Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

KREDI VE KURUMSAL YONETIM
DERECELENDIRME MEVZUATI

NISAN 2008

1) TICARET HUKUKUNUN GENEL ESASLARL............cooreiecceeerereseeeesee e esesssnnens




Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

1.1) HaksizZ ReKabet.......... s 7
1.1.1) Haksiz Rekabet Davalari.........cccuveiiiiii i 7
1.2) Ticaret SiCili et 8
1.3) Ticari Defterl@r....... s 9
1.3.1) SOFUMIUIUK L. e e e 10
1.3.2) Saklama MUddeti........couvviiiiii e 10
3 ) T Ot 1 o I o =YY ¥ o SRR 10
2) ANONIM SIRKETLER MEVZUATL.........ccooeimtrererereressssssesessssssesessssssessassnssesssssssssnes
2.1) KUFUIUS . mn e s e e e e mmn e 12
2.1.1) ANT KUFUIUS <. 12
2.1.2) TedriCi KUFUIUS ..o 13
2.2) Anonim Sirketlerin Organlari........... s 13
2.2.1) YONEtIM KUFUIU ..o 13
2.2.2) DENEEGIEN ... 15
2.2.3) GENEI KUNUL...eiieiiiee e e e e e e 16
2.3) Hisse, Hisse Senedi ve Tahviller.......... e 18
2.3.1) HI S S e 18
2.3.2) HiSSE SeNELIeri ..o 18
2.3.3) 1= 1 01V =T RSP 19
2.4) Anonim Sirketlerin Dagilma (Infisah) ve Tasfiyeleri....................... 19

3) SERMAYE PIYASASI ARACLARININ KURUL KAYDINA ALINMASI,
IHRACI, HALKA ARZI VE SATISI.........rrrnnren s sssssss s

3.1) Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasi, Ihraci, Halka Arzi ve

SatisSINa IliSKin ESASIAr..........c.ccceiiecccececeeere e es s es s sa s snns 22
3.1.1) Kurul Kaydina AINMaA .....ooooiieee e 23
3.1.2) Hisse Senetlerinin Borsada Satisa Konu Olabilmesi Icin Yapilacak
Islemler 23

3.1.3) Bagimsiz Denetim Standartlari Ile Iligkili HOkimler..............c............. 24
3.1.4)  Kurula Kaydi Zorunlu ISIEMIEr ..........coocooiiiiieeeeeee e, 24
3.1.5)  ON Talep TOPIAMA c.oooeeeeeeeee ettt 29
3.1.6) TahSISli SAtISIAT ... 30
3.1.7)  Araci Kurulus Kullanma ZorunluluGu..........ccccoooviiiiiiiiiceeeeee e 30
3.1.8) Izahname Tescili, Ilani ve Sirkilerin Yayimlanmasi.........ccccccoceuee..... 32
3.1.9) Yeni Pay Alma Haklarinin Kullandirllmasi .........cccccvvveeeeeeiiicciieeeeee, 33
3.1.10) Tasarruf Sahipleri Igin Sirkiler T1ant ..o, 33
3.1.11) Hisse Senetlerinin Halka Arzinda Satis Yontemleri...........ccccccvvveeee.n. 34
3.1.12)  EK SALIS coveeeeeeeeeeeeeeee oo 34




Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

3.1.13) Halka Arz Sonrasi Fiyat Istikrarini Saglayic Islemler.......................... 36
3.1.14)  SaltIS Fiyatl oo 37
3.1.15) Hisse Senetlerinin Satin Alan Kisilere Teslim Edilmesi..............c......... 38
3.1.16)  Satis SONU ISIEMIEKI ......ovovieieeeee e 38
3.2) Hisse Senetlerinde Sekil Sartlari........... 39
3.3) Hisse Senedi TUreVIEK ...t 40
3.3.1) Kar ve Zarar Ortakligi Belgeleri (KZOB) .......ccoeeceeeieeeieeeeeeeeeee 40
3.3.2) Katilma Intifa Senetleri (KIS) ..o, 43
3.3.3) Oydan Yoksun Hisse Senetleri (OYHS) .......ooooiiiiiieiee e, 45
3.4) Tahvillerin Kurul Kaydina Alinmasi, Ihraci, Halka Arzi ve Satisina
IHSKIN ESASIAN.......cucecuceeeieeeeeeeetese et se s s s s s s e s s s s s sssasssaeseasssssasnsaees a7
3.4.1)  Tahvil TNrag LiMiti....cooo oo 47
3.4.2) Tahvillerin Kurul Kaydina AlINMas......cccvvvvieeeeeeeeicceeeee e 49
3.4.3) Kayittan Sonra Yapilacak Islemler. ... 50
3.4.4) TahVIllerin VadeSi ......oooviiiiiiieeee e 51
3.4.5)  TahVIllerin TEASI....ccooieieeeeeeeeeeeeeeee e, 51
3.4.6) = SO TRUOUPRRROPPPP 52
3.4.7) TaNVIlEriN SATISH ....eeeiiiiieeeee e 53
3.4.8)  Satis SONU ISIEMIET ..., 54
3.5) Tahvillerin SekKil Sartlari...... e 55
3.6) TahVil TUF@VIEK ...t ssnn e e e 55
3.6.1)  Ka&ra Istirakli TAhVIllEr.......ccooivii oo, 55
3.6.2) Hisse Senetleriyle Degistirilebilir Tahviller (HDT) ......cccovveeieiiieneee 57
3.7) Banka Bonolari ve Banka Garantili Bonolar...........cccccccccvvvmrreenninncnns 59
3.7.1) Banka BONOIArT ... 59
3.7.2) Banka Garantili BONOIAr..........cccuuiiiiiiie e 59
3.7.3) Ortak HUKUMIEE ..oeeiee et e e e e e e e 59
3.7.4) BB’lerin ve BGB'lerin Kurul Kaydina Alinmasina iliskin Esaslar......... 60
3.8) Varhga Dayali Menkul Kiymetler (VDMK).........cccooiriiiirrccerrcceenscnenns 60
3.8.1) ihrac Edilecek Varida Dayali Menkul Kiymetlerin Konusunu
Olusturabilecek Alacak TUFIEI ....c..uuiiiiieee e e 62
3.8.2) VDMK Ihrag EebileCeKIEr .........cooiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 62
3.8.3) Alacaklarin TemMellUKU........ccuvvmiieieeeeee e 63
3.8.4) VDMK’larin Kurul Kaydina Alinmasina iliskin Esaslar............cccc.......... 63
3.9) Gayrimenkul SertifiKalarl ... 64
3.9.1) Gayrimenkul Sertifikalarinin Kurul Kaydina Alinmasina Iliskin Esaslar
65
3.10) Finansman BoONOIAr ... s 66
3.10.1) Finansman Bonolarinin Kurul Kaydina Alinmasina Iliskin Esaslar.....68




Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

3.11) Altin, Gumiis ve Platin Bonolari ... 70
3.11.1) Ihrag Edilecek Bonolarin Kurul Kaydina AlInMaslt.......ccccccceevvcvviveeennn... 71
3.12) Yabanci Semaye Piyasasi Araglari...........iieicccccseeeeneen s sscsssnnens 73
3.12.1) Kurul Kaydina Alinma ve Borsaya Basvuru..........cccoccceeeeeiiieiciiiieeeenn. 75
3.12.2) Depo Sertifikalarinin CIKarilmash........cccccvviiieiiei e 76
3.12.3) Yabanci Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin Odemeler....................... 76
3.12.4) Sermaye Artirimindan Dogan Haklar ..........c.cocooooiiiiiiiiicce e 76
3.12.5) Genel Kurul Toplantilari, Oy Hakkinin Kullanilmasi ve Kamuyu
FAN Y 11 o1 1= 0 = TSP PPPPRN 77
3.13) Ipotek Teminatlhi Menkul Kiymetler .........cococeiieemirrccemrnsceeesesnenns 77
3.13.1)  Genel OlarakK. ... 77
3.13.2) Teminat VarhKIQr ...t 78
3.13.3) Teminat Varhklarin KOrunmMas!.........ccoooiiiiiiiiiiec e 79
3.13.4) Teminat SOrUMIUSU .......cociiiiiieee e 79
3.13.5) Teminat Uyum IIKEIEI ......covieeeeeee e, 80
3.13.6) Kurul Kaydina AlINMa ......ooiiiieeeee et 80

3.13.7) 1ihracal Niteliginin Kaybedilmesi ve Yonetimin Kamu Kurumlarina
Devri 81

3.14) Varhik Teminath Menkul Kiymetler.......... s 81
3.15) Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemleri.82
3.15.1) Talep Toplama YONteMi.....cooociiiiiiiiee e 82
3.15.2) Talep Toplamaksizin Satis YONtemi......ccooovvveeeeiiiiiieeee e 87
3.15.3) Borsa'da Satis YONteMi....oooiiiiiee e 88
3.15.4) Belirli Satis Yontemlerine Uyma Zorunlulugu Bulunan ihraccilar...... 88
3.15.5) Araci Kurulusglarin YUKUMIUGIGKIEri.......ooooiiii e, 89

3.15.6) Halka Arz Nedeniyle Toplanan Bedellerin Nemalandiriimasi, Araci
Kuruluslar Tarafindan Yatirmcidan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar,

Borsada ISIem GOIME..........ccoiiiiiciicccecce e 90
3.15.7) Halka Arzda ISIem Yasagl......cocooiriiieieecee e 90
4) IHRAGCILAR VE HALKA AGCIK ANONIM ORTAKLIKLAR..........ccccoeeeeurrnnnn.
7 0 1) R £ T ol o 1 1= 1 91
4.2) Halka Acgik Anonim OrtakliKlar............ e 92
4.3) Halka Acik Anonim Ortakliklara Saglanan Haklar.................c......... 93
4.3.1) Kayith Sermaye SiStemi ... 93
4.3.2) Tahvil ve Diger Borglanma Senetleri Ihracl..........ccccoeoeiiiiiciccee, 97
4.3.3) Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Anonim Ortakliklarin Genel
Kurullarinda Birikimli Oy Kullanimina Iliskin Esaslar.........ccccoovveeeeeiiiiciiiinnnn. 100
4.4) Anonim Ortakhiklarin YakimllGkIeri ..., 102
4.4.1) Anonim Ortakliklarin Uyacaklari Esaslar..........ccccocoviiiieeeeeiiiicciiieee. 103




Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

4.4.2) Anonim Ortakliklarin Kar ve Bedelsiz Pay Dagitma Yukamlulikleri 104
4.4.3) Ihragcllarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul Kaydindan Cikarilmalarina

TlIGKIN ESASIATN......e et en s 114
4.4.4)  Birlesme Islemlerine Iliskin ES@slar.........ccccococoioroeecoeeeeeeeeeeeeenn 116
4.5) Anonim Ortaklik ve Sermaye Piyasasi Kurumlarinin Kamuyu
Aydinlatma YUKUMIUGIUKIEF ... e e e mmnn e 121
4.5.1)  1Ilan ve Reklamlara Iligkin ESaslar..........cccccocoeeoroeecoeeeeeeeeeeeeeen 121
4.5.2) Muhasebe, Mali Tablo ve Rapor Standartlari, Ilan, Bagimsiz
D] U=t ol [T 0 o [P PEPRPRSPO 123
4.5.3) Kanuna Tabi Ortaklik ve Kuruluslarda Bagimsiz Dis Denetleme ..... 129
4.5.4) Kamunun Aydinlatilmasinda Ozel Durumlar ..........c.cccooeeeveecieenennn. 136

4.6) Derecelendirme Faaliyetinin Kapsami ve Bu Faaliyette

Bulunabilecek KUurulUuSlar ............ i cscccsssre e ssssnss e s s s snnns 145
4.7) Ipotek Finansmani KUrUulUSIAri..........oceieiecncceesee e sssssesnns 151
5) IMKB KURUMSAL YONETIM ENDEKSI TEMEL KURALLARLI...............cccee....
L3 1) TR - ¥ 3 1 - T o PR 153
L3023 TR € 1 3 1= | 2 1 1P 154
5.3) Endekse AlINMa ... iiiiicciccceerrr s ssssss s s s s s s snns s e s e s s s s snnnns 154
5.4) Endeksten Cikarilma ... 154
5.5) Birlesme Ve Devir Almalarda Yapilan Degisiklikler........................ 155
5.6) Endekse Yeniden AlINMa ... iiiccceiimiieissssccssssrs s s s s ssnss s s e s snnns 155
5.7) Birden Fazla Derecelendirme Kurulusundan Not Alinmasi.......... 155
5.8) Hesaplama YONteMi ... ssccseenn e s snne e nnnns 156

Nakit Net Temettl OAemMESI........ooi i 158
5.9) Hesaplamaya Baslama.......... i sssssses e nnnns 158

6) BANKACILIK KANUNUNUN SERMAYE PIYASASI ILE ILGILI
BOLUMLERI ...ttt bbb bbb

7) SERMAYE PIYASALARI VE VERGILENDIRME ILKELERI ..............ccceceumun....
y 2% 1) T 11 o 1 T 233
7.2) Temel ESASIar ...t 235




Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

7.3) Sermaye Piyasasina Yonelik Vergisel Tesvikler.............ererreennn.e. 236
8) VERGI HUKUKUNA iLISKIN TEMEL KAVRAM VE TANIMLAR.........cccoeerrmreruesensnnsnns 237

9) FINANSAL ARAGLARDAN ELDE EDILEN KAZANGLARIN VERGILENDIRILMESI .... 244

9.1) Finansal Araclar......... s 245
9.2) Finansal Araglardan Elde Edilen Gelirlerin Siniflandiriimasi ....... 245
9.3) Menkul Sermaye Iratlari...........ciccececee s 246
9.3.1) TaniMmi.....cccccuvneeeee P 246
9.3.2) Menkul Sermaye Iratlarinin Vergilendirilmesi..............c.cccoiii 247
9.3.3) Menkul Sermaye Iradi Sayilmayan Gelirler.............ccccoi 247
9.3.4) Indirim Orani Uygulamasl.........ccoooiiiiiiiiiiiii e, 247
9.3.5) Indirilecek Giderler.........ooveiiiiiiiiiie e e 247
9.3.6) GVK Gegici 67'nci Madde Kapsaminda Menkul Sermaye Iratlari..... 248
9.4) Deger ArtiSi KazanGlari ... 248
9.4.1) Deder Artisi Kazanclarinin Vergilendirilmesi ..........ccccooooeoeeiieenene.. 248
9.4.2) Elden CIKarma ... 249
9.4.3) Deger Artiginin TeSDIti ........cooiiiiiiiiccc 249
9.4.4) Indirilecek GIderler..........oooii s 249
9.4.5) UFE ENAEKSIEMESI ....uvviiiiiiee et 249
9.4.6) Zarar MahSUDU .........oooiiiic e 250
9.4.7) GVK Gegici 67'nci Madde Kapsaminda Deder Artis Kazanglari ........ 250
9.5) Uygulanacak Vergileme Rejimi.......ccccccmrimriiiiciciccemnnniisessscccsseenseeeesnans 250
10) DAMGA VERGISI KANUNUN SERMAYE PIYASASI ILE ILGILI
BOLUMLERI ...t s e s s s e e s e s s me e e e s me e e e s nn e e e e nmn e e e s nannnnennnnns 251
11) HARGCLAR KANUNUN SERMAYE PIYASASI ILE ILGILI BOLUMLERI....... 253
12)BANKA VE SIGORTA MUAMELERI VERGISI...........cccooeierrererreeeeeeeeennas 255
13) KAYNAK KULLANIMI DESTEKLEME FONU KESINTISI .........ccccceceevrrireneee. 257
EK: VERGILERDE BEYAN (TARIH) VE ODEME ZAMANLARI:........ccccererueerennreresseeseesnnns 259

1) TICARET HUKUKUNUN GENEL ESASLARI




Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

Ozel hukukun bir disiplinini olusturan Ticaret Hukuku, ticaret hayatinin gereklerine

uygun bicimde tesekkil ettirilmis olup, ticari isletmenin hukukudur. Ticaret Hukuku,
ticari isletmenin dolayli ve dolaysiz getirdigi bitin sorunlar inceler.

6762 sayili Tirk Ticaret Kanununun igindekiler asadidaki sekilde dizenlenmistir:
Baslangic Kismi, Umumi Hikimler, Ticari Isletme, Sirketler Hukuku, Kiymetli Evrak
Hukuku, Deniz Hukuku, Sigorta Hukuku ve Son Hikimler.

1.1) Haksiz Rekabet

Turk Ticaret Kanununun 56'nc maddesi haksiz rekabeti, aldatici hareket veya iyiniyet
kurallarina aykirn sair suretlerle iktisadi rekabetin her tirlG suistimali olarak
tanimlamigtir. Kanunun 57'nci maddesi ise haksiz rekabet hallerini tek tek siralamistir.
Bunlar;

- Bagkalarinin mallan, is trinleri, faaliyet tarzlari hakkinda yaniltici veya gereksiz yere
incitici beyanlarla koéttlemek,

- Baskasinin ahlaki ve mali glicii hakkinda gergede aykiri bilgi vermek,

- Kendi sahsi durumu, emtiasi, is mahsulleri, ticari faaliyeti veya ticari isleri hakkinda
yanlis veya yaniltic bilgi vermek veya lginci sahislar hakkinda ayni sekilde hareket
etmek suretiyle rakiplerine nazaran onlarn stin duruma getirmek;

- Paye, diploma veya mikafat almadigi halde bunlara almis gibi hareket ederek
olaganistl kabiliyete sahip oldugu kanisini uyandirmak,

- Bagkasinin ticaret unvani, markasi, isletme adi ile benzerlikler meydana getirmeye
calismak veya bu sekilde iltibasa meydan veren mallarn bilerek veya bilmeyerek satisa
¢clkarmak veya sahsi ihtiyagtan baska her ne sebeple olursa olsun elinde bulundurmak,

- Uglincti sahislarin iscilerine, vekillerine veya diger yardimaclarina, menfaatler
saglayarak kendisi veya baskasi icin menfaat saglamak,

- Isciler, vekilleri veya diger yardma kimseleri aldatma suretiyle, istihdam edenin
veya muvekkillerinin imalat veya ticaret sirlarini ifsa ettirmek veya ele gecgirmek;

- Husniniyet kaidelerine aykir bir sekilde elde ettigi veya 6grendigi imalat veya ticaret
sirlarindan haksiz yere faydalanmak veya onlari baskalarina yaymak;

- Husniniyet sahibi kimseleri aldatacak sekilde gercede aykiri bonservis kagidi
vermek,

- Rakipler hakkinda da uygulanan kanun, nizamname, mukavele yahut mesleki veya
mabhalli adetlerle tayin edilmis bulunan is hayati sartlarina uymamaktir.

1.1.1) Haksiz Rekabet Davalari
Haksiz rekabet halleri hukuk ve ceza davalar ile yaptirnmlara baglanmistir.

1.1.1.1) Hukuk Davalari
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Haksiz rekabet dolayisiyla agilacak olan hukuk davalari asagida agiklanmaktadir.

- Fiilin haksiz olup olmadigini tespit davasi

- Haksiz rekabetin men’i davasi

- Yanhs olan durumun ortadan kaldirilmasi davasi (eski hale getirme)

- Maddi ve manevi tazminat davasidir.

- Tazminat davalarinin agilabilmesi igin fiili isleyen kimsenin kusuru aranmaktadir.

Tazminat davasi disindaki davalarin agilmasinda haksiz rekabet fiilini isleyen kimsenin
kusurlu olup olmadigi aranmamaktadir.

1.1.1.2) Ceza Davalan

- Kotlleme, gercede aykiri bilgi verme, aldatict unvan vesaire kullanma, iltibas,
yardimcilari kandirma, imalat ve ticaret sirlarindan faydalanma, bu sirlari yayma,
gercede aykiri sahadetname verme fiillerini kasten isleyenler,

- Kendi icap ve tekliflerinin, rakiplerininkine tercih edilmesi igin, sahsi durumu, emtiasi,
is UrUnleri, ticari faaliyeti ve igleri hakkinda kasten veya yaniltici bilgi verenler,

- Imalat veya ticaret sirlarini ele gecirmek veya ifsa etmek igin ilgilileri aldatanlar,

- Yardimcilarinin isledikleri ceza gerektiren haksiz rekabet 0dgrenip bu fiili men
etmeyenler veya gercege aykirn beyanlar diizeltmeyenler,

Bir aydan bir yila kadar hapis ve ayrica para cezasiyla cezalandirilirlar.
1.2) Ticaret Sicili

Ticaret sicili, ticari isletme ile ilgili bilgi ve islemlerin, tacirin ve Uglncl sahislarin
menfaatleri bakimindan, agiklanmasina hizmet eden bir muessesedir. Kural olarak,
ticaret ve sanayi odasl veya ticaret odasi bulunan yerlerde bir ticaret sicili memurlugu
kurulur.

Hangi hususlarin ticaret siciline tescil ettirilecegine iliskin genel bir hikim Tirk Ticaret
Kanununda yer almamaktadir. Bu nedenle, her olayda Kanuna basvurarak tescilin
gerekip gerekmedigi hususu kontrol edilmelidir. Ticaret siciline tescil edilecek hususlara
ornek olarak, Ticari isletme, sube, unvan, isletme adi, iflas, sirket birlesme kararlarini
goOsterebiliriz.

Ticaret siciline tescil olunan hususlar kural olarak Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
olunur.

Kural olarak tescil talep Gzerine yapilir. Ancak istisnai olarak, Kanunda veya Ticaret Sicili
Nizamnamesinde hikiim bulunmasi halinde talep olmaksizin dogrudan tescil yapilabilir.
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Ticaret sicili memuru, herhangi bir hususu sicile kaydederken, bunun tescil igin gerekli
kanuni sartlan taslyip tasimadidini, gergedge uygunlugunu ve kamu dizenine aykiri
bulunup bulunmadigini inceler. Sicil memurunun kararlarina karsi, sicil memurunun bagh
bulundugu mahkeme nezdinde itiraz edilir. Itiraz, sicil memurunun kararini tebelligden
itibaren sekiz glin iginde yapilmasi gerekir. Mahkemenin verdigi karara karsi da,
tebelligden itibaren onbes glin iginde temyiz yoluna gidilebilir.

Kanunda aksine hikim olmadikga tescil talep middeti onbes glindlr. Sicil gevresi
disinda oturanlar igin bu slire bir aydir.

Tescil edilmis hususlarda meydana gelecek her tirli degisiklik de tescile tabidir.

Herkes ticaret sicilinin icerigini ve sicil dairesinde saklanan belgeleri incelemek hakkina
sahiptir. Belgelerin tasdikli suretleri de istenebilir.

Ticaret sicili kayitlari, nerede bulunursa bulunsan, Ggilincl sahislar hakkinda kaydin TTSG
ile ilanini izleyen is gininden itibaren hikim ifade eder. Ilan edilen bir hususun
bilinmedigi Gglinci sahislar tarafindan ileri strilemez.

Ticaret siciline glivenen kimselerin ugradiklar zararlar tazmin etmek igin ilgililere hukuk
veya ceza davasi agmak igin imkan saglanmistir.

Hukuk davasi tazminat 6deme seklinde belirir. Tazminat davasi ilgilinin kétl niyetle
gercede aykiri beyanda bulunmasi ve sicildeki kayitlarin TTK'nun 34‘Gnci maddesine
uygun hale getiriimemesi hallerinde agilir. Tazminat davalarinin acilabilmesi igin bir
zararin meydana gelmesi, kusur ve fiil ile meydana gelen zarar arasinda illiyet baginin
bulunmasi gerekir.

Ceza davalari, sicil memurunun tescile davet etmesi halinde, ilgilinin tayin edilen siire
icinde cevap vermemesi veya kaydi yaptirmamasi ve ilgilinin kot niyetle gercege aykiri
beyanda bulunmasi hallerinde agilir.

1.3) Ticari Defterler

Her tacir ticari isletmesinin ekonomik ve mali durumunu, borg ve alacak munasebetlerini
ve her is yili icinde elde edilen neticeleri tespit etmek maksadiyla isletmesinin mahiyet
ve 6neminin gerektirdigi bitin defterleri ve bilhassa diger kanunlarin hikimleri sakli
kalmak Uzere asadida belirtilen defterleri Tlrkge tutmaya mecburdur;

Tacir Hikmi Sahis ise; Yevmiye defteri, Defteri kebir, Envanter defteri, Karar
defteri,
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Tacir Hakiki Sahis ise; Karar defteri hari¢ yukaridaki defterleri veya bunlarin
yerine sadece isletme defteri.

Tacirlerin isletmeleriyle ilgili isler dolayisiyla aldiklari mektup, yazi, fatura, cetvel, senet,
telgraf gibi vesika ve kaditlarla 6demelerini gosteren vesikalari ve yazdigi mektup, yazi
ve telgrafnamelerin kopyalarini ve mukaveleleri taahhit ve kefalet vesair teminat
senetleri ve mahkeme ilamlan gibi belgeleri muntazam bir tarzda dosya halinde
saklamalari mecburidir.

1.3.1) Sorumluluk

Bir tacirin defter tutma miukellefiyetini yerine getirmeye vyetkili kildigi kimsenin bu
defterlere gegirdigi kayitlar o tacirin kendisi tarafindan tutulmus kayitlar hikmuindedir.

Ticari defterlerin kismen veya tamamen mevcut olmamasindan yahut kanuna uygun
surette tutulmamasindan veyahut saklanmasi mecburi olan defter ve kaditlarin geregdi
gibi saklanmamasindan dogan sorumluluk, dogrudan dogruya isletme sahibine ve hikmi
sahislarda idare organinin azalarina veya idare islerine yetkili olan kimselere ve hikmi
sahsiyeti olmayan ticari isletme ve tesekkillerde onlari idareye yetkili olan kimselere
aittir. Bunlar, kusuru memur ve muistahdemlerine ylkleyerek sorumluluktan
kurtulamazlar.

1.3.2) Saklama Middeti

Defter tutmak mecburiyetinde bulunan kimse ve isletmeye devam eden halefleri
defterleri son kayit tarihinden itibaren, saklanmasi mecburi olan diger hesap ve kaditlari
ise tarihlerinden itibaren on yil gecinceye kadar saklamaya mecburdurlar (Ticaret
Kanunu Mad. 68).

Vergi Usul Kanununun 253’Gnct maddesinde aciklandigi Gizere, defter tutmaya mecbur
olanlar tuttuklan defterlerle vesikalari hangi takvim yilinda tanzim ve ihdas etmisler ise,
o yili takip eden yildan baslamak Uzere 5 yil middetle saklamak mecburiyetindedirler.

1.4) Cari Hesap

iki kimsenin para, mal, hizmet ve diger hususlardan dolay! birbirlerindeki alacaklarini
ayn ayrn istemekten karsilikli olarak vazgegip, bunlan kalem kalem zimmet ve matlup
sekline cevirerek hesabin kesinlesmesinden c¢ikacak bakiyeyi isteyebileceklerine dair
yapilan mukaveleye cari hesap denir.

Cari hesap sozlesmesi yazih sekilde vyapilmak zorundadir. Sdézlesmede aksi
kararlastirlmamissa her takvim yili bir hesap devresidir. Hesap devre sonunda kapatilir
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ve bakiye tespit edilir. Bakiyeyi gbsteren ekstre karsi tarafa iadeli taahhttli génderilir.
Itiraza konu olmazsa, mutabik kalinan bakiye mukaveleye uygun olarak istenir. Ancak
aksine anlasma yoksa, mukavele kesilmeden alacak talep edilemez.

Taraflar cari hesap mukavelesinde belli devrelerde faizin ana paraya eklenebilecedini
kararlastirabilirler.

Cari hesap iliskisi, kararlastirilan muddetin bitimiyle, hakkin suistimali seklinde olmamak
kaydiyla feshin ihbariyla, taraflardan birinin iflasiyla, taraflardan birinin alacaklsinin
hesap bakiyesine haciz koydurttugu durumlarda hacze sebebiyet verenin 15 giin icinde
haczi kaldirttiramamasi halinde, yazili ihbar kosuluyla sona erdirilebilir.

2)ANONIM SIRKETLER MEVZUATI
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Anronim ortakliklarin  en belirgin  6zelligi ortaklarin  kisisel sorumlulugunun

bulunmamasidir. Ortaklarin sorumluluklan yuikimlendikleri sermaye tutari ile sinirlidir.
Kanunumuz anonim sirketleri “Bir Unvana sahip, esas sermayesi muayyen paylara
bélinmuls olan ve borglardan dolayi yalniz mamelekiyle sorumlu bulunan sirket” olarak
tanimlamigtir.

Anonim sirket baglica (¢ amaca erisebilmekteki rolii nedeniyle gelismis bir sirket
cesididir.

Ortaklarin mali sorumlulugu sinirlandirilmistir. Paylar kolayca devredilebilir. Blyuk
sermaye toplanmasi anonim sirketler vasitasiyla mimkuin olabilmektedir.

2.1) Kurulus

Anonim sirketin kurulabilmesi igin sirkette pay sahibi en az bes kurucu sirket esas
s6zlesmesini hazirlar. Bu sézlesmenin yazili sekilde yapilmasi ve kurucular tarafindan
imzalanmasi, imzalarin da noterce tasdik edilmesi sarttir.

TTK hukidmleri uyarinca anonim sirketler iki bigimde kurulurlar. Esas so6zlesmede
bulunmasi gereken hususlar kurulus tirtine gére farklihklar gésterir.

a-Ani Kurulug
b-Tedrici Kurulus

2.1.1) Ani Kurulus

Sirket paylarinin kurucular tarafindan tamamen taahhidinU gerektirir. En az bes gergek
ya da tlizel kisi kurucu ortagin bulunmasi ve sermayenin en az 50.000 YTL olmasi kosulu
bulunmaktadir.

Anonim girket sézlesmesinde; ticaret Gnvani ve sirket merkezi, isletmenin konusu, esas
sermaye miktari ile her payin dederi, paradan baska sermaye olarak konulan haklarin
mahiyetleri ve degerleri, kurucularla yonetim kurulu Gyelerine saglanacak 6zel haklar,
yobnetim kurulu Gyelerinin belirlenme usull, genel kurul toplantilari davet ve karar alma
sartlari, sirket muiddeti, her ortagin taahhit ettigi sermaye nevi ve pay miktar
belirtilmelidir.

Ana sodzlesme, kurucular tarafindan dizenlenerek imzalanir, 6nceden belirlenmis
konularda faaliyet gésterecek olan anonim sirketler igin Ticaret Bakanhgindan izin alinir,
sermayeye iliskin belgeler ile Ticaret Sicil Memurluguna basvurularak tescil ve ilan
islemleri yapilir ve kurulusun tamamlandidina iliskin Ticaret Bakanhdina bilgi verilir.
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Sirket ticaret siciline tescil edilmekle tizel kisilik kazanir. Kurulusun Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilmesi gerekir. Bu ilan ise duyurucu niteliktedir.

2.1.2) Tedrici Kurulus

Tedrici kurulusta da en az bes kurucunun bulunmasi ve baslangigta sermayenin en az
ylzde onunun temin edilmesi lazimdir.

Ani kurulus, ortaklik paylarinin yani esas sermayenin tamaminin kurucular tarafindan
yiklenilmesi ile, tedrici kurulus ise bir kisim paylarin kurucular tarafindan ytklenilmesi
ve geri kalan kisim igin ise halka agilmasi yolu ile olur.

Kurucular esas sozlesmeyi dizenledikten sonra bu sézlesmede gésterilen sermayenin
onda birinin bir bankaya 6dendigine veya bu paranin temin edildigine dair bir vesika
alirlar. Bu vesika ile birlikte tasdikli ana s6zlesmeyi Sanayi ve Ticaret Bakanlidina tevdi
ederek Bakanligin iznini alirlar. Paylarin halka arzedilebilmesi igin ayrica Sermaye
Piyasasi Kurulunun da izninin alinmasi gerekir. Halka satilmayan paylarin bedelleri ise bir
banka veya araci kurum tarafindan taahhtt edilmelidir.

Halki istirake davet etmek igin izni miteakip kanuna uygun bir izahname hazirlanir ve
bunun igine gerekli aciklamalar konarak halka ilan edilir.

Sirkete sermaye koymak suretiyle istirak etmek isteyenler, istirak taahhitnameleri
hazirlarlar ve taahhit ettikleri paylarin miktarini bildirirler.

Istirakciler pay bedellerinin timuani izinden itibaren (¢ ay icinde ddemelidirler. Eksik
kalan kisim banka veya araci kurum tarafindan édenir.

Esas sermayenin tamami 6dendikten sonra, kurucular on gin iginde duyuru yaparak
kurulus genel kurulunu toplantiya gadirirlar.

Sirketin tescil ve ilan islemleri ile tlzel kisilik kazanmasi ani kurulustaki sekle tabiidir.
2.2) Anonim Sirketlerin Organlari

2.2.1) Yonetim Kurulu

Anonim sirket sézlesmesinde aksine hikim yoksa yodnetim kurulu en az (g kisiden
olusur. Ana sdzlesme ile yonetim kurulu Uyelerinin adedi arttinlabilir. Yénetim kurulu
Uyelerinin pay sahibi olmasi gereklidir. Pay sahibi tlzel kigilerin temsilcileri olan gergek
kisiler ydnetim kurulu Uyesi olarak segilebilirler.
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Yonetim kurulu Gyeligi, Gyenin istifasiyla sona erebilecedi gibi, secilmis olan kisilerin
dyelik igin gerekli kanuni nitelikleri kaybetmeleri veya &6lmeleri ya da yeniden
secilmemeleri ile sona erer.

Yénetim kurulu Uyeleri ya esas sdzlesme ile atanir ya da genel kurul tarafindan secilir.
Gorev sireleri azami Ug yil olup, yeniden segilmeleri mimkindur. Bir Gyeligin agiimasi
halinde ydnetim kurulu, kanuni sartlan tasiyan bir kimseyi gegici olarak Uye segip ilk
toplanacak genel kurul onayina sunar. Bu Uye, ilk genel kurul toplantisina kadar
gbrevine devam eder.

Yénetim kurulu Gyelerinin atanmalari ve ayrilmalari tescil ve ilan edilir.

Yonetim kurulu Gyeleri arasindan bir baskan ve baskan bulunmadigi zamanlarda ona
vekalet edecek bir bagkan yardimcisi segilir. Bagkanin baslica gorevi, yonetim kuruluna
baskanlik etmek, toplantiya davet ve gindemi hazirlamaktir. S6zlesmede aksine hikim
olmadikga, yonetim kurulunun karar alabilmesi igin Uyelerin en az yarisindan bir
fazlasinin hazir bulunmasi gereklidir. Kararlar mevcut Uyelerin gogunlugu ile verilir ve
ybnetim kurulu karar defterine yazilir.

2.2.1.1) Yonetim Kurulunun Gorevleri

- Sirketi idare ve temsil

- Sirketle ilgili kararlari almak (genel kuruldan karar alinmasina gerek olmayan hallerde
sirketi ilgilendiren kararlari almak)

- Genel kurul toplantilarini hazirlamak

- Genel kurul Kararlarini yerine getirmek

- Genel kurullara teklif gétirmek(sézlesmede degisiklik ve ilave yapilmak istendiginde
ybnetim kurulu teklif géturebilir.)

- Sirket igin gerekli defterlerin tutulmasini saglamak(toplanti, pay sahipleri, yonetim
kurulu karar defteri)

- Is yilina ait biladnco ile kar ve zarar hesaplarini kanun hiikiimlerine gére hazirlayip
genel kurul toplantisindan en az onbes gliin 6énce pay sahiplerinin incelemesine sunmak

- Yillik rapor (mali durum) ve daditilacak kar pay! ve yedek akgelerin tayinine iliskin
teklifleri hazirlatmak

- Middr, memur ve mustahdem tayinlerini yapmak

- Sirketin mali durumu ile ilgili karar ve tedbirleri almak

- Kanun ve sdzlesmenin ylkledigi gorevleri yapmak

- Sirketle ilgili tescil ve ilan islemlerini yaptirmak

- Sirketin is ve islemlerinde basiretli (ihtimaml) davranmak (TTK.320;B.K.528)

2.2.1.2) Yonetim Kurulu Uyelerinin Sorumluluklari
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Yénetim kurulu Uyelerinin; hisse senetleri bedellerine mahsuben, pay sahipleri
tarafindan yapilan ddemelerin dogru olmamasi, daditilan ve 6denen kar paylarinin
gercek olmamasi, kanuni defterlerin tutulmamasi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilmemesi, kendilerinden dnce gérev yapan ydnetim kurulu tyelerinin yolsuzluklarini
denetgilere bildirmemeleri, sirketin durumu hakkinda gergede aykiri beyanda
bulunulmasi, genel kurulun iznini almaksizin sirket amag ve konusuna giren isleri,
sirketin disinda kendi adina veya baskasli namina yapmasi (rekabet yasadi), kanun ve
s6zlesmeden dodan gorevlerin yapilmamasi halinde sorumluluklan séz konusudur.
Yonetim kurulu Uyeleri, sorumlu olduklari hallerde ortakliga verdikleri zarari tim
malvarlklariyla sinirsiz bicimde 6demek zorundadirlar.

2.2.1.3) Anonim Sirket Midiirleri

Is hacmi genis olan anonim sirketlerde idare ve temsil faaliyetlerinin tamamen yénetim
kurulunca yuarutilmesi imkansizdir. Yonetim kurulu bu gibi hallerde icra islerini ytriten
Muddarler ile ydénetim kurulu yetkileri ile donatilmis Madurler tayin edebilir. Muduarler bu
goérevlerini yonetim kurulunun denetimi altinda yaparlar. Tayin keyfiyeti tescil ve ilan
olunur. Mudurlerin sorumluluklar yalniz sirkete ve pay sahiplerine karsi olmayip gdrevin
yapllmamasi veya koétuye kullanilmasindan dolayi zarar goéren alacakhlara karsi da
mevcuttur.

2.2.2) Denetgiler

Anonim sirket organlarindan birisi de denetgilerdir. Sirket denetgiler tarafindan kontrol
edilir. Denetgiler bu goérevlerini pay sahiplerinin tamami adina yapmaktadir. Denetgiler
besten fazla olmamak kaydi ile genel kurul tarafindan secilir. Her anonim sirkette
ybnetim kurulunun faaliyetlerini denetlemekle gdrevlendiriimis en az bir denetginin
bulunmasi yasal zorunluluktur. Denetgiler ya esas sodzlesmeyle tayin edilirler (tedrici
kurulusta esas sdzlesmeyle tayin edilemezler) ya da umumi heyet tarafindan segcilirler.
Kendilerinin sirkette pay sahibi olmalar gerekmez.

2.2.2.1) Denetgilerin Gorevleri

- Sirketin butin islemlerini kontrol etmek,

- Bilangonun degder kayitlarina uygun olup olmadigini kontrol etmek,

- Sirketin defter ve kayitlarini kontrol etmek,

- Sirket veznesini kontrol,

- Kiymetli belgelerin mevcudunu kontrol etmek,

- Genel Kurulu toplantiya davet (Yonetim Kurlunun ihmali halinde, Olaganisti Genel
Kurula davet, zaruri hallerde ve pay sahiplerinin miracaati halinde)

- Genel Kurul toplantilarinda bulunmak,

- Yonetim Kurulu toplantilarina katilma ve nezaret,

- Yillik denetleme raporunu hazirlamak,
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- Pay sahiplerinin sikayetleri ile ilgili arastirma yapmak,
- Yolsuzluklar arastirmak ve haber vermek,

- Tasfiye islemlerine nezaret etmek,

- Sir saklama zorunluludu,

- Gorevde ihtimam gdstermek,

Denetgiler kendilerine yliklenen goérevleri hic veya geregdi gibi yapmamalarindan dogan
zararlar kusursuz olmadiklarini ispat etmedikge tazminle sorumlu olurlar.

2.2.3) Genel Kurul

Anonim sirket organlari; genel kurul, yénetim kurulu ve denetgilerden ibarettir. Genel
kurul bunlardan en genis yetkilere sahip organdir. Anonim Sirketlerde pay sahipleri
olagan ve olaganUstl olmak Uzere iki sekilde toplanti yapabilir.

Olagan genel kurul toplantilari, her yil hesap devresi sonundan itibaren (¢ ay icinde
yapilir. En az yilda bir defa yapilmasi zorunludur. Toplantiya davet ydnetim kuruluna
aittir, ihmal halinde denetgiler bu gérevi yapar.

Olaganistli genel kurul toplantilar zaruri ve ivedi hallerde yapilir. Olaganlstli genel
kurulu toplantiya yetkili olanlar yénetim kurulu ve denetgilerdir. Ayrica, sermayenin
%10’una sahip ortaklarin yazili talebi lizerine de yénetim kurulu genel kurulu toplantiya
gadirir.

Genel kurulun toplanti yeri kural olarak sirket merkezinin bulundugu yerdir. Baska bir
yer de olabilir.

Genel kurul toplantilari kanunda 6ngoérilen sekilde yapilmalidir. Toplantilarda glindeme
bagliik ilkesi uygulanir. Bu nedenle, giindemde gosteriimeyen hususlar kural olarak
goOrusilap karara baglanamaz.

Genel kurula baskanhk edecek kimse genel kurulca secilir. Her pay sahibinin bir oy hakki
vardir. Pay sahipleri bizzat oy kullanabilecekleri gibi sézlesmede aksine hikim yoksa
vekaleten de kullanabilirler.

Genel kurul toplantilarinda karar alabilmek igin TTK.nun 6ngordiigu nisabin (istenilen
had) saglanmasi gerekir. Genel kurulun toplantiya baslayabilmesi icin toplanti nisabi
sirket sdzlesmesinde aksine hikim bulunmadikca en az 1/4 pay sahibinin hazir
bulunmasini gerektirir (oturum nisabi). Ilk toplantida bu nisap saglanamadidi taktirde
ikinci toplantida hazir bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermaye miktari ne olursa
olsun oturum acilabilir. Genel kurul toplantilarinda karar nisabi mevcut oylarin
cogunlugudur. Kanun bazi hallerde, (6rn. sirketin tabiiyetini degistirme bitin pay
sahiplerinin oybirligine bagh) 6zel nisap aramaktadir.
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Bilangonun tasdikine iliskin genel kurul karari, aksine karar yoksa ydnetim kurulu Gyeleri
ile mudurler ve denetgilerin ibrasini gerektirir.

Genel kurul kararlarn toplantida hazir bulunmayan veya hazir bulunup da muhalif oy
veren pay sahipleri igin de gegerlidir.

2.2.3.1) Genel Kurullarin Gorev ve Yetkileri

- Sirket sdzlesmesinin degdistirilmesi, sermayenin arttiriimasi veya azaltilmasi,
- Yonetim Kurulu Uyeleri ve denetgilerin tayin ve azli ile ibralari,

- Hesaplarin ve raporlarin incelenmesi ve onanmasi,

- Kazancin dagitilmasi hakkindaki teklifin kabul,

- Kanun ve sdzlesmeden dodgan gérev ve yetkiler

2.2.3.2) Genel Kurul Toplantilarinin Hazirlanmasi

- Olagan Genel Kurul toplantilarinin hesap devresinden itibaren (g ay iginde (Ocak,
Subat, Mart) yapilmasi saglanmalidir. Ortaklarin toplantiya gagrilmasina iliskin ilanlar
ana sOzlesmede gosterilen sekilde ve Ticaret Sicili Gazetesi ile yapilmalidir.

- GUndemin hazirlanarak, T. Ticaret Sicili Gazetesi ile toplanti giininden en az 15 gin
Once ilanin yapilmasi gereklidir. Gindemde yer almayan hususlar gértsilemez.

2.2.3.3) Genel Kurul Kararlarinin Iptali

Kanun veya sirket esas sozlesmesine, objektif iyiniyet esaslarina aykiri genel kurul
kararlari aleyhine iptal davasi acilabilmesi mimkindir. Iptal davasi agmaya hakki
olanlar kanunda gdsterilmistir. Bunlar:

- Pay sahipleri: Toplantida hazir bulunup da verilen karara muhalif kalarak bunu
zapta geciren, reyini kullanmasina haksiz olarak izin verilmeyen, toplantiya davetin
usule uygun yapilmadidgini, glindemin geregi gibi ilan ve teblig edilmedigini, genel kurul
toplantisina katilmaya yetkili olmayan kimselerin karara katilmis bulunduklarini iddia
eden pay sahipleri,

- Allnan kararlarin icrasi sahsi sorumluluklarini gerektiriyorsa denetgileri ve
yobnetim kurulu tyelerinin her biri,

- Yénetim kurulu

Davanin, toplanti tarihinden itibaren g ay icinde acilmasi gerekir. Bu davalarda davali,
tlzel kisi sirkettir. Toplantida hazir bulunmayan pay sahipleri, davetin usuline uygun
olmadigi, glindemin geregdi gibi ilan edilmedigi gibi sebeplerle dava acabilirler.

Ana soOzlesme dedisiklikleri; esas sermayenin artiriimasi veya azaltilmasina iliskin ve
diger sdzlesme degisikliklerinde yapilacak islemler asagida siralanmaktadir.
- Degisiklik metninin hazirlanmasi (Eski ve yeni madde hikimleri karsilikli yazilir.)
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- Ticaret Bakanligindan 6n misaade alinir.

- Dedisikligin gorisilmesi igin genel kurul toplantiya gagrilir.

- Degisiklik Genel Kurulca onanir.

- Tescil ve ilan islemleri yapilir.

- Tescil ve ilandan sonra Ticaret Bakanhdina belgeler goénderilir.(Dilekge ve ilana ait
gazete)

2.3) Hisse, Hisse Senedi ve Tahviller

2.3.1) Hisse

Anonim sirkette sermaye hisselere bélinmustir. Bu hisselerin sahiplerine hissedar, pay
sahibi veya ortak denir. Her bir ortagin taahhiit ettigi sermaye miktarinin sirket
sermayesine orani dahilinde o ortak sirkette hisse sahibidir.

Pay sahiplerinin haklarini malvarliksal haklar ve yodnetimsel haklar olarak incelemek
mamkunddr.

Malvarliksal Haklar

- Kar pay! hakki

- Tasfiye pay! hakki

Anonim sirketin feshi halinde, esas s6zlesmede aksine bir hikim yoksa, her pay sahibi,
tasfiye sonucuna payi oraninda katilma hakkina haizdir. Buna tasfiye pay! hakki denir.

- Bedelsiz pay edinme hakki

- Yeni paylar edinmede dncelik (rigchan hakki)

Pay sahipleri, esas sermayenin artirilmasi sirasinda yeni paylari, katilma paylarinin esas
sermayeye orani miktarinda 6ncelikli alma hakkina sahiptirler.,

Yénetimsel Haklar

- Genel kurula katilma hakki

Pay sahibi bu hakkini bizzat veya temsilci aracihidiyla kullanabilir. Genel kurula katilma
hakkinin bizzat pay sahibi tarafindan kullanilmasinda gecerli olan ilkeler, temsilci
araciligiyla kullanilmada da aynen ydrdr.

- Oy hakki

Oy hakki pay sahibinin en genis anlamda yonetime katilmasini saglar. Genel kurul
toplantilarinda her hisse senedi sahibine en az bir oy hakki verir. Birden fazla oy hakki
veren hisse senetlerinin ihrag edilmesi de esas sdzlesmeyle kabul edilebilir.

2.3.2) Hisse Senetleri
Anonim sirketlerde hisse karsiligi olarak hisse senedi veya ilmihaber gikarilir. Bu suretle

ortakla hem hissedarlik haklarini temsil eden bir belge elde etmis olurlar, hem de bu
senedi devir suretiyle hissedarligi da devredebilirler.

18



Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

Hisse senedi, sermayenin belirli bir kismini olusturan ve sahibinin paydashk hakki ile
tasarruf hakkini temsil eden kiymetli evrak vasfina haiz belge olarak tanimlanabilir. Pay
sahipliginden dogan haklar bir bitlin olarak hisse senedinde toplanir ve ortakhdin ihrag
etmis oldudgu tim hisse senetlerinin nominal degerlerinin toplami, esas sermaye
miktarina esittir. Anonim sirket pay senetleri tedavilleri (gegerlilik, sirim) bakimindan
nama ve hamiline olmak dzere iki gesittir. Sirket s6zlesmesinde aksine hikam
bulunmadikga hisse senetlerinin nama yazili olmasi gereklidir. Hamiline yazili hisse
senedi cikarilabilmesi igin, pay bedellerinin tamamen 6denmis olmasi ve sdzlesmede
hamile yazili pay senedi cgikarilabilecegine dair kaydin bulunmasi gerekir. Ana sozlesme
ile bazi nevi hisse senetlerine kar payl ve tasfiye halindeki ortaklik varhdinin
daditilmasinda imtiyaz (Ustlinlik) saglanabilir.

Hisse senedi hamili anonim ortakhdin ortadidir. Hisse senedi ortaksal ve mali haklar
olmak Uzere haklar verir. Ortaksal haklar genel kurula katilma, ydnetim kuruluna
secilme, bilgi alma, iptal davasi agma v.b.dir. Mali haklar ise, kar payi, yeni paylardan
Oncelikli alma hakki, tasfiye bakiyesine katilma hakki vb.dir. Hisse senedinin devri ile
bltliin haklar devralana gecer.Nama yazili hisse senedinde senedin kime ait oldugu
yazihdir. Bunun devri temlikname ya da ciro yoluyla gergeklesir. Ancak bunun ortaklida
karsi hikum ifade edebilmesi igin ortaklik pay defterine kaydi sarttir. Hamiline yazili
hisse senetlerinin devri ise sadece senedin teslimi ile tamamlanir. Bu devir sirket igin de
gecerlidir ve pay sahipliginin kazanilmasi igin pay defterine kayit gerekmez.

Hisse senetlerine kuponlar eklenmis olabilir. Kupon temettl ve yeni pay alma hakkini
temsil eder ve kural olarak hamiline yazili kiymetli evraktir.

2.3.3) Tahviller

Tahvil bir borg senedidir. Anonim ortakliklar belirli bir borcu itibari dederleri esit
parcalara bdlerek kiymetli evraka bagladiklarinda tahvil s6zkonusu olur. Tahvili ihrag
eden kurulus tahvilde belirlenen vadede belirlenen faizi 6deme borcu altindadir. Tahvili
belirli bir vadesi oldugu igin, tasarruf sahibi bu vadeyi bekler. Ancak, tahvil borsada
islem goruyorsa, tahvilin piyasa fiyatinin belirlenmesi 6nem kazanir.

Tahvil ancak genel kurul kararn ile cikarilabilir. Tahvil sahipleri kendi menfaatlerini
ilgilendiren belirli hususlarda toplanip karar verme hakkina sahiptirler.

2.4) Anonim Sirketlerin Dagilma (Infisah) ve Tasfiyeleri

Anonim Sirketler dagilma ile tasfiye haline girerler. Anonim sirketlerin infisahini
gerektiren baslica sebepler sunlardir.

- Sirket siresinin sona ermesi

- Sirket amacinin gergeklesmesinin imkansizligi

- Sermayenin karsiliksiz kalmasi
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- Ortak adedinin besten asadi diismesi

- Sirket alacaklilarinin talebi

- S6zlesmede belirtilen fesih nedeninin gergeklesmesi
- Sirketin diger bir sirket ile birlesmesi

- Sirketin iflasi

- Genel Kurulun toplanamamasi

- Kanuni organlarin eksikligi

- 1igili Bakanlhigin talebi

- Genel Kurul tarafindan feshe karar verilmesi

Tasfiye haline giren sirket, ticaret Unvanina “tasfiye halinde” ibaresi ilave ettirerek
kullanmaya devam eder. Infisah hali tescil ve ilan ettirilir. Tasfiye islemleri, tasfiye
memurlarinin tayini, muhafaza tedbirlerinin alinmasi, bilango tanzimi, mal ve defterlere
el konulmasi, gerekli defterlerin tutulmasi, alacakhlari davet, aktiflerin satilmasi-
borclarin 6denmesi, son bilanconun yapilmasi, bakiyenin dagitiimasi, tescil ve ilan ve
Bakanliga bilgi verme ile tamamlanir.

3)SERMAYE PIYASASI ARACLARININ KURUL
KAYDINA ALINMASI, iHRACI, HALKA ARZI VE
SATISI

Kurul bu konudaki diizenlemelerini yukaridaki listede yer alan Seri I, II, III, IV ve VIII
basligi altindaki tebligler ile yapmistir. Bu bdlim sermaye piyasasi araglarinin kayda
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alinmasi, ihraci, halka arz ve satisi ile ilgili oldugundan, asagida bu konudaki tanimlara
ve temel ilkelere yer verilmistir.

Sermaye piyasasi araglarinin, ihracini, halka arz ve satisinin sartlarini dizenlemek, ihrag
veya halka arzolunacak sermaye piyasasl araglarini Kurul kaydina almak ve kamu
yararinin gerektirdigi hallerde sermaye piyasasi araglarinin halka arz ve satisini gegici
durdurmak Kurulun gérev ve yetkileri arasindadir.

Kurul kaydina alinma, sermaye piyasas! araglarinin ihrag veya halka arzindan dénce
Kurulun tebliglerinde yer alan belge ve bilgilerle Kurula basvurulmasidir. Kurula
basvuruda bulunulmasi s6z konusu sermaye piyasasl aracinin Kurul kaydina alinmasi
anlaminda degildir. Bu nedenle Kurulca yapilacak incelemeler sonucunda aciklamalarin
yeterli olmadigi ve gergedi dirlst bir bigimde yansitmayarak halkin istismarina yol
acacagl sonucuna varilirsa, gerekce gosterilerek, basvuru konusu sermaye piyasasi
aracinin Kurul kaydina alinmasindan imtina edilebilir.

Genel ve katma bultceli idareler ve TC Merkez Bankasi tarafindan ihrag olunacak
sermaye piyasasl araglarinin Kurula kaydettirilmesi zorunlu degdildir. Ancak bu ihraglar
hakkinda Kurula bilgi verilir.

Raf Kayit Sistemi, Hisse senetleri Borsada islem goéren halka agik anonim
ortakliklardan Kurulca uygun goérilenler, hisse senedi ihracinda raf kayit sistemini
kullanir. Bu sistemde izahname, ihra¢ edilecek hisse senetlerine iliskin bilgilerden
ibaret olup, ortakliklarla ilgili ayrintili dokiman, Borsanin web sayfasinda surekli
olarak vyayinlanir ve yilda en az bir kere revize edilir. Raf kayit sisteminin uygulama
esaslari Kurulca belirlenir.

ihrag, sermaye piyasasi araclarinin ihraccilar tarafindan cikarilip, halka arz edilerek
veya halka arz edilmeksizin satisini ifade eder. Ihraccilar; anonim ortakliklar,
Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil kamu iktisadi tesebbusleri, mahalli idareler ile
bunlarla ilgili 6zel mevzuatlan uyarinca faaliyet gésteren kurulus, idare ve isletmelerdir.

Kurul, SPKn’'na tabi ihragcilarin kaydini tutar. Ihragcilar, sermaye piyasasi araglarinin
herhangi bir sekilde halka satildigini veya halka acik ortaklik statislinin kazanildigini
o6grendikleri tarihten itibaren 30 gilin iginde Kurula bildirmek zorundadirlar. Ortaklik
denetgileri, bu durumu o6drendikleri tarihte, ihragcnin yonetim kuruluna ve Kurula
bildirmekle yakimladurler.

Halka arz, sermaye piyasasl araglarinin satin alinmasi icin her tidrli yoldan halka
cagrida bulunulmasini; halkin bir anonim ortakliga katilmaya veya kurucu olmaya davet
edilmesini; hisse senetlerinin borsalar veya teskilatianmis diger piyasalarda islem
gbrmesini; SPKn’na goére halka agik anonim ortakliklarin sermaye artinmi dolayisiyla
paylarinin veya hisse senetlerinin satisini ifade eder.
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Kurulca yapilan incelemelerde, SPKn’na tabi ortakliklarin menkul kiymetlerinin ikinci el
piyasasinin olustugu anlasildigi takdirde; Kurul, bu ortakliklarin dogrudan ya da dolayh
ortak sayisini veya bilango buyukliginl dikkate alarak, menkul kiymetlerine borsada
islem gbérme sarti getirebilir.

Sermayesi paylara bolinmis komandit ortakliklarin hisse senetleri halka arz yoluyla
satilamaz.

Sermaye piyasasl araglarinin halka arz yoluyla satisinda, sermaye piyasasi araglarini
ihrac ve halka arz eden ihracgcilar ile halka arza aracilik eden araci kuruluslarin yénetim
kurulu baskan ve lyeleri, kanuni denetgileri, murahhas miuddirleri, genel mudir ve genel
mudir yardimcilari ve gorevleri sebebiyle bilgi sahibi olabilecek diger personel ile
bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari sézkonusu sermaye piyasasi
araclarini dogrudan veya dolayh olarak satin alamazlar.

Sermaye piyasasl mevzuatinda halka arz edilecek sermaye piyasasi araclarinin kayda
alinmasi igin 6ngorilen sistem temel olarak asagidaki asamalardan olugsmaktadir.

— Sirketin yetkili organinca (genel kurul veya ydnetim kurulu) karar alinmasi,

— Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin Kurul kaydina alinmasi,

- Izahnamenin Ticaret Siciline tescili ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilani,
— Sirkdlerin yayimlanmasi,

— Kisitlanmamigsa, yeni pay alma hakkinin kullandirilmasi, (Hisse senetleri igin)
— Sermaye piyasasl araglarinin satisi,

— Sermaye piyasasl araglarinin satin alan kisilere teslim edilmesi,

— Satis sonrasi islemleri.

Kayda alma slireci genel olarak yukarida aciklandigi sekilde olmakla beraber, Kurul
tebliglerinde diizenlenen sermaye piyasasi araglarindan en c¢ok ihrag veya halka arz
edilenler  hisse senetleri ve tahviller oldugu igin bu menkul kiymetlerle ilgili
dizenlemeler daha ayrintilidir. Ayrica diger menkul kiymetler hisse senedi veya tahvil
tlrevi oldugu icin, bunlarla ilgili diizenlemelerde hisse senedi veya tahvillerle ilgili
dizenlemelere atiflar yapilmis olup, asadida menkul kiymet tlrlerine gére Kurul
tebliglerine yer verilmistir.

3.1) Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasi, Ihrac,
Halka Arzi ve Satisina Iliskin Esaslar

Sermaye Piyasasi Kurulu, Seri:I, No:26 “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Satisina 1lliskin Esaslar Teblidi"nde anonim ortakliklarin kurulus asamasinda veya
faaliyetleri sirasinda mevcut ya da artinlan sermayelerini temsil eden hisse senetlerinin
Kurul kaydina alinmasi ve satisina iliskin esaslari dizenlemistir.
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3.1.1) Kurul Kaydina Alinma

Kurul, basvurulari izahname ve sirkilerlerin, ortaklik ve halka arz olunacak hisse
senetlerine iliskin mevzuatta ©6ngoérilen bilgileri icerip icermedigini dikkate alarak,
kamunun aydinlatiimasi cergevesinde inceler. Incelemeler sonucunda agiklamalarin
yeterli olmadidi ve gercedi dirlst bicimde yansitmayarak halkin istismarina yol acacadi
sonucuna varilirsa, gerekge goésterilerek, basvuru konusu hisse senetlerinin Kurul
kaydina alinmasindan imtina edilebilir; uygun gérulen hisse senetleri Kurul kaydina
alinir.

Kayda alinan, satisi yapilacak hisse senetlerinin ihrac degeri lizerinden, Kanunun 28’inci
maddesine gore belirlenen Ucret, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Ankara Subesinde
Kurul adina agilan hesaba yatirilir. Kurul karar tarihinden itibaren en geg 30 gin iginde
s6z konusu ucretin ilgili hesaba vyatirilmasi ve kayda alma belgesinin alinmasi
zorunludur. Aksi takdirde basvuru Kurulca islemden kaldirilir.

Bakanlar Kurulunun 01.11.1996 tarih ve 22804 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
30.09.1996 tarih ve 96/8571 sayil Karari uyarinca bu dcret, Kararin yayimi tarihinden
itibaren binde iki olarak belirlenmistir.

3.1.2) Hisse Senetlerinin Borsada Satisa Konu Olabilmesi Icin
Yapilacak Islemler

Hisse senetleri Borsada islem goéren ortakliklarin, Kurul kaydinda olan ancak Borsada
islem gérmeyen hisse senetlerinin Borsada satilabilmesi icin; araci kurumlar vasitasiyla;
satisi talep edilen siUre belirtilerek hisse senetleri Takasbank'a depo edilir. S6z konusu
hisse senetlerinin nominal dederi ile miracaatin Takasbank evrakina giris tarihindeki
Borsa ikinci seans kapanis fiyati arasindaki fark U(zerinden hesaplanan Kurul kayit
Ucretleri TC Merkez Bankasi Ankara Subesindeki ilgili hesaplara yatirihr. Takasbank
gerekli kontrolleri yaparak depo edilen tim hisse senedi miktarlarini, éngériilen satis
surelerini, midracaati yapan kisilerin isim veya unvanini kamuya duyurulmak Uzere
Borsa'ya ve Kurula yazili olarak bildirir.

Kurul tarafindan aksi bildiriimedikce depo edilen hisse senetleri Uglincl is glninden
sonra satilabilir.

Satilmasi planlanan hisse senetlerinin Kurul kaydinda olmamasi halinde yukaridaki
islemler s6z konusu hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasindan sonra gergeklestirilir.

Resmi miuzayedelere iliskin hikimler sakh kalmak lzere, hisse senetleri Borsada islem
goren ortakliklarin, Borsada islem gérmeyen mevcut hisse senetlerinin her tirli yoldan
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halka cagrida bulunulmasi yoluyla halka arz edilmek istenmesi halinde Seri:I, No:26
Tebligi'nde belirtilen belgelerle Kurula basvurulmasi zorunludur.

3.1.3) Bagimsiz Denetim Standartlan Ile Iliskili Hiikiimler

Halka acgik ortakhklarin paylarinin halka arzinda, Kurulun muhasebe standartlarina iliskin
dizenlemeleri gergcevesinde hazirlanacak yillik ve ara dénem finansal tablolari hakkinda
Kurulun bagimsiz denetim standartlarina gore diizenlenecek bagimsiz denetim ve sinirl
bagimsiz denetim raporlar kullanilir.

Bunun disinda;

a) Paylar Borsada islem goéren ortakliklar hari¢ olmak Uzere, richan haklari
kisitlanarak sermaye artinmi suretiyle ya da mevcut paylarin ortaklarca halka
arzinda Kurulun muhasebe standartlarina iliskin dizenlemelerine gore
hazirlanan gecmis 3 yila ait yilik finansal tablolara ait bagimsiz denetim
raporlari ile son ara dénem karsilastirmali finansal tablolara ait 6zel bagimsiz
denetim raporlari,

b) (a) bendi hikimleri sakli kalmak Uzere, paylari Borsa'da islem gdérmeyen
halka acik ortakliklardan badimsiz denetim muafiyeti bulunmayanlarin
paylarinin, hesap déneminin bitimini izleyen ilk 6 ay iginde halka arz edilmesi
durumunda yillik finansal tablolar icin bagimsiz denetim raporlari, 6 aydan
sonraki bir dénemde halka arz edilmesi durumunda ise diizenlenecek 6 ya da
9 ayllk ara dénem finansal tablolari hakkindaki sinirli bagimsiz denetim
raporlari,
esas alinir.

Bu kapsamda, bagimsiz denetim, sinirli bagimsiz denetim veya 6zel bagimsiz denetime
tabi tutulacak en yakin tarihli finansal tablo dénemi, paylari Borsa'da islem goéren
ortakliklarin bagimsiz denetim raporlari ile sinirli bagimsiz denetim raporlarinin Kurulun
muhasebe standartlarina iliskin diizenlemelerinde 6ngdérilen kamuya aciklanma sureleri
dikkate alinarak, Kurulca belirlenir.

3.1.4) Kurula Kaydi Zorunlu Islemler

Anonim ortakliklarin asagida belirtilen islemler nedeniyle ihrag veya halka arz edilecek
hisse senetlerinin kayda alinmasi icin Kurula basvurmalar zorunludur.

a) Tedrici usulde ortaklik kurulmasi,

b) Halka acgik olmayan ortakliklarin mevcut veya sermaye artirimi suretiyle cikarilacak
hisse senetlerinin halka arz,

c) Halka acik ortakliklarin mevcut veya sermaye artinmi suretiyle cikarilacak hisse
senetlerinin halka arzi,

d) Ozellestirilecek ortakliklarin hisse senetlerinin halka arzi,

e) Halka acik bir ortakligin bélinmesi sonucunda yeni ortaklik kurulmasi,
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f) Pay sahibi sayinin 250'yi asmasi nedeniyle hisse senetleri halka arz olunmus sayilan
anonim ortakliklarin Kurul kaydina alinmasi.

3.1.4.1) Tedrici Usulde Ortaklik Kurulmasi

Anonim ortaklklar tedrici veya ani sekilde kurulur. Ani kurulus sirket paylarinin
kurucular tarafindan tamamen taahhit edilmesiyle olur. Tedrici kurulus, bir kisim
paylarin kurucular tarafindan taahhit olunmasi ve geri kalan kismi igin de halka
miracaat edilmesi suretiyle olur (Turk Ticaret Kanunu, md. 276).

Tedrici kurulus islemlerinde, Sanayi ve Ticaret Bakanhgindan kurulus izni alinmasindan
O6nce, dizenlenecek esas sdzlesmenin Kurulun onayina sunulmasi gerekmektedir.
Kurulus iznini takiben, halki ortakliga katilmaya davet ve halka arz edilecek hisse
senetlerinin Kurul kaydina alinmasi talebi ile gerekli tim belgelerin eklendigi bir dilekge
ile Kurula miracaat edilir.

3.1.4.2) Mevcut Hisse Senetlerinin Halka Arzi

Ozellestirme kapsaminda olanlar dahil hisse senetleri daha énce halka arzedilmemis

ortakliklarda, hissedarlarin sahip olduklari hisse senetlerini halka arz edebilmeleri igin

hisse senetlerinin,

a) Ortaklik sermayesinin tamaminin 6denmis olmasi,

b) Hisse senetlerinin nominal dederleri toplaminin, SPKr'na basvuru tarihi itibariyle
ortakligin nominal sermayesine oraninin en az;

— Sermayeleri 14.200.000 YTL'na kadar olan ortakliklar igin %25,

— Sermayeleri 14.200.000 YTL ile 70.800.000 YTL arasinda olan ortakliklar igin %15,

— Sermayeleri 70.800.000 YTL ve daha fazla olan ortakliklar igin %5 olmasi,

c) Rehin veya teminata verilmek suretiyle devir veya tedavilini kisitlayici ve senet
sahibinin haklarini kullanmasina engel teskil edici kayitlarin olmamasi,

d) Kurulun hisse senetlerinin sekil sartlarina iliskin dizenlenmelerine uygun olmasi
zorunludur.

Ortaklarin hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasi icin basvuru halka arza aracilik eden
araci kurulus tarafindan yapilir. Ortakhk ydnetim kurulu basvuru igin gerekli belgeleri
sadlar ve satis sirasinda mevzuatta 6ngorilen mukellefiyetleri yerine getirir.

Ozellestirme Idaresi Baskanhdi tarafindan, mevcut hisse senetlerinin halka arzi igin
Kurula dogrudan basvuru yapiliyorsa, bu halka arzlarda araci kuruluslarla aracihk
yuklenim sézlesmesi diizenlenmesi istenmeyebilir.

Ancak hisse senetleri yukarida belirtilen gekilde halka arzedilen ortakliklarin, halka arz
edilmemis olan hisse senetlerinin Borsa'da satisinda, son ara mali tablolarin zamaninda
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ilan edilmis olmasi kaydiyla, hissedarlarin basvurusu Gzerine s6z konusu hisse senetleri
Kurul kaydina alinir.

3.1.4.3) Halka Acik Olmayan Ortakhiklarin Sermaye Artirrmlan Yoluyla
Halka Arz

Halka agik olmayan anonim ortakliklar, yapacaklari sermaye artinmlarinda, ortaklarin
yeni pay alma haklarini kismen veya tamamen kisitlayarak hisse senetlerini halka arz
edebilirler. Kurula bagvuru éncesinde asadidaki islemler yapilir.

a) Yonetim kurulu esas soézlesmenin Kurul dizenlemelerine ve Kanunun amag ve
ilkelerine uygun hale getirilmesi igin gerekli degisiklikleri ve sermaye maddesinin
dedisikligini iceren madde tadil tasarisini hazirlayarak, esas sozlesme degisikligi igin
Kurul onayini alir.

b) TTK Hukimleri dahilinde genel kurulca sermayenin artirilmasina ve yeni pay alma
haklarinin sinirlandiriimasina iliskin kararlar alinir.

Sermaye artinmi yoluyla yapilan bagvurularda, halka arz edilecek hisse senetlerinin
artinm sonrasi ulasilacak nominal sermayeye oraninin en az;

— Sermayeleri 14.200.000 YTL'na kadar olan ortakliklar igin %25,
— Sermayeleri 14.200.000 YTL ile 70.800.000 YTL arasinda olan ortakliklar igin %15,
— Sermayeleri 70.800.000 YTL ve daha fazla olan ortakliklar igin %5 olmasi,

Bu islemlerden sonra sermaye artirimi yoluyla halka arz igin gerekli belgelerin eklendigi
bir dilekge ile hisse senetlerinin kayda alinmasi igin Kurula basvurulur.

3.1.4.4) Hisse Senetleri Borsada Islem Goérmeyen Halka Acik
Ortakliklarin Hisse Senetlerinin Borsada Devamh Islem
Gorebilmesi

Hisse senetleri Borsada islem goérmeyen halka acik ortakliklarin hisse senetlerinin
Borsada devamli islem gérebilmek amaciyla s6z konusu ortaklik veya hissedarlarinin
Kurula sasvurmalan durumunda; mevcut hisse senetlerinin halka arzi ve halka acgik
olmayan ortakliklarin sermaye artirimlari yoluyla halka arzinda belirtilen sartlar aranir.

3.1.4.5) Halka Acik Ortakliklarin Sermaye Artirrmlar Yoluyla Halka Arz

Temel olarak anonim ortakliklar iki tlir sermaye sistemine tabi olabilirler.
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o Esas sermaye sistemi
e Kayitli sermaye sistemi

Kayitll sermaye sisteminde, yodnetim kurulu artirilacak sermaye miktarini ve satis
esaslarini belirleyen bir karar alir.

Esas sermaye sisteminde; ydnetim kurulunca, esas sdzlesmenin sermaye maddesinin
dedisikligini iceren madde tadil tasarisi hazirlanir ve madde degisikligi icin Kurulun
onayini takiben TTK hikUmleri dahilinde genel kurulca sermaye artirnmi karari alinir. Bu
genel kurulda, yeni pay alma haklarinin kismen ya da tamamen kisitlanmasinin toplanti
gindemine alinmis olmasi halinde yonetim kurulu tarafindan yeni pay alma haklarinin
kisitlanma nedenlerinin ve satis igin ortaklara teklif edilen fiyatin gerekgelerinin
aciklandigi bir raporun ortaklarin bilgisine sunulmasi zorunludur.

Yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmak istenmesi durumunda; bu
hususun,
- kayith sermaye sisteminde esas sotzlesme ile yetkili kiinmis yénetim
kurulunun alacagi sermaye artirimi kararinda,
- esas sermaye sisteminde ise genel kurulun alacagi sermaye artirimi
kararinda,

acikca belirtilmesi gerekir.

Kayitl sermaye sisteminde, yonetim kurulunun yeni pay alma haklarini kisitlama karari,
Kurulun kayitl sermaye sistemine iliskin diizenlemeleri gergevesinde, alindigi tarihten
itibaren 5 is gunl icinde Ticaret Siciline tescil ve TTSG'nde ilan edilir. Karar tescili
muteakip en gec 5 is glni icinde Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde, ortakhdin
hisse senetlerinin halka arz ve satisina iliskin ilanlarin giktigi giinlik yayin yapan en az 2
gazetenin Turkiye baskilarinda ayrica ilan edilir.

3.1.4.6) Ic Kaynaklarin ve Temettiiniin Sermayeye Eklenmesi

Hisse senetleri borsada islem gdéren anonim ortakliklar genel kurullarinin alacagi karara
bagh olarak temettid;

- Tamamen nakden dagitma,

- Tamamen hisse senedi olarak dagitma,

- Belli oranda nakit belli oranda hisse senedi olarak daditilarak kalanini ortaklk
binyesinde birakma,

- Nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan ortaklik biinyesinde birakma,

konusunda serbesttir (Seri:IV, No:27 Teblig).
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Bununla birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu bu ortakliklara genel kurul gindemleri ilan
edilinceye kadar, bir 6nceki donemin karindan ayrilacak birinci temettiii nakden dagitma
zorunlulugu getirilebilir.

Ancak, bir 6nceki déneme iliskin birinci temettii dagitimini gergeklestirmeden sermaye
artirrmi yapan ve artirimi temsil eden hisse senetleri Borsada eski ve yeni olarak iki ayri
sirada islem goéren ortakliklardan, dénem sonunda elde ettikleri kardan temetti
dagitmak isteyenler birinci temettliti nakden dagitmak zorundadirlar.

Halka agik anonim ortakliklarin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak lzere yapacaklari
sermaye artirimlarinda;

a) Esas sermaye sistemindeki ortakliklarin, sermaye maddesine iliskin tadil tasarisini
Kurula onaylatmalari ve TTK hikimlerine uygun gerekli hukuki islemlerin yapilmasindan
sonra ihrag edilecek hisse senetlerinin kayda alinmasi amaciyla Kurula miracaat
etmeleri,

b) Kayitl sermaye sistemindeki ortaklhklarin ise, i¢ kaynaklarin sermaye hesabina
aktarilmasindan sonra ihrag edilecek hisse senetlerinin kayda alinarak artirima iliskin
tescile mesnet belge verilmesi amaciyla Kurula miracaat etmeleri gereklidir.

Temettlln hisse senedi olarak daditilabilmesi igin, Kurulun temetti dagitimina iliskin
dizenlemeleri gergevesinde temettliin hisse senedi bigiminde dagitiimasina iliskin genel
kurul kararinin alinmasindan sonra hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasi talebiyle
hesap ddnemini izleyen 4'Gncd ayin son is gunutne kadar Kurula miracaat edilir.

Finansal kiralama sirketleri, finansal kiralama konusu olan varliklarin yeniden
dederlemeye tabi tutulmasi yolu ile olusan yeniden dederleme deder artis fonundan
bedelsiz hisse senedi vermek suretiyle sermaye artinmi yapamayacak olup, bunun
disinda kalan yeniden dederleme deder artis fonu tutarindan bedelsiz hisse senedi
vermek suretiyle sermaye artirimi yapabilir.

Ayrica TTK hUkimleri uyarinca sermaye artirm islemlerinin tamamlanmasini takiben,
tescile iliskin TTSG ilan tarihinden itibaren 6 isginu icinde Kurula génderilir.

3.1.4.7) Boliinme

Ozellestirme kapsaminda olanlar dahil, halka agik ortakliklarin son bilanco aktif
toplaminin en az %15'i tahsis edilerek yeni ortaklik veya ortakliklar kurulmasi veya tizel
kisiliklerinin sona erdirilerek yeni ortaklik ve ortakliklar kurulmasi halinde, yeni ortaklik
veya ortakliklarin hisse senetlerinin, Kurula kaydettirilmesi zorunludur.
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Yeni kurulacak ortaklik veya ortakliklarin ortaklari arasindaki sermaye dagihmi halka agik
ortakligin sermaye yapisindan farkl ise, yetkili organlarca bélinmeye iliskin karar
alinmadan 6nce Kuruldan onay alinmasi zorunludur.

3.1.4.8) Ortak Sayisi Nedeniyle Kurul Kaydina Alinma

Kanunun 11‘inci maddesinin birinci fikrasi cergevesinde pay sahibi sayisi 250'yi asan
anonim ortakliklarin hisse senetleri halka arzolunmus sayilir ve bu ortakliklar, halka agik
anonim ortaklik hikidmlerine tabi olurlar.

Ortakliklar, ortak kayit defteri, genel kurul katilanlar cetveli, kar payl dagitimina dair
muhasebe kayit ve belgeleri, kurulus ve sermaye artirnminda basvuran ortaklara iliskin
kayit ve belgelerle ve ortakligin ortaklarla iliskilerine ait diger islemler sirasinda herhangi
bir sekilde ortak sayilarinin 250'den fazla oldugunu belirleyebilirler.

Ortaklik denetcileri, ortakhidin ortak sayisinin 250'den fazla oldugunu tespit ettiklerinde
durumu Kurula iletilmek Gzere ortaklik yénetim kuruluna yazi ile bildirmek zorundadirlar.

TTK geregdince anonim ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilan komiserler, Kanuna
tabi oldugu halde Kurula kayith oldugunu belgeleyemeyen ortakliklari, katilanlar
listesinden ya da diger sekillerde ogrendiklerinde, durumu, ispatlayici belgeleriyle
Bakanliklari kanahyla Kurula bildirmekle ytGkimltdurler.

Diger resmi gorevlilerle banka ve araci kurumlar is ve islemleri dolayisiyla ortak sayisinin
250'yi astigint  6grendiklerinde, Kurula kayith oldugunu belgeleyemeyen bu tir
ortakliklar ispatlayici belgeleri de ekleyerek 30 gin iginde yaziyla Kurula bildirmekle
yukdmltdurler.

Hisse senetleri halka arzolunmus sayilan ortakliklarin Kurula bir beyanname vermeleri,
esas sOzlesmelerini Kanun hukumlerine uygun hale getirmek amaciyla madde tadil
tasarilarini hazirlayarak Kurula basvuruda bulunmalari ve esas sézlesme degisikligine
iliskin Kurul onayinin alinmasindan sonra gerekli degdisiklikleri yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda karara baglamalari gereklidir.

3.1.5) On Talep Toplama

Araci kuruluslar tarafindan, hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasindan 6nce, belirli
bir fiyat araligindan yatirimcilarin olasi taleplerinin talepte bulunanlar icin herhangi bir
yUkamlalik ve baglayicilik olusturmaksizin toplanabilecegi hitkme baglanmistir.

On talepte bulunanlara satista 6ncelik taninacaksa, buna iliskin esaslara 6n talep
toplama duyurusu, 6n izahname, izahname ve sirkilerde yer verilir ve bu durumda 6n
talep toplama duyurusunun ilani zorunludur.
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On talebin toplanacadi yerlerde, Kurula basvuru sirasinda sunulan, sirket, araci kurulus
ve bagimsiz denetim kurulusu yetkilileri tarafindan imzali 6n izahnameden yeterli sayida
bulundurulmasi ve talep edenlere verilmesi zorunludur.

On talep toplama sonugclari reklam amaciyla kullanilamaz. On talep toplama siiresi 30
ginden fazla olamaz. On talep toplama, duyuru ilani yoluyla ve duyuru ilan
yapilmaksizin olmak lzere iki sekilde olabilmektedir.

Diger taraftan Kurulun Seri:I, No:26 Tebligi'nin 13’Gnci maddesi uyarinca 6n talep
toplanmasi halinde, “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yénteminin uygulanmasi zorunludur.

3.1.6) Tahsisli Satislar

Yeni pay alma haklar kisitlanarak tahsisli satis yapilabilmesi igin, tahsisli satis
esaslarinin, esas sermaye sisteminde genel kurulca, kayitli sermaye sisteminde esas
sozlesme ile yetkili kilinmis ise yénetim kurulunca karara baglanmasi gerekir.

Yurt iginde tahsisli satis durumunda, satisa Kurul kayit tarihinden itibaren 15 gln iginde
baslanmasi ve satisa baslandiktan sonra bir hafta icinde tamamlanmasi zorunludur.

Hisse senetleri Borsa'da islem go6ren ortakliklarin, tahsisli olarak gergeklestirecekleri
hisse senedi satis isleminin, Borsa’nin ilgili pazarinda gergeklestirilmesi zorunludur.

3.1.7) Araci Kurulus Kullanma Zorunlulugu

Hisse senetlerinin halka arzinda yukarida ayrintilari agiklanan Kurula kayit zorunlulugu
olan islemlerden,

- Hisse senetleri halka arz edilmemis sirketlerin ortaklarinin sahip oldugu hisse
senetlerinin halka arzinda,

- Halka acik olmayan sirketlerin sermaye artirnmlar yoluyla hisse senetlerinin halka
arzinda,

- Hisse senetleri borsada islem goéren sirketlerin yeni pay alma hakkinin
kullanilmasindan sonra kalan hisse senetlerinin halka arzinda,

halka arz edilecek hisse senetlerini satacak olanlarin bir aract kurulus ile aracilik
yuklenim sézlesmesi imzalamalar gerekmektedir.

Bu so6zlesmede araci kurulus halka arz edilecek hisse senetlerini bakiyeyi yilklenim,
timind yuklenim, kismen bakiyeyi ylklenim veya kismen timini ylklenim esaslar
gercgevesinde sirkilerde belirtilen satis fiyatlari Gzerinden satin almayi taahht eder.
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3.1.7.1) En 1yi Gayret Aracilhigi

En iyi gayret araciligi, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin izahnamede
gosterilen satis slresi iginde satilmasini, satilamayan kismin ise ihragcya (satisi
yapana) iadesini veya bunlari daha 6nce satin almay! taahhit etmis Uglncl kisilere
satilmasini ifade eder.

3.1.7.2) Aracilik Yiiklenimi

Bu yontemde araci kurulus tarafindan ihragg sirkete halka arz edilecek sermaye
piyasas! araglarinin tamaminin veya belli bir kisminin satilacagi taahhit edilmektedir.
Bakiyeyi yuklenim veya timund yuklenim seklinde baslica iki tur bulunmakla birlikte
taahhit kismi olarak da gercgeklestirilebilir.

Bu kapsamda aracilik ytklenimi, sermaye piyasasi araglarinin;

e Halka arz yoluyla satilmasinin ve satilamayan kisminin tamaminin bedeli satis sliresi
sonunda tam ve nakden ddenerek satin alinmasinin (Bakiyeyi Yuklenim)

e Bedeli, satisin baslamasindan 6nce tam ve nakden 6denmek suretiyle tamaminin
satin alinarak halka satilmasinin (TUmuuna Yutklenim)

e Halka arz yoluyla satilmasinin ve satilamayan kisminin bir kisminin bedeli satis slresi
sonunda tam ve nakden ddenerek satin alinmasinin (Kismen Bakiyeyi Yiklenim) veya
bedeli, satisin baglamasindan 6nce tam ve nakden édenmek suretiyle bir kisminin
satin alinarak halka satiimasinin (Kismen TUumunua Ytklenim)

satisl yapana taahhit edilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

3.1.7.3) Araci Kuruluslarin Yiklenecekleri Miktarlar

Aracilik s6zlesmesiyle hisse senetlerinin araci kurulus tarafindan yuklenilmesi zorunlu
olan kismi, Kurul diizenlemeleri gergevesinde hesaplanir.

Mevcut hisse senetlerinin halka arzi ile, halka agik olmayan ortakliklarin sermaye
artinmlan  yoluyla halka arzinda, sirkilerde belirtilen satis slresinin sonunda
satilamayan hisse senetlerinin kismi ytklenimi, halka arz tutan ile halka arz oranlan
dikkate alinarak asadida yer alan esaslara gore hesaplanir:

Halka Arz Orani (h) (%) | Katsay! | Halka Arz Tutan (t) (YTL) | Katsayi

h < % 25 1 t < 30.300.000 1

% 25 < h <% 35 0,75 30.300.000 < t < 0,75
60.600.000

% 35 <h< %50 0,50 60.600.000 < t < 0,50
121.200.000

% 50 <h 0,25 121.200.000 < t < 0,25
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303.000.000

303.000.000 < t < 0,10
606.000.000

606.000.000 < t 0

Tabloda;
h : halka arz edilecek hisse senetleri tutarinin mevcut sermayeye orani
t : halka arz edilecek hisse senetlerinin ihrag degeri

Katsayi : halka arz edilecek hisse senedi tutari igin 6ngdérilen aracilik ylklenimi oranini
ifade etmektedir.

Ornedin; Halka arz orani %25'in ve halka arz tutar 32.500.000 YTL'nin altinda ise
aracilik yidklenimi orani %100 olacaktir. Halka arz orani %35 ile %50 arasinda ve halka
arz tutar 65.000.000 YTL ile 130.000.000 YTL arasinda ise aracilik yUklenimi orani %50
olacaktir.

Aracilik yltklenimi oranlari, yukaridaki tabloda yer alan katsayilarin garpilmasi suretiyle,
halka arz orani ve tutarinin blylkliklerine ve ilgili araliklara gére asadidaki tabloda
dizenlenmistir:

Halka Arz Tutarlan (t) YTL
Halka Arz t<30.300. 30.3000.000/60.600.000=<t({121.200.000=<|303.000.000 t=606.0
Orani (h) 000 0= t< < t< st< 00.000
60.600.000 | 121.200.000 | 303.000.000 606.000.000 i

h< %25 %100,00 % 75,00 % 50,00 % 25,00 % 10,00 0
%25<h<% % 75,00 % 56,25 % 37,50 % 18,75 % 7,50 0
35

%35<h<% % 50,00 % 37,50 % 25,00 % 12,50 % 5,00 0
50

%50 <h % 25,00 % 18,75 % 12,50 % 6,25 % 2,50 0

Halka arz tutar 32.500.000 YTL'nin ve halka arz orani %?25’in altinda olan bir ihragci igin
aracihik yuklenimi tutari, satisa arzedilen hisse senetlerinin tamamini igerir. Halka arz
tutarinin 650.000.000 YTL'nin UGzerinde olmasi durumunda, bu tutar asan kisim igin
aracilik yutklenimi yakimluligd aranmaz. Esas sermaye sisteminde bulunan sirketlerin
sermaye artinmlari suretiyle yapilan halka arzlarinda, aracilik yiklenimi disinda kalan
kisim igin satinalma taahhlitnamesi istenir.

3.1.8) Izahname Tescili, Ilani ve Sirkiilerin Yayimlanmasi

Sermaye piyasasl araglarinin halka arzinda agiklanacak bilgiler izahnamede yer alir. Raf
kayit sistemine iliskin esaslar sakh kalmak Uzere, izahname asgari olarak; ortakhdi genel
olarak tanitici bilgiler ile, mevcut ve satisi yapilacak sermaye ve paylara, satis
esaslarina, mali duruma, faaliyetlere ve izahnameyi imzalayan kisilere iliskin bilgileri
icerir. Izahname standartlari Kurul tarafindan belirlenir. Halkin sermaye piyasasi
araclarini satin almaya daveti ise sirkiler vasitasiyla yapilir.
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Sermaye piyasasl araglarinin kurul kaydina alinmasindan sonra Kurul tarafindan
onaylanmis izahname, kayit belgesi tarihinden itibaren 15 gln iginde ortakhdin kayitl
oldugu, tedrici kurulusta ise ortakligin merkezinin bulundudgu Ticaret Siciline tescil ve
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan ettirilir.

Sermaye piyasasl araglarinin halka satisi izahnamede gdsterilen esaslar dahilinde yapilir.

izahname ve sirkiler, arac kuruluslar ve varsa konsorsiyum uyeleri ile ihragalar
tarafindan mdistereken imzalanir. Bu belgelerde yer alan bilgilerin gergedi dirist bir
bicimde yansitmasindan ihraccilar sorumludur. Araci kuruluslar da bagimsiz denetleme
kuruluglarinin sorumlulugundaki bilgiler harig, bu belgelerdeki bilgilerin gercedi dirust
bicimde yansitmasindan hukuken sorumludurlar.

Araci kuruluslar sermaye piyasasl araglarinin satisini izahname ve sirkilerde belirtilen
satis kosullarina ve ilgili mevzuattaki diger kurallara uygun gergeklestirmekle
ylakumltdurler.

izahnamede ve sirkiilerde halka agiklanan konularda satis tamamlanmadan ortaya gikan
degisiklikler ve yeni hususlar, ortaklik tarafindan bunlarin 6grenildigi tarihte, satis
durdurularak en seri haberlesme vasitasiyla Kurula bildirilir. Kuruldan onay aldiktan
sonra izahnamedeki degisikliklerin Ticaret Siciline tescil ettirilmesi ve Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilani, sirkilerdeki dedisikliklerin ise, bu sirkilerin ilan edildigi
gazetelerde yayimlanmasi zorunludur.

3.1.9) Yeni Pay Alma Haklarinin Kullandirilmasi

Ortakliklarin sermaye artinmlarinda yeni pay alma haklan kullandiriliyorsa, izahnamenin
tescilinden itibaren 15 gln icinde, “yeni pay alma sirklleri” ilan edilir. Hisse senedi
Borsa’‘da islem goéren ortakliklarin yeni pay alma hakki kullanimi, ortaklarin kolayca
ulasabilecedi en az (¢ merkezde ve IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. merkezinde

yapilir.

Hisse senetleri borsada islem gérmeyen ortakliklarin yeni pay alma hakki kullanim
yerleri ise, ortaklarin ¢odunlugunun bu haklarini kullanabilecedi sekilde tespit edilir.
Kurul, yeni pay alma haklarinin araci kurulusg vasitasiyla kullandiriimasini, kullanim
yerlerinin degistirilmesini veya sayisinin artirilmasini isteyebilir.

Yeni pay alma haklarn, 15 giinden az 60 ginden fazla olmamak Uzere sirkilerde
belirlenen slire ve esaslar dahilinde, yeni pay alma kuponlari karsihdinda kullanilir.
Ortaklar bu slre iginde pay bedellerinin tamamini bir bankada acgilan 6zel hesaba
yatirarak, sermaye artinmina katilabilir veya yeni pay alma kuponunu satabilirler.

3.1.10) Tasarruf Sahipleri Icin Sirkiiler Ilani
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Tasarruf sahipleri sirkilleri yeni pay alma hakki kullanim siresinin bitiminden veya yeni
pay alma hakk kullandiriimiyorsa izahnamenin tescilinden itibaren, 15 gin iginde
yayimlanarak hisse senetleri satisa sunulur.

Sermaye artinmlarinda yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin
nominal degerleri toplami, 71.000.000 YTL'si veya oran olarak satisa sunulan hisse
senetlerinin nominal dederinin %1'inin altinda kalirsa, ortakliklar Kuruldan onay almak
suretiyle tasarruf sahipleri igin sirkuleri yayinlamayabilirler.

Bu durumda, hisse senetleri Borsa’da islem goéren ortakliklar Borsa’da halka arz
esaslarinin borsa bilteninde ilan edilmesi, diger ortakliklar ise yonetim kurulu karariyla
kalan paylarin tahsis edilmesi suretiyle, satisi tamamlayabilirler.

3.1.11) Hisse Senetlerinin Halka Arzinda Satis Yontemleri

Hisse senetleri ihragcilar tarafindan halka arzedilerek ya da halka arzedilmeksizin
satilabilir. Sermaye piyasasi araglarinin halka satisi izahnamede gésterilen esaslar ve
belirlenen satis sliresi icinde yapilir.

Halka arz yoluyla satilan hisse senedi bedellerinin tam olarak nakden édenmesi sarttir.
Kurul, satis slresi iginde satilamayan paylarin kendileri tarafindan tamamen satin
alinacagi ve bedellerinin 6deneceginin kurucular, pay sahipleri veya araci kuruluslar
arasindan Kurulca belirlenenler tarafindan ortakliga karsi taahhit edilmesini ister. Bu
taahhit, sire sonunda satilamayan paylarin kurucular, pay sahipleri veya arac
kuruluglar tarafindan satin alinip bedellerinin nakden ddenmesini de kapsar.

Hisse senetlerinin tasarruf sahiplerine satisi sonucunu gerektiren,

Tedrici usulde ortaklik kurulmasi,

- Hisse senetleri halka arz edilmemis sirketlerin ortaklarinin sahip oldugu hisse
senetlerinin halka arzi,

Halka acik olmayan sirketlerin sermaye artinmlan yoluyla hisse senetlerinin halka
arzi,

- Hisse senetleri borsada islem goéren sirketlerin yeni pay alma hakkinin
kullanilmasindan sonra kalan hisse senetlerinin halka arzi,

Islemlerinde Kurulun Seri:VIII, No:22 “Sermaye Piyasas! Araclarinin Halka Arzinda Satis
Yéntemlerine Iliskin Esaslar Tebligi"nde diizenlenen satis ydontemlerinden biri ihraccilarca
veya hissedarca segilerek kullanilir. S6z konusu teblige iliskin ayrintili agiklamalar bu
bélimin sonunda yer almaktadir.

3.1.12) Ek Satis

34



Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

Ek satig; Talep toplama sonucunda toplanan kesin talebin satisa sunulan hisse senedi
miktarindan fazla olmasi halinde fazla talebin karsilanmasi amaciyla azami miktari daha
once belirlenen ve kamuya duyurulan paylarin dagitima tabi tutulacak toplam hisse
senedi miktarina ilave edilmesini ifade eder.

Mevcut hisse senetlerinin halka arzi ile halka acgik olmayan ortakliklarin sermaye
artinmlan vyoluyla halka arzi islemlerinde, talep toplama yo6nteminin kullaniimasi
durumunda toplanan kesin talebin satisa sunulan hisse senedi miktarindan fazla olmasi
halinde izahnamede gerekli aciklamalarin yapilmasi kosuluyla, bu talebi karsilamak
amaciyla ek satig gergeklestirilebilir.

Ek satisa konu hisse senetleri, ortaklar tarafindan satilabilecegi gibi, halka arza aracilik
eden araci kurumlardan biri tarafindan ortaklardan 6ding alinarak 6ding alimh satis
yoluyla da satilabilir. Odiing alimli satis; Sahip olunmayan hisse senetlerinin 8diing
alinmak suretiyle satisini ifade eder.

Ek satis hakkinin kullanilmak istenmesi halinde talep toplama siresinin bitimini izleyen
iki is glnu igerisinde ek satisa konu hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasi talebiyle
Kurula basvurulmasi ve s6z konusu hisse senetlerinin halka arz edilecek hisse senetleri
ile ayni haklari tasimasi zorunludur.

Ek satisa konu hisse senetlerinin halka arza aracilik edecek araci kurumlardan biri
tarafindan 6ding alimla satilacak olmasi halinde, araci kurumla ortaklar arasinda
imzalanacak 6ding sozlesmesi gercevesinde, hisse senetleri satigi gergeklestiren araci
kurum tarafindan mevcut ortaklardan 6ding alinarak tasarruf sahiplerine teslim edilir.
Odiing alimli satis islemini gerceklestiren araci kurumun édiing isleminden kaynaklanan
yukimlaligani, oding sézlesmesinde yer alan esaslar cercevesinde, hisse senetlerinin
Borsada islem gormeye bagladigi tarihten itibaren 30 gin igerisinde kapatmasi
zorunludur.

Odiing sdzlesmesinin éding alinan hisse senetlerinin araci kurum tarafindan hisse
senetlerini dding veren ortaklardan halka arz fiyatindan satin alinmasini kapsayan bir
alim hakkini igermesi zorunludur. Bu sézlesmede alim hakkini kullanma siresi en gok 30
gun olarak belirlenir. Bu surenin baslangici hisse senetlerinin Borsada islem gérmeye
basladigi tarihtir. S6zlesmeyi imzalayan araci kurum, 6ding aldidi hisse senetlerini, ilgili
hisse senetleri Borsada islem gdrmeye bagladiktan sonra alim hakki kullanim siresi
icinde Borsadan satin alarak ortaklara teslim edebilecedi gibi, bu siire icinde s6z konusu
sdzlesme cgergevesinde alim hakkini kullanmak suretiyle ortaklara ilgili hisse senetlerinin
bedellerini 6demek yoluyla da taahhidini kapatabilir.
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Araci kurumun 6ding sézlesmesinden kaynaklanan taahhldinid kapatmak icin Borsada
gergeklestirebilecedi alimlarda fiyat istikrarini saglayic islemlerde uygulanan emir ve
fiyat kurallarina uymasi zorunludur.

Ek satisa konu toplam hisse senetleri, ek satis dncesi halka arz edilen hisse senedi
miktarinin %15'ini asamaz.

Ek satisin tamamlanmasini takip eden is giind, Seri:I, No.26 Tebligi'nde belirtiimis olan
bilgiler araci kurum tarafindan Borsaya bildirilir. Borsa, belirleyecedi yontemle sb6z
konusu bilgileri kamuya duyurur.

Oding sozlesmesinden kaynaklanan yukumliligun kapatildigi gin, Seri:I, No.26
Tebligi'nde belirtilmis olan bilgiler, islemi gergeklestiren araci kurum tarafindan kamuya
aciklanmak lzere Borsaya bildirilir. Oding soézlesmesinin sartlarinda veya
uygulamasindaki her tarli dedisikligin, ayni glin iginde Kurula ve Borsaya bildiriimesi
zorunludur. Borsa, belirleyecedi yontemle s6z konusu bilgileri kamuya duyurur.

Bu madde kapsaminda gercgeklestirilecek d6ding alimh satis islemlerinde "Sermaye
Piyasasi Araclarinin Kredili Alim, Acida Satis ve Odin¢ Alma ve Verme Islemleri
Hakkindaki Teblig" hikimleri uygulanmaz.

Oding alimli satis islemini gerceklestirebilecek araci kurumlara iliskin sartlar Kurul
tarafindan belirlenir.

Odiing alimh satis islemine iliskin kayitlar, islemi gerceklestiren araci kurum tarafindan
tutulur ve islemlerin sona ermesinden itibaren en az bes yil slireyle ihracc veya hisse
senetlerini halka arz eden ortadin incelemesine acik tutulur. Oding aliml satis
islemlerinin Seri:I, No.26 Tebligi'nde belirtilen esaslar cercevesinde yUritilmesinden
islemi gergeklestiren araci kurum sorumludur

3.1.13) Halka Arz Sonrasi Fiyat Istikrarini Saglayici Islemler

Mevcut hisse senetlerinin halka arzi ile halka agik olmayan ortakliklarin sermaye
artinmlan yoluyla halka arzi islemlerinde, talep toplama yoénteminin kullaniimasi
durumunda, hisse senetleri Borsada islem gérmeye basladiktan sonra, halka arza iliskin
izahnamede gerekli agiklamalarin yapilmis olmasi kosuluyla, halka arza aracilik eden ve
izahnamede belirtilen araci kurum tarafindan fiyat istikrarini saglamak amaciyla alimda
bulunulabilir.

Halka arz sonrasi fiyat istikrarini saglayici islemler ilgili hisse senedinin Borsada islem
goérmeye basladid tarihten itibaren en gok 30 gilin sireyle gergeklestirilebilir.
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Fiyat istikrarini sadlayici islemlerde halka arz fiyatinin (zerinde emir verilemez.
Belirlenen islem siresi igerisinde, islem fiyati halka arz fiyatinin altina disttginde, halka
arza aracilik eden ve izahnamede belirtilen araci kurum tarafindan alimda bulunulabilir.
S6z konusu islemlerde uygulanacak emir ve fiyat kurallari Borsa dizenlemeleriyle
belirlenir.

Odiing alimli satisin gergeklestiriimesi halinde fiyat istikrarini saglayici islemler ile éding
alimh satisin ayni araci kurum tarafindan gergeklestirilmesi zorunludur.

Fiyat istikrarini saglayicl islemlere iliskin slrenin sona ermesini takip eden is gund,
Seri:I, No.26 Tebligi'nde belirtilmis olan bilgiler, islemi gercgeklestiren araci kurum
tarafindan Borsaya bildirilir. Ancak, araci kurum; fiyat istikrari sadlayici islemleri
izahnamede 6ngoérilen islem slresi tamamlanmadan sona erdirmeyi kararlastirirsa, bu
durumu, Seri:I, No.26 Tebligi'nde belirtiimis olan bilgiler ve gerekgesiyle birlikte ayni is
glind Kurula ve Borsaya bildirir. Borsa, belirleyecedi yontemle séz konusu bilgileri
kamuya duyurur.

Araci kurum, fiyat istikrarini saglayici islemler cergevesinde satin aldigi hisse senetlerinin
satisindan piyasanin olagan isleyisinin etkilenmemesi igin azami 6zen ve dikkati gosterir
ve fiyat istikrarini sadlayici islemler cergevesinde satin aldidi hisse senetlerini
izahnamede ilan edilen istikrar saglayici islemlere iliskin siire boyunca halka arz fiyatinin
altinda bir bedelle satamaz.

Fiyat istikrarini sadlayicl islemleri gergeklestirebilecek araci kurumlara iliskin sartlar
Kurul tarafindan belirlenir.

Halka arz sonrasinda fiyat istikrarini saglayici islemlere iliskin kayitlarin tima islemleri
gercgeklestiren araci kurum tarafindan tutulur ve islemlerin sona ermesinden itibaren en
az bes yil slireyle ihracci veya hisse senetlerini halka arz eden ortadin incelemesine acik
birakilir. Halka arz sonrasinda fiyat istikrarini saglayici islemlerin Seri:I, No.26
Tebligi'nde belirtilen esaslar gergevesinde yiritilmesinden islemi gergeklestiren araci
kurum sorumludur.

3.1.14) Satis Fiyati

Satis fiyatinin nominal degerden farkli olmasi halinde, 6ngdrilen satis fiyati ve bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yontemler Kurula bildirilir.

Satis fiyatinin bir fiyat araligi olarak belirlenmesi halinde, sermaye piyasasi araglarinin
halka arzi ve satis ydntemlerine iliskin esaslara dair didzenlemeler uygulanir. Bu
cercevede kesin satis fiyati, talep toplamanin tamamlanmasini takip eden ilk is gini
Kurula bildirilir ve sirkillerlerin daha 6nce ilan edildigi gazetelerde yayimlanir.
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On talep toplanmasi halinde satis fiyatinin, hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasindan
6nce Kurula bildirilmesi zorunludur.

3.1.15) Hisse Senetlerinin Satin Alan Kisilere Teslim Edilmesi

Hisse senetleri, kaydi sistem esaslari sakli kalmak sartiyla,

- Mevcut hisse senetlerinin halka arzi ve kayith sermavyeli ortakliklarin nakit sermaye
artinmlarinda satis aninda,

- I¢ kaynaklardan sermaye artirminda ise kayda alma belgesinin verilmesinden
itibaren 15 gin iginde,

- Esas sermayeli ortakliklarda ise sermaye artinminin Ticaret Siciline tescilinden
itibaren, hamiline yazili hisse senetleri 30 giin, nama yazili hisse senetleri ise 90 gin
iginde,

teslim edilir.

3.1.16) Satis Sonu Islemleri

Satis sonunda yapilmasi gereken islemleri; satilamayan hisse senetleri igin taahhitname
verenlere basvurulmasi veya iptal edilmesi ve satis sonuglari hakkinda Kurula bilgi
verilmesi olmak Uzere iki baslik altinda toplamak mumkundur:

3.1.16.1) Satilamayan Hisse Senetlerinin Iptali veya Taahhiithame
Verenlere Basvurulmasi

Buna gobére kayith sermaye sistemindeki ortakliklarin, satin alma taahhitnamesi
bulunmamasi halinde satis sliresinin sona ermesini takiben satilamayan hisse senetlerini
6 is gunu icinde iptal ettirmeleri, satin alma tahhitnamesi bulunmasi halinde siresi
icinde satilamayan paylar icin satis suresinin bitiminden itibaren 3 is gunU iginde satin
alma taahhidinde bulunanlara miracaat ederek satisi tamamlamalari, gergeklestirilen
satis tutarina iliskin belgeler ve yénetim kurulu karar ile tescile mesnet belge almak
Uzere Kurula basvurmalan ve Kuruldan aldiklar belgeyi, 10 gln iginde tescil icin Ticaret
Sicili'ne vermeleri, tescilden sonra Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde (TTSG) ilan
ettirmeleri gerekmektedir.

Esas sermaye sistemindeki ortakliklarin ise; sliresi iginde satilamayan paylar igin satis
slresinin bitiminden itibaren 3 is glnl iginde satin alma taahhidinde bulunanlara
miracaat etmeleri, satisin tamamlanmasini takiben, TTK htukimleri gergevesinde artirm
ve esas sOzlesme degisikligini ilgili Ticaret Sicili'ne tescil, TTSG'de ilan ettirmeleri
gerekmektedir.

Tedrici kurulusta ayrica TTK'nin istirak taahhidu ve kurulus genel kurulu ve kurulusun
tesciline iligkin ilgili hikiimleri yerine getirilir.
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3.1.16.2) Satis Sonuglarinin Kurula Bildirilmesi

Hisse senetleri Kurul kaydina alinan ortakliklar;

- Sermaye artinmi veya kurulusun tesciline iliskin ilanin yer aldigi gazetenin bir
nishasinin ilani izleyen,

- Artinm sonrasi olusan yeni ortaklik yapisina iliskin bilgiyi satis sliresinin bitiminden
itibaren,

- Izahname ve sirkilerler ile ilan ve reklamlarin yayimlandigi gazetelerin birer
ntshasini, her ilani izleyen,

- Satis sonuglari hakkindaki bilgileri satis sliresinin sona ermesinden itibaren,

6 is guinl icinde, Kurula génderirler.

3.2) Hisse Senetlerinde Sekil Sartlarn

Tlrk Ticaret Kanununun 413’Gncd madde hikmine gére nama ve hamiline yazili hisse
senetlerinde bulunmasi gerekli hususlar sunlardir:

- Sirketin Unvani

- Esas Sermaye Miktari

- Sirketin Tescil Tarihi

- Senedin Turd (Nama, Hamiline, Adi kurucu vs.)
- Senedin Itibari degeri

Ancak kanunun onerdigi bu sekil sartlarindan baska segimlik olarak, asadidaki bilgiler de
hisse senetlerine eklenebilir:

- Senedin ihrag tarihi

- Esas sdzlesmenin bazi 6nemli ve ilgili maddeleri

- Senedin ihtiva ettigi pay adedi

- Onceki sermaye artinmina ait bilgiler

- Kuponlara iliskin bilgiler

- Kurulusu veya sermaye artirrmini onaylayan mahkeme kararinin tarih ve
numarasi

- Senetlerin tertip, grup ve serisi.

Nitekim bir gok sirketin hisse senetlerinde yukarida sayilan hususlarin hemen hepsinin
ya da codunun yer aldigi gortlmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu, 23.06.1989 tarihli
Resmi Gazete'de yayinlanan, Seri:I, No:5 Tebligi ile halka acik sirketlere genis kapsamli
bir hisse senedi standardi getirmis ve kullanilacak kagidin niteligi, baskida kullanilacak
renk ve desenler, boyutlar, kupon boyutlari, sayilann ve dizilimi, kuponlarin
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numaralandiriimasi ve kullanim esaslari, hisse senetlerinin igerigi gibi konularda standart
dizenleme yapmis bulunmaktadir.

15.08.1990 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Seri:I, No:7 sayill 'Hisse Senetlerinin
Sekil Sartlarina lliskin Teblig'e Ek Teblig' ile de bu konuda bazi yeni diizenlemeler
getirilmistir.

3.3) Hisse Senedi Tilirevleri

3.3.1) Kar ve Zarar Ortakhig: Belgeleri (KZOB)

Kéar ve zarar ortakhdl belgelerinin cikarilmasindaki temel amag, menkul kiymetler
piyasasinda dedisime konu olan araglari godaltmak ve gesitlendirmektir. Bunun yani sira
kar ve zarar ortakhdi belgelerinin kendine 6zgl bir menkul kiymet olarak, faiz digi
kazanca uygun bir yénu vardir.

Bu belgeler, kar ve zarara katilma ve ortaklik hakki vermekle beraber, hisse senedi
sayllamazlar.

Cunkd;
- kar ve zarar ortakhgi belgeleri, sahiplerine sirket yonetiminde oy hakki vermez.
- hisse senedinin tersine bu belgeler vadeli olup vade bitiminde anapara ve kar
pay! belge sahiplerine geri 6denir.

Bu tlr belgelerin kara istirakli tahvillerle de bir ilgisi yoktur. Clnkl zarar durumunda
senet sahibinin zarara da katilmasi s6z konusudur.

Kurulun Seri:III, No:27 Tebligine gore, ihraccilar, kar ve zarara ortak olmak lzere, tim
faaliyetlerin gerektirdigi finansman ihtiyaglarini karsilamak igin; yurt icinde satiimak
Uzere Yeni Turk Lirasi lzerinden veya yabanci paraya endeksli, yurt disinda satilmak
Uzere ise, Yeni Turk Lirasl veya yabanci para lzerinden ya da yabanci paraya endeksli
"Kar ve Zarar Ortakhdi Belgesi" adi altinda menkul kiymet ihrag edebilir. Menkul kiymet
alim satimi ile istigal eden ortakliklar KZOB ihragc edemezler.

Ihraccilar, 27/01/1993 tarihli ve 21478 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 93/3983
sayill Bakanlar Kurulu Kararinda belirtilen limitler dahilinde (Asagida 2.4.1 Béliminde
aciklanmaktadir.) KZOB ihrag edebilirler. KZOB ihrag kararinin; ihragcr genel kurulunca
veya yetkili kilinmig ydnetim kurulu tarafindan alinmis olmasi gerekir.

KZOB ihracinda asadidaki sartlara uyulmasi zorunludur:

a) Kurul kaydina alinmadan KZOB ihrag edilemez.
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b) ihraga, bir tertip igindeki KZOB'lar bir defada ihrag edebilecedi gibi, seriler halinde de
satisa sunabilir; ancak bir tertibe iliskin KZOB'larin timini satisinin ihragcinin uyguladigi
yilik hesap dénemi icinde bitirilmesi zorunludur. Her seri igin, o seriye ait ihrag tarihinin
Kurula en az iki is glint 6nceden bildirilmesi sarttir.

c) KZOB'larin satis stiresi her seri igin en gok 30 glindur.

d) ihrag edilecek KZOB'larin (zerine, kara ve zarara katilacagl ve bu belgelere kar
garantisi verilemeyecedi agikga yazilr.

e) KZOB'lar hamiline veya nama yazili sekilde ihrag edilebilir.

f) KZOB'larda kar ve zarar payi ile vade, ihragcinin uyguladigi yillik hesap déneminin son
glintne gelecek sekilde belirlenir.

KZOB'larda en kisa vade bir ay, en uzun vade yedi yildir. Vadeler, ortaklik faaliyetinin
Ozelligine gore muhtelif donemlerde aylk ve katlar olarak dizenlenir. Vade sonlarinda
KZOB bedelleri defaten ddenir. Serilerin itfa tarihleri, ait olduklar tertibin itfa tarihidir.
Tertip icindeki serilerin farkli olan vadelerinin baslangig tarihleri her birine ait satig
surelerinin bitimini izleyen gindur.

Ihrac edilmis KOB'larin tiiminin, ortakhdin uyguladidi yillik hesap dénemi itibariyle kar
veya zarara katilma orani, KOB'larin ortaklikta kalis streleriyle carpilan nominal
degerleri toplaminin, ayni sekilde hesaplanan KOB, t6zkaynaklar ve eger varsa katilma
intifa senetleri degerleri toplamina olan oranina gdre belirlenir.

Kar veya zarar miktarlarinin tespitinde esas alinacak hesap vaziyeti, ortaklidgin uyguladigi
yillik hesap dénemi sonu itibariyle diizenlenir. Ihrac edildikleri hesap déneminde vadeleri
sona eren veya vadeleri, ortakligin hesap donemini asan KOB'lara ait kar payr 6demeleri
veya zararlarin nihai mahsubu, ortakhidin uyguladigi yillik hesap déneminin son gini
itibariyle dizenlenecek hesap vaziyetine gére yapilir.

Ihragcl, izahnamede belirlenecek esaslara gére, bagimsiz denetim sirketince denetlenen
ve genel kurulca onaylanan yilik mali tablolar esas alinarak, Tebligde belirlenen ayni
tertip ve bir yildan uzun vadeli KZOB'lar igin kar veya zarara katilma orani ile ortaklk
kar veya zarar miktarinin garpilmasiyla bulunan tutarin en fazla %75’i oraninda avans
6demesinde bulunabilir.

Vadesi ortakhdin bir hesap dénemini asmayan KOB'larda zarar pay! KOB'un nominal
dedgerinden disllerek, 6deme; kalan miktar tzerinden yapilir.

Vadesi ortakhdin bir hesap dénemini asan KOB'larda zarar payi, bir énceki yil zaran
olarak miteakip yila devredilir ve muteakip yil kar edilmesi halinde o yilin kar payindan
mahsup edilir; varsa bu islemden sonra kalacak kéar payr miteakip yila devredilir; bu
uygulamaya KOB'un vadesi sonuna kadar devam olunur; vade sonuna kadar
disilemeyen zarar paylari, vade sonunda belgenin nominal degerinden mahsup edilir.

41



Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

KOB'un nominal dederi, o KOB'un payina disen zararlari karsilamaya yetismiyorsa,
nominal dederi asan zarar paylari, KOB sahibinden tahsil edilemez.

Ihraccilar, vade sonunda KZOB sahiplerine édenmesi gereken tutar karsilidinda artirilan
sermayelerini temsil eden hisse senetlerini alma hakki verebilirler. KZOB'larin hisse
senetleri ile degistirilmesine iliskin esaslar ihrag oncesinde belirlenerek izahname ve
sirklilerde kamuya ilan edilir. Hisse senedi ile degistirilebilme hakki sadece halka arz
suretiyle satisi yapilan KZOB'lara taninabilir ve KZOB'larin hisse senetleri ile degisimi
ancak vade sonunda yapilabilir.

KZOB sahiplerinin KZOB'larini hisse senetleri ile degistirmeleri halinde bu hisse
senetlerine uygulanacak fiyat, Ihraganin hisse senetlerinin Borsada islem gdrmesi
durumunda, Borsa fiyati degistirme fiyatinin belirlenmesinde referans olarak alinabilir.
Borsada islem gormeyen ortakliklarin KZOB ihraglarinda, dedistirme fiyatinin
belirlenmesine iliskin esaslar, Tebligde belirtildigi sekilde kamuya duyurulur. Ayrica talep
toplama islemlerinin gerceklestirildigi merkezlerde talep eden KZOB sahiplerine verilmek
Uzere hazir bulundurulur.

Talep toplama isleminin tamamlanmasindan sonra, hisse senedi ile degistirme talebinde
bulunan KZOB sahiplerine tahsisli olarak sermaye artirimi yapilir. Sermaye artirirmina
iliskin hukuki islemler ihragcinin tabi oldugu diizenlemeler gergevesinde yapilir.

3.3.1.1) Kar ve Zarar Ortakligi Belgelerinin Kurul Kaydina Alinmasi

Ihraccilar, KZOB ihracina iliskin genel kurul karari veya yetkili kilinmis yénetim kurulu
karari alindiktan sonra ihrac edecekleri KZOB'larin kayda alinmasi icin Kurula Tebligde
yer alan belgelerle basvururlar.

Kayit basvurusunun, genel kurul kararinin alindigi tarihten itibaren bir yil, ydnetim
kurulu kararinin alindigi tarihten itibaren bir ay icinde yapilmasi zorunludur.

Kurul kaydina alinma, ihrag edilen KZOB'a ve ilgili ihragcilara resmi teminat verilmesi
seklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz. Halka arz edilmek Gzere ihrag
edilecek KZOB'larin metninde ve bunlara iliskin izahname ve sirkilerin ilk sayfalarinin
basinda bu husus ile KZOB'un, "kara ve zarara katilma hakki ve mukellefiyeti getirdigi,
zarar halinde ana paranin eksilecegi" hususuna acik olarak yer verilir.

KOB'lar Kurula kaydettirildikten sonra, Kurulca uygun goérilen izahname Ticaret Siciline
tescil ve TTSG'de ilan ettirilir.

KZOB'lar halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satilabilir.Halka arz edilerek
satilmak Uzere ihrag edilecek KZOB'larin hamiline, halka arz edilmeksizin satilmak Uzere
ihrag edilecek olanlarin ise nama yazili olarak ihrag edilmeleri sarttir.
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KOB'larin ihrag sirasindaki satisi ancak, belgeyi cikaran ortaklikca dogrudan dogruya
veya ortaklikga yetkili kilinan arac kuruluslar tarafindan yapilabilir. KOB satin almak
isteyen gercek ve tizel kisiler, bedelin tamamini nakden ve pesin olarak, ortakliga veya
ortaklhkga yetkili kilnan araci kuruluslara yatirarak belgelerini alirlar.

Halka arzedilen KOB'lara iliskin olarak, satis siresinin bitis tarihinden itibaren 6 is gunu
icinde satisi yapan ortaklik veya araci kuruluslar,

a) izahnamenin yayimlandi§i TTSG'ni, sirkiilerin ilan edildi§i gazetelerin birer
nishasini,

b) Satis sonugclarini gésteren bilgileri,

c) Satis sliresi sonunda, satilamayan ve araci kuruluslar tarafindan bir yiklenim

sbzlesmesi sonucu satin alinmayan KOB kalmigsa, bunlarin noter 6niinde iptal edildigini
gosterir belgeyi Kurula géndermekle yakiumludar.

Halka arzedilmeksizin satilmak tzere Kurul kaydina alinan KOB'lar, Tebligin izahname ve
sirkller yayimlama disindaki tim hikimlerine tabidir.

3.3.2) Katilma iIntifa Senetleri (KIS)

Anonim ortakliklar, nakit karsihdi satilmak (zere, ortaklik haklarina sahip olmaksizin
kardan pay alma, tasfiye bakiyesinden yararlanma, yeni pay alma ve Seri:III, No:10
“Katilma Intifa Senedi Ihracina lliskin Esaslar Tebligi"nde belirlenen olanaklarin bir
boliminden veya tamamindan yararlanma haklarini saglayan katilma intifa senedi
cikarabilirler. Katilma intifa senetleri nama vyazili olabilecedi gibi, hamiline de
cikarilabilmektedir. Esas sdzlesmede hikim bulunmak kosuluyla, genel kurul karar ile

suresiz olarak cikarilabilir.

Ortaliklarin gikarabilecekleri KIS tutari, ©denmis sermayeleri ve yedek akgeleri
toplamindan ¢ok, bu toplamin altida birinden az olamaz. Bu oranlar iginde kalmak
kosuluyla asgari ve azami oranlarin esas sdzlesmede gbésterilmesi zorunludur.

KIS sahiplerine kar dagitimi asadidaki esaslara uyulmak kosulu ile esas sdzlesmede
dizenlenir:

Once, 6denmis ortaklik sermayesi ile ddenmis KIS sermayesinin toplami icinde KIS
sermayesinin toplam sermayeye olan orani bulunur. Vergi ve birinci kanuni yedek akge
disildikten sonra kalan dagitilabilir kér icinde, yukaridaki orana gére KIS sahiplerine
diisen kar payi saptanir. KIS ortaklarina, bu sekilde ayrilan kadrdan Kanunun 15'inci
maddesine gére Kurulca saptanmis olan oran ve miktarda birinci temettl tutarinda KIS
kar payl 6denir. KIS ortad olanlara birinci temettlii ek olarak saglanabilecek diger
menfaatler esas s6zlesmede diizenlenir. Bilangonun genel kurulca onaylanmasi, ortakligi
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otomatik olarak, KiS'ler agisindan karin dagitim yukimliliga altina sokar. KIS Kkar
payinin en geg, hesap dénemini izleyen 9 ay icinde 6denmesi gerekir.

KiS'in tasfiye bakiyesine katilabilecedi esas s6zlesmede gdsterilir. Bu katilmanin esaslari
ve kosullar izahnamede belirlenir.

3.3.2.1) KiS’lerin Kurul Kaydina Alinmasi

Ortakliklar, ihrac edecekleri KiS'lerin kayda alinmasi igin;

a) Basvuru sirasinda yururlikte bulunan ve KIS gikarma yetkisinide iceren esas
s6zlesme metni,

b) KIS cikarma gerekgesi,

c) Cikarilmis ve gikarilacak KiS miktarlar, ve
Teblig'de belirtilen diger belgelerle birlikte Kurula basvurmak zorundadirlar.

Kurul yapilan basgvurular, izahname ve sirkiilerin, ortaklik ve KiS’lerle ilgili, belgeye
dayali, tim bilgileri icerip icermedigini dikkate alarak inceler ve kayda alir.

Halki KiS satin almaya davet, izahnamede gdsterilen satis siiresinin baslayacadi tarinten
en az 6 is guni o©nce yayimlanacak sirkiilerle yapilir. KiS'in satis silresi, Kurulca
belirlenecek tarihten itibaren en cok 3 aydir. Satis siiresi icinde satiimayan KiS-eger bir
taahhit anlasmasi veya yiklenim sézlesmesi yoksa-slrenin bitiminden itibaren en gok 6
is glni icinde noter huzurunda tesbit edilerek iptal olunur. Cikarilan KiS, tamamen
satiimadikca ve satilmayanlar iptal edilmedikce yeni KIS gikarilamaz.

Izahname ve sirkilerle; halka aciklanan konularda satisa baslamadan veya satis siiresi
icinde ortaya cikan, bildiriimemesi halinde yatirrmcnin zararina neden olabilecek
degisikliklerin ve yeni hususlarin, ortaklk tarafindan bunlarnin 6grenildigi tarihte her
durumda satisa baslamadan 6nce veya satis suresi iginde satis durdurularak veya satisin
araci kuruluslar vasitasiyla yapiliyor olmasi halinde, satisi yapan arac kuruluslarin satisi
durdurmalarn saglanarak, yazili sekilde en seri haberlesme vasitasiyla Kurula bildirilmesi
zorunludur.

Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki dedisikliklerin Ticaret Siciline tescil
ettiriimesi ve TTSG’de ilani, sirkllerdeki dedisikliklerin ise, bu sirkilerlerin ilan edildigi
gazetelerde yayimlanmasi zorunludur.

Katilma intifa senetlerinin halka arzi dolayisiyla, yapilacak ilan ve reklam metinleri,
yayim tarihinden en az 2 is giniu 6énce Kurula sunulur. ilan, reklam ve her tirli
aciklamalarda izahname ve sirkllerde yer alan bilgiler disinda herhangi bir bilgiye yer
verilemez. Kurul, gerekli goérdiginde metinlerde degdisiklik yapilmasini isteyebilir ve bu
degisiklikler yapilmadan metinler yayinlanamaz.
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Katilma intifa senetlerinin Kurul kaydina alinmasindan sonra yapilacak ilan ve reklam
metinlerinde, izahname ve sirkilerlerin temin edilecedi yerler belirtilir.

SirklUler yayimlanmadan énce, Kuruldan onay alinmak kaydiyla, sadece sirketin faaliyet
konusu, sektérl, sektdrdeki yeri ve Urinleri hakkinda ilan ve reklam yapilabilir ve bu
bilgilerle sinirli olmak lzere, basin yayin organlarina agiklamada bulunulabilir. Sirkllerin
ilan edildigi tarihte, gazeteler yoluyla yayim vyapilmak istendigi takdirde, ilan ve
reklamlarin sirkllerle ayni gazetelerde yayimlanmasi zorunludur. Sirkllerin ilanindan
sonra sirkllerin yayimlandigi gazetelerin yayim tarihlerini agikga belirtmek sartiyla,
istenilen yazili ve gorsel yayin araglariyla ilan ve reklama devam edilebilir.

Katilma intifa senetlerinin halka arzinin ve hak sahiplerine yapilacak tim &demelerin
araci kuruluslar aracilhigiyla yapilmasi zorunludur.

Satig suresinin bitiminden itibaren araci kurulus;
a. Halka arz halinde izahnamenin yayimlandigi TTSG ve sirkilerin ilan
edildigi en az iki gazetenin birer nishasini,
b. Satilan KIS miktarini ve kuplr gruplar itibariyle dékimiini gésteren belge
ile varsa satis sliresi sonunda satilmayan ve noter huzurunda iptal edilen
KIS tutarini belirten iptal tutanagini,
Kurula géndermekle ylukamladur.

3.3.3) Oydan Yoksun Hisse Senetleri (OYHS)

Kurulun Seri:I, No:30 sayili Oydan Yoksun Hisse Senetlerine iliskin Esaslar Tebligi
(Teblig) ile ortaklik hisse senetlerinin bir tiirii olarak oydan yoksun hisse senetlerinin
(OYHS) ihraci, halka arzi, senet sahiplerine taninacak haklar ve bu haklarin kullanim
sartlarina iliskin esaslar dizenlenmistir.

Teblig ile OYHS'leri; “Ortakliklarin sermaye artirimi ile ihrac edebilecekleri, oy hakki
haric, sahibine kar payindan ve istendiginde tasfiye bakiyesinden imtiyazh olarak
yararlanma hakkini ve diger ortaklik haklarini saglayan hisse senetleri” olarak
tanimlanmigtir.

OYHS, hamiline veya nama yazli sekilde ihrag edilebilir. Ancak nama yazili OYHS igin,
TTK'nin 418’inci maddesi hiikmi uygulanmaz ve ydnetim kurulu bu paylan pay defterine
kayittan imtina edemez.

OYHS'ye iliskin paylarin itibari dederinin senette yer almasi zorunludur. Itibari deder, oy
hakki bulunan paylarn itibari dederine veya farkli itibari dederler varsa bunlardan
herhangi birine esit olmahdir.
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Ortakliklarin OYHS ihrag edebilmeleri igin;

a) Esas sdzlesmelerinde OYHS ihracina iliskin hikim bulunmasi,

b) OYHS ihraci icin ortaklik yetkili organi tarafindan karar alinmasi,

c) Esas sOzlesmede OYHS'ye kar payindan ve istendiginde tasfiye bakiyesinden imtiyaz
taninmasi ve kar payinda imtiyaz oraninin gésterilmesi,

d) Tebligdeki ihrag limiti ile ilgili ilkenin esas s6zlesmede gosterilmesi,

zorunludur.

Ortakliklarin gikarabilecekleri OYHS itibari deger toplam tutari, édenmis veya gikariimis
sermayenin  %75'ini gegmemek U(zere esas sOzlesmelerinde gdsterilir. Limitin
belirlenmesinde, daha dnce ihrag edilmis OYHS miktari hesaba katilir.

OYHS sahipleri diger ortaklarla birlikte, Kanun, teblig ve esas sdzlesmede belirtilen
miktarda kar pay! alirlar. Ayrica OYHS sahipleri igin, esas sozlesmede gdsterilecek
oranda kar payinda imtiyaz taninmasi zorunludur. OYHS sahiplerine, imtiyazli kar paylari
nakden dagditilir. OYHS sahiplerine taninan imtiyazl kar payi dagitiilmadikca, baska yedek
akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yoénetim kurulu Uyeleri ile memur,
mustahdem ve isgilere, gesitli amacglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kardan pay dagitiimasina karar verilemez.

Esas sdzlesmesinde hikim bulunmak kosuluyla, OYHS sahiplerine tasfiye bakiyesinde
imtiyaz taniyabilir.

Ortaklik, ard arda 3 yil kar dagitamazsa veya mevzuat uyarinca izin verilmedigi halde,
herhangi bir nedenle bir yil OYHS nin imtiyazina iliskin kar dagitimini yapmazsa, OYHS
sahipleri, bu durumlarin kesinlestigi genel kurul toplanti tarihini izleyen yil, esas
sermayeye katilmalar ile orantili olarak oy hakkini elde ederler ve buna bagli olarak
imtiyazl bu paylar adi pay haline dénusur.

Ayrica esas sdzlesmede hikim bulunmak kaydiyla, belirlenecek bir siire sonunda OYHS
adi hisse senedine doénusebilir.

Ortakliklarin yapacaklari sermaye artinmlarinda, OYHS sahiplerinin diger ortaklarla
birlikte, sermaye paylari ile orantili olarak yeni pay alma haklar vardir.

I¢c kaynakli sermaye artinmlarinda OYHS sahipleri, artinm tarihindeki sermaye paylari
oraninda bedelsiz oydan yoksun pay alma hakkina sahiptirler.

OYHS sahiplerinin, oy hakkina sahip diger ortaklar gibi, bilgi alma haklar vardir.

OYHS sahipleri esas sdzlesmede hikim bulunmak kaydiyla, ortaklik genel kuruluna oy
hakki bulunmaksizin katilabilirler ve oylamalardan énce goruslerini aciklayabilirler.
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OYHS sahipleri 6zel bir kurul olustururlar. OYHS sahiplerinin haklarinda degisiklik
yaratan genel kurul kararlari, toplanti tarihinden itibaren en ge¢ 1 ay iginde bu 6zel
kurulca onanmadikga hikidm ifade etmez.

OYHS sahipleri dogrudan veya dolayl ugradiklar zararlarin tazmini icin yénetim kurulu
Uyeleri ve denetgileri aleyhine sorumluluk davasi agabilirler.

OYHS sahipleri, azinlik haklarina sahiptirler.
3.3.3.1) OYHS'lerin Kurul Kaydina Alinmasi

Ortakliklar OYHS ihraci ve halka arz igin, Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina
Iliskin Esaslar Tebliginde aranan belgelere ek olarak asagidaki belgelerle kayda alinmak
Uzere Kurula basvurmak zorundadirlar.

a) Basvuru sirasinda yururlikte bulunan ve OYHS ihrag yetkisini de iceren esas s6zlesme
metni,

b) OYHS ihrag gerekgesi,

c) Cikarilmis ve gikarilacak OYHS miktarlar,

d) Hazirlanacak OYHS 6rnedi,

e) Kurulca gerekli gorilen diger bilgi ve belgeler.

3.4) Tahvillerin Kurul Kaydina Alhinmasi, Ihraci, Halka
Arzi ve Satisina Iliskin Esaslar

Sermaye Piyasasi Kurulu, Seri:II, No:13 “Tahvillerin Kurul Kaydina Alinmasina Iliskin
Esaslar Tebligi”nde anonim ortakliklarin tahvillerin Kurul kaydina alinmasi ve satisina
iliskin esaslan dizenlemistir.

3.4.1) Tahvil Ihrac Limiti

TTK’'nun 422'nci maddesine gdre, anonim sirketlerin c¢ikaracaklar tahviller, esas
sermayenin 8denen ve tasdik olunmus son bilangoya gére mevcudiyeti anlasilan
miktarini asamaz. Ancak halka agik anonim ortakliklarin ihrag edebilecekleri tahvil ve
sermaye piyasasl aracl niteligindeki diger borglanma senetlerinin toplam tutari Kanunun
13’Uncl maddesi ile belirlenmigtir. Buna gére, Kanun, TTK’na goére tahvil ihrag limitini
yedek akgeler ve yeniden degerleme deder artis fonu toplami kadar artirmistir.

3.4.1.1) Halka Acik Anonim Ortakliklarda Tahvil Ihra¢ Tavani

Halka acgik anonim ortakliklarin ihrag edebilecekleri tahvil ve sermaye piyasasi araci
niteligindeki diger borglanma senetlerinin toplam tutari, genel kurulca onaylanan ve
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bagimsiz denetimden gegen son bilangoda goérilen édenmis veya cgikariimis sermaye ve
yedek akgeler ile yeniden dederleme deger artis fonunun toplamindan varsa zararlarin
indiriimesinden sonra kalan miktari gecemez. Bu ortakliklarin, bagimsiz denetimden
gecen son finansal tablo déneminden sonra limite esas teskil eden bilango kalemlerinde
degdisiklik olmasi halinde ihrag limitleri, Kurulun badimsiz denetim standartlari
dizenlemeleri c¢ergevesinde hazirlanan 6zel amagh badimsiz denetim raporu
dizenlenmek suretiyle tespit edilir.

Bu dogrultuda Tahvil Ihrac Tavani asadidaki sekilde formiile edilebilir:

Tahvil Ihrag Tavani= (Gikarilmis/Odenmis Sermaye + Yedek Akce + YDDAF) -
Zararlar

3.4.1.2) Halka Acik Anonim Ortakhiklarda Tahvil Ihra¢ Tavaninda
Katsayi

Yukaridaki acgiklamalara goére hesaplanan tutar, tahvil ihrag tavani ile ilgili dizenleme
cergevesinde arttirnlabilmektedir (27.01.1993 tarih, 93/3983 sayili Tahvil ve Sermaye
Piyasasi Araci Niteligindeki Borclanma Senetleri Ihrac Limitlerine Dair Karar).

Buna gore halka agik anonim ortakliklar;

Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen standartlara uygun olarak hazirlanmis ve bir
bagdimsiz denetleme kurulusunca denetlenmis mali tablolarina gére son yilda net dénem
kari elde etmis olmalan ve ortaklikga O6ngdrilen borglanma tutarinin SPKurulunca
onaylanmis olmasi durumunda SPK’nun 13’lUncli maddesi uyarinca hesaplanan tahvil ve
diger borglanma senetleri toplam tutarinin 6 katina kadar;

Son yila ait mali tablolarinda net dénem kari olmamasi durumunda ise bu yila ait mali
tablolarinin bagimsiz denetim kuruluglarinca denetlenmis olmasi kaydiyla SPK md.13’e
gore hesaplanan tutarin 3 katina kadar ihrag yapabilir.

Son yila ait mali tablolari bagimsiz denetleme kuruluslarinca denetlenmemis halka agik
anonim ortakliklar ise katsayr uygulamasindan vyararlanamaz. Halka acik anonim
ortakliklarin yurt disinda ihrag ettikleri tahvil ve diger sermaye piyasasl arac
niteligindeki borglanma senetlerinin tutari yukaridaki limitlerin hesabinda dikkate
alinmaz.

Cikarilan tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki diger borglanma senetleri
tamamen satilmadikca veya satilmayanlar iptal edilmedikge ayni tirden yeni tahvil ve
sermaye piyasas! araci niteligindeki diger borclanma senedi cikarilamaz.
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3.4.1.3) Halka Acik Olmayan Anonim Ortakliklarda Tahvil Ihra¢ Tavani

Halka agik olmayan anonim ortakliklarin ihrag edebilecekleri tahvil ve sermaye piyasasi
araci niteligindeki diger borglanma senetlerinin toplam tutari, genel kurulca onaylanan
son bilancoda yer alan 6édenmis sermaye ve yeniden dederleme deder artis fonu
toplamini gegemez. Bu ortakliklardan ihrag limitine esas finansal tablolari bagimsiz
denetimden gecmeyenlerin, ihracg limitinin belirlenmesi icin Kurulun bagimsiz denetim
standartlar diizenlemeleri gergevesinde hazirlanan 6zel amagli bagimsiz denetim raporu
esas alinir.

Tahvil Ihrag Tavani= (Cikarilmis/Odenmis Sermaye + Yen. Deg. Deger A. Fonu) -
Zararlar

3.4.1.4) Halka Acik Olmayan Anonim Ortakliklarda Tahvil Ihrac
Tavaninda Katsayi

Uygulanacak katsayilar ve kosullar Halka Agik Anonim Ortakliklar ile aynidir.

Tahvil ihrag etmek isteyen anonim ortakliklarin ihrag sirasinda uymasi gereken esaslar
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:II, No:13 Tebligi ile belirlenmistir.

3.4.1.5) Halka Arzedilmeksizin Cikarilan Sermaye Piyasasi Araci
Niteligindeki Borglanma Senetleri

Cikarilmalarinda; halka acgik veya acik olmama durumlarina goére, anonim ortakliklarin
cikarabilecekleri tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki diger borglanma
senetlerinin toplam tutarinin en gok yarisi gikarma limiti olarak kabul edilir. Halka arz
edilmeksizin gikarilmis olan borglanma senetleri toplami, halka arz limitinden dasalur.

3.4.2) Tahvillerin Kurul Kaydina Alinmasi

Ihraccilarin ihrac edecekleri tahvilleri Kurula kaydettirmeleri zorunludur.

Ihraccllar, yurtdisinda satacaklan tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki diger
borglanma senetlerinin Kurul kaydina alinmasi igin de gerekli belgelerle Kurula
basvururlar.

Genel ve katma butgeli idareler ve TC Merkez Bankasi’'nca ihrag edilecek tahviller igin

Kurula kayit yaptirnlmasi gerekmez; ancak ihrag edilen bu tahviller hakkinda ihracin
kesinlestigi tarihten itibaren 10 gin iginde Kurula bilgi verilir.
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Ihraccilar esas sézlesmeleri veya varsa kendi 6zel mevzuatlan ile tahvil ihracina yetkili
organin kararinin alinmasindan sonra tahvillerin kayda alinmasi icin Kurula yazili olarak
basvururlar.

Ihraccilarin tahvil ihraglan icin, ihragcilarla ilgili 6zel mevzuat uyarinca baska bir makam
veya organin karar veya onayl gerekiyorsa tahvil ihragc basvurusunda bu karar veya
onayin bulunmasi sarttir.

Kayit basvurusunun yetkili organ kararlarinin alindig tarihten itibaren en gok 1 yil iginde
yapilmasi zorunludur.

Tahvil ihrag bagvurusu, bir yillik bir dénem iginde yapilacak tahvil ihraglarinin timunu
kapsayacak sekilde yapilabilecegi gibi her ihrag icin ayrn ayri da yapilabilir.

Kurul,

a) Halka arz edilmek Uzere yapilacak tahvil ihrag basvurularini, izahname ve sirkilerin,
ihragclya ve halka arz edilecek tahvillere iliskin mevzuatin 6ngérdigid ve Kurulun
gerekli gordiigu bilgileri icerip icermedigini dikkate alarak kamunun aydinlatiimasi
gergevesinde inceler ve halka arz yoluyla satisi yapilacak tahvilleri kayda alir.

b) Halka arzedilmeksizin tahvil ihraci icin yapilacak kayit basvurularini, Kurulca istenen
bilgileri tam ve dogru olarak verilip verilmedigi yoninden inceler ve ihra¢ olunacak
tahvilleri kayda alir.

Kayda alinan tahvillerin satisina iliskin olarak bir kayit belgesi dizenlenir. Kayit
belgesinin, Kurulun kayda alma kararn tarihinden itibaren en geg onbesgin icinde
alinmasi zorunlu olup, bu belge alinmaksizin ihrag ve satis islemlerine devam olunamaz.
Ancak, Kurul gerekli hallerde bu slireyi uzatabilir.

Kurul, incelemeleri sonucunda agiklamalarin yeterli olmadigi ve gercedi dirlst bicimde
yansitmayarak halkin istismarina yol agacadi sonucuna varirsa, gerekge goéstererek,
basvuru konusu tahvillerin Kurul kaydina alinmasindan imtina edebilir; uygun gérilen
tahvilleri Kurul kaydina alir.

3.4.3) Kayittan Sonra Yapilacak islemler

Tahvillerin Kurula kaydettirilmesinden sonra asadidaki islemler yapilir:

Mahkeme Tasdiki: Tahvil gikarma vyetkisinin esas sodzlesme ile ydnetim kuruluna
verilmemis oldugu hallerde TTK'nun 424’Gnci maddesine gore gorevli mahkeme tasdiki

gereklidir. Ancak tahvil gikarma yetkisi esas sdzlesme ile ydnetim kuruluna verilmisse,
TTK'nun 424'Ginct maddesi hilkmU uygulanmayacadindan, mahkeme tasdiki aranmaz.
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izahnamenin Yayimlanmasi: Tahvil ¢ikarma yetkisinin yénetim kuruluna verilmis
oldugu hallerde kayit belgesi tarihinden; verilmemis oldugu hallerde mahkeme
tasdikinden itibaren bir hafta iginde ihragcinin bulundugu yer ticaret siciline basvurularak
izahname ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan ettirilir.

Sirkiilerin Yayimlanmasi: Izahnamenin tescilini takip eden 7 gin iginde ve satisin

baslangi¢ tarihinden azami 7, asgari 3 glin 6nce sirkllerin glnlik gazetelerde ilani
zorunludur.

3.4.4) Tahvillerin Vadesi

Tahvillerin vadesi 2 yilldan az olmamak Uzere serbestge belirlenebilir.

Vade baslangig tarihinin belirlenmesinde satis sliresinin son ginu vade baslangig tarihi
olarak kabul edilir.

Tahviller seriler halinde satisa sunuldugunda, serilerin vadelerinin baslangig tarihleri, her
seri igin belirlenen satig siirelerinin son gantdar.

3.4.5) Tahvillerin Itfasi

Tahvillerin anaparasi, ilke olarak, vade bitiminde bir defada yapilir. Son yila ait faizle
birlikte, anapara daha 6nce izahnamede gésterilmis ve tahvilin tahvilin arka ytzinde
agiklanmis oldugu Uzere 6nceden belirlenmis tarihte 6denir.

Iki yildan uzun vadeli tahvillerin anaparasi, ilk taksidi vadenin baslangic tarihinden
itibaren en erken birinci yilin sonuna, son taksidi ise tahvil vadesinin bitim tarihine
rastlayacak sekilde, yillik esit taksitlerle de 6denebilir.

Anaparasi vade bitiminde bir defada veya birinci yil sonundan itibaren vade sonuna
kadar yillik esit taksitle itfa edilecek tahvillerde itfa planinin, tahvillerin arka ytzinde ve
ayrica izahname ve sirklilerde yer almasi zorunludur.

3.4.5.1) Erken Itfa
Tahvillerin dngérilen tahvil vadesinden 6nce itfa edilmesi sermaye piyasasi mevzuati ile
imkan dahiline sokulmustur. Erken itfa (a) ihragcinin talebine bagh olarak veya (b)

yatinnmcinin talebi ile yapilabilmektedir.

3.4.5.2) Ihraccinin Talebine Bagh Erken Itfa
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Vade baslangig tarihinden itibaren en erken birinci yilin sonundaki veya sonrasindaki faiz
o6deme tarihlerinde ihragcinin talebine bagli olarak kismen veya tamamen itfa edilebilir
nitelikte Tahvil ihrag edilebilir.

Bunun igin, tahvillerin halka arz yoluyla satilmasi, doért yil ve daha uzun vadeli olarak
ihrag edilmeleri, erken itfanin hangi durumlarda hangi usul ve esaslara goére
yapilabileceginin ve erken itfa fiyatinin belirlenmesiyle ilgili esaslarin tahvil metni,
izahname ve sirkilerde acikga belirtilmesi gerekir.

Erken itfa edebilme hakkinin kullanimi gercevesinde vadesinden dnce ihragcinin talebine
baglh olarak kismen itfa edilecek tahviller, Noter huzurunda gekilecek kurayla belirlenir.

Tahvillerin erken itfasi igin, itfa tarihinden en erken bir ay 6nce ihragc tarafindan,
gunlik yayin yapan en az iki gazetenin Tlrkiye baskisinda ikiser kez yapilacak ilan
yoluyla tasarruf sahiplerine duyuru yapilir.

3.4.5.3) Yatinnmcinin Talebine Bagh Erken itfa

Vade baslangig tarihinden itibaren en erken birinci yilin sonundaki veya sonrasindaki faiz
o0deme tarihlerinde tasarruf sahiplerinin talebine baglh olarak itfa edilebilir nitelikte tahvil
ihrac edilebilir.

Bunun igin, tahvillerin halka arz yoluyla satilmasi, doért yil ve daha uzun vadeli olarak
ihrac edilmeleri ve itfa edilme usul ve esaslarinin tahvil metni, izahname ve sirkilerde
acikca belirtilmesi gerekir.

Tasarruf sahiplerinin talebine bagli olarak erken itfa edilebilir nitelikte gikarilan tahviller,
ihraccinin izahnamede belirtilen faiz 6deme tarihlerinden bir veya bir kagindaa tahvilin
bedelinin izahnamede aciklanan esaslara goére tesbit edilecek fiyat lzerinden édenmesi
taahhtdlnu tasir.

Erken itfa hakkini kullanmak isteyen tasarruf sahipleri, hakkin kullanimina iliskin olarak
izahnamede belirtilen tarihlerden en erken bir ay 6nce ihragciya bildirimde bulunur.

Tasarruf sahibinin talebine bagh olarak itfa edilecek tahvillerin bedeli, tasarruf sahibince
ihracciya bildirilen itfa tarihi itibariyle izahnamede belirtilen usul ve esaslar dahilinde
tahvilin ibrazi ve tevdii karsihdinda édenir.

3.4.6) Faiz

Tahvillere édenecek faiz ve bununla ilgili esaslar tahvil metni, izahname ve sirkllerde
acikca belirtilmek kosuluyla ihragcilarca belirlenir. Faiz 6demeleri 3 ayda bir, 6 ayda bir
veya yilda bir defada kuponlara bagh olarak yapilabilir.
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Ayni tertibe dahil farkl serilerdeki tahviller igin degisik faiz tesbit edilebilir.

Ihraccilar faiz belirleme usul ve esaslari izahname, sirkiiler ve tahvil metninde agikca
goOsterilmek kaydiyla degisen faizli tahvil ihrag edebilirler.

Degisen faizli tahvillere uygulanacak faiz orani ilk faiz 6deme dénemi igin izahnamede
acikca gosterilir. Miteakip ddnemlerde 6denecek faizin hangi esaslara gore
hesaplanacadi da izahnamede acikga belirtilir. Faiz 6demeleri 3 aylik 6 aylik ya da 1 yilhik
donemler itibariyle kuponlara bagh olarak yapilabilir.

Uygulamaya esas alinacak faiz oraninin belirlenmesi igin gerekli unsurlarin Kurula
miracaat edilmeden 6nce tesbiti ve bunlarin izahname, sirklilerde yer almasi ve tahvil
Uzerinde acgiklanmasi zorunlu olup, sdzkonusu hususlarda, kanuni zorunluluklar sakh
kalmak kaydiyla vade sonuna kadar degisiklik yapilamaz.

Degisken faizli tahvillerin faiz ve anapara ddemeleri, araci kuruluslar vasitasiyla yapilir.
So6z konusu arac kuruluglar tahvillere 6édenecek faiz tutarlarinin usuliine uygun olarak
hesaplanmasinin kontroll ile yikimladdarler.

3.4.7) Tahvillerin Satisi

Anonim ortakliklar ihrag limiti ile bagh kalmak sartiyla tahvilleri iki sekilde satabilirler

- tahvillerin halka arz edilmesi,
- tahvillerin halka arz edilmeksizin satisii

S6z konusu satis yontemlerine gore Teblig’de birtakim farkli dizenlemelere vyer
verilmistir. S6z konusu diizenlemeler asagida agiklanmistir.

3.4.7.1) Halka Arz Edilen Tahvillere Iliskin Ozel Hiikiimler

Ihraccilar ekinde Seri:II, No:13 Tebliginin 18’inci maddesinde belirtilen belgelerin
bulundudu bir dilekce ile halka arz edilmek Gzere ihrag edilecek tahvillerin Kurul kaydina
alinmasi igin Kurula bagvururlar.

Bu tur satislarda halka arz s6z konusu oldugundan anonim ortakliklarin sartlari Kurulca
belirlenen izahname diizenlemeleri ve sirkliler yayimlamalar zorunludur.

Bagimsiz denetime tabi ihragcilarin izahname ve sirkilerlerindeki denetlenen dénemlere
iliskin mali durum ve faaliyet sonuglarina dair bilgilerin, ilgili bagimsiz denetleme
kuruluglarinca verilen raporlara uygun olarak hazirlanmasi ve uygunlugunun bagimsiz
denetim kurulusglarinca onaylanmis olmasi gerekir.
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Tahvillerin halka arz yoluyla satisinin araci kuruluslar vasitasiyla yapilmasi durumunda
izahname ve sirkilerin araci kurulus tarafindan da imzalanmasi gerekir.

3.4.7.2) Satis Siresi

Halka arz edilecek tahvillerin satis stresi kayit belgesi tarihinden itibaren 6 is glintinden
az olmamak ve 3 ayl gecmemek Uzere izahnamede gdsterilir.

Sdrenin son gundnun resmi tatil gindne rastlamasi halinde islemlere izleyen ilk is gini
bitimine kadar devam edilir.

3.4.7.3) Halka Arz Edilmeksizin Satilan Tahvillere iliskin Ozel Hiikiimler

Halka arz edilmeksizin satilmak (zere ihrag edilecek tahvillerin nama yazili olarak
¢ikarilmasi sarttir.

Halka arz edilmeksizin satilan tahvillerin satis suresi, kayit belgesi tarihinden 6 is
gininden az olmamak ve 1 ayi gegmemek tzere Kurulca belirlenir.

3.4.7.4) Tahvillerin Teslimi

Tahvil ve borglanmay! temsil eden diger sermaye piyasasi araglarinin satis aninda aliciya
teslimi sarttir.

3.4.8) Satis Sonu Islemler

Tahviller gerek halka arz edilerek gerek arz edilmeksizin satilsin satis sUresi sonunda
satilamayan tahviller noter huzurunda iptal edilir.

Halka arz edilen tahvillerin satis slresinin bitis tarihinden itibaren 6 is glnid icinde

ihracci;

- Izahnamenin yayimlandigi TTSG ve sirkilerin ilan edildidi gazetelerin birer niishasini,

- Satis sonuglarini gosteren bilgileri,

- Satis suresi sonunda satilamayan tahviller varsa bunlarin noter 6ninde iptal
edildigini gosterir belgeyi,

Halka arz edilmeksizin satilan tahvillerin satig stresinin bitis tarihinden itibaren 6 is guni
icinde ihragcilarin;

- Tahvillerin satildigi gercek ve tlizel kisileri, satin aldiklari tahvil miktarlan ve
tutarlarini, varsa bunlarin ihragcl ile olan sermaye, ydnetim ve ticari iliskilerini
gobsteren belgeyi
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- Satis slresi sonunda satilamayan tahviller varsa bunlarin noter &6ninde iptal
edildigini gosterir belgeyi,

Kurula géndermeleri zorunludur.

3.5) Tahvillerin Sekil Sartlarn

Tark Ticaret Kanununun 427'nci maddesinde tahvillerde yer alacak bilgilere iligkin
hikimlere goére, tahvillerde izahnamede yer almasi gereken hususlardan bagka,
tahvillerin ana para ve faizlerinin 6édeme sartlari ve varsa itfa planinin yazilmasi
gereklidir. Tahvillerin sirket namina imza etmeye yetkili olanlardan en az ikisi tarafindan
imza edilmis olmasi sarttir. Imza, damga veya mihir seklinde olabilecedi gibi matbu
dahi olabilir.

Kurulca Seri:II, No:11 sayili Tahvillerin Sekil Sartlarina Iliskin Tebli§ ile Tirk Ticaret
Kanunu hikumleri esas alinarak kullanilacak kadidin niteligi, baskida kullanilacak renk
ve desenler, boyutlar, kupon boyutlar, sayillarn ve dizilimi, kuponlarin
numaralandiriimasi ve kullanim esaslar, tahvillerin igerigi gibi konularda ayrintil
dizenlemeler yapilmistir.

Bu dizenlemelere gore tahvillerde izahnamenin disinda;

- tahvili ihrag eden ortakhdin ticaret Gnvani,
- merkezi,

- ticaret sicil numarasi

- 6denmis veya gikarilmis sermayesi,

- tahvilin itibari degeri,

- tahvilin yilhk brit faiz orani,

- faiz 6deme sikligi (yilda bir, alti ayda bir veya (g ayda bir gibi),
- vadesi (itfa tarihi)

- tlrd (nama mi hamiline mi yazih oldugu),
- tertibi ve serisi

gibi bilgilere yer verilecektir.

Tahvillerde tertip, ortaklik tarafindan kag defa tahvil ihrac edildigini gosterir. Tahvillerde

seri, bir tertibe dahil tahviller arasinda farklh zamanlarda satisa arzedilme ve/veya farkli
faiz oranlarindan ihrag edilme bicimindeki farklihklar ifade etmek igin kullanilmalidir.

3.6) Tahvil Tirevleri

3.6.1) Kara Istirakli Tahviller
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Kurulun Seri:II, No:16 Tebligi, ortaklarin esas so6zlesmelerinde hikim bulunmak
sartiyla, TTK'nun 422'nci veya Sermaye Piyasasi Kanununun 13’Uncl maddesinin 1’inci
fikrasinda belli edilen sinirlar iginde kara istirakli tahvil gikarilabilecegini, ve tahvilin 6n
ylzinde kara istirakli oldugunun yazilmasi gerektigini belirtmistir.

Ihraccilar, tahvillerde verilecek dénem kar payinin belirlenmesinde asadidaki esaslardan
birini segebilir:

a) Faiz ve buna ek olarak, tahvil tertibi igin belli edilen kar pay! yluzdesine gore
hesaplanan tutardan tahvile disecek payin 6denmesi,

b) Kar payinin faizden daha az olmasi halinde, faiz 6denmesi; faiz getirisine esit
veya daha fazla kar payl Tahakkuk etmisse, kar payinin édenmesi,

c) Bir faiz 6ngdrilmeksizin tahvil tertibi igin belli edilen kar pay! ylzdesine gore
hesaplanan tutardan tahvile disen payin édenmesi.

Hisse senetleri halka arz edilmis veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklar
acisindan tahvillere 6denecek kar payi, Kurulca belirlenen ilke ve esaslara gore ayrilacak
birinci temetti miktarini azaltamaz. Ancak bu ortaklklar tahvillere 6denecek kar payini
birinci temettiiye esas baz lizerinden hesaplayabilirler.

Ihracci ddenecek faizlerin édeme zamanlarini yirirliikteki mevzuata gore belirlemekte
serbesttir. Faizler izahnamede belirtilen vadelerinde &denir. Tahvillere 6denecek kar
payl, en geg, olagan genel kurulca bilanconun onaylanmasini izleyen iki ay icinde,
gerekli duyurular yapilarak tahvil sahiplerinin emrine hazir tutulur. Tahvilin bilanco
pasifinde bir yildan daha kisa sire kalmasi halinde, kar payi, yillik olarak hesaplanan
tutardan bu sireye disen miktar tzerinden hesaplanir.

Kéra istirakli tahviller vade sonu anapara ¢demeli olarak cikarilirlar. Bunlarin anapara
ddenmesi yillara dagitilamaz. Ihragalar, Kurulun muhasebe standartlarina iliskin
dizenlemelerini esas alarak mali tablolarini hazirlarlar ve kara igtirakli tahviller
dolayisiyla 6denecek kar payinin hesaplanmasinda bu mali tablolan kullanirlar.

Tahvili gikaran ihragcilar, kesinlesen tahvil kar payl hesaplarini ve édeme zamanini
bilangonun onayindan itibaren 6 is guint iginde Kurula bildirirler.

3.6.1.1) Kara Istirakli Tahvillerin Kurula Kayit Esaslari

Kéra istirakli olarak cikarilacak tahviller, diger tahvillerin tabi bulundugu Kurula kayit
esaslari ve islemleri ile Kurulun tahvil ihracina iliskin diger diizenlemelere tabidir.

Tahvillere her yil verilecek kar payinin hesap sekli ve édeme zamani izahname ve
sirkiilerde gosterilir ve tahvilin 6n ylzinde kara istirakli oldugu agiklanir.

56



Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

Kara istirakli tahvilleri gikaran ihragcilarin yoénetim kurulu baskan ve lyeleri, denetgileri,
murahhas mddar, genel muidiar ve yardimcilan, yetki ve sorumluluk bakimindan
belirtilen gbérevlere benzer gérevde bulunan Kkisiler ile bu kisiler veya ihraccilarin
yonetim veya denetim veya sermaye bakimindan iliskili bulundugu diger tesebbls ve
sahiglar, ilgili ihragcilarin gikardiklarn kara istirakli tahvilleri satin alamazlar.

Bu tdr tahviller nama veya hamiline yazili olarak gikarilabilirler.
3.6.2) Hisse Senetleriyle Degistirilebilir Tahviller (HDT)

Hisse senedi ile degistirilebilir tahvil ihracinda uyulmasi gereken esaslar Kurulun Seri:II,
No:15 sayili “Hisse Senedi Ile Dedistirilebilir Tahvillere Iliskin Esaslar Tebligi” ile
dizenlenmistir. Hisse senedi ile degdistirilebilir tahviller (HDT), ihrag sirasinda izahname
ve sirkilerde belirlenen esaslar dahilinde, ihragci ortaklikga hisse senedi ile degistirilebilir
tahvil ile degistiriimek Uzere artirilan sermayeyi temsil eden hisse senetleri ile degistirme
hakki veren menkul kiymetlerdir.

Ortakliklar, esas sdzlesmelerinde hikim bulunmak ve mevzuatta miktar yéninden
belirlenen sinirlar iginde kalmak ve halka arz etmek suretiyle hisse senedi ile
degdistirilebilir tahvil ihrag edebilirler.

Vadesi 2 yildan az 7 yildan ok olamaz. Dedistirilmesi, vadenin baslangig tarihinden
itibaren en erken 2 yil sonra yapilir. Tahvilin hisse senedi ile degdistirilmesi, ortaklik
talebine ve tasarruf sahibinin talebine bagh olark yapilir. Tasarruf sahibinin talebine bagli
olarak degistirilme durumunda, degistirme hakkini kullanmayan hisse senedi ile
degistirilebilir tahvil sahiplerinin dedistirme hakki ortadan kalkar. Ortakhdin talebine
bagli degistirme durumunda dedistirme tarihinden en az 1 ay 6nce ortaklik tarafindan
ilan yoluyla duyuru yapilir.

Degistirme fiyati, HDT sahiplerinin tahvillerini hisse senetleri ile degistirmeleri halinde bu
hisse senetlerine uygulanacak fiyattir. Dedistirme orani, hisse senedi ile degistirme
sirasinda HDT'nin nominal dederi karsihdinda verilecek pay sayisini gdsterir. Borsada
islem gormeyen ortakliklarin HDT ihraglarinda, degistirme fiyatinin belirlenmesine iliskin
esaslar izahnamede gosterilir.

HDT'ler, vade bitiminde bir defada hisse senetleri ile degistirilebilir. HDT'ler, ilk taksidi
vadenin baslangig tarihinden itibaren en erken ikinci yilin sonuna, son taksidi ise HDT
vadesinin bitim tarihine rastlayacak sekilde, yillik esit taksitlerle de hisse senetleri ile
degistirilebilir. Itfa plani uyarinca yillik esit taksitlerle degistirilecek HDT’ler noter
huzurunda gekilecek kurayla belirlenir

Ortaklik degistirilecek HDT tutari karsiliginda verilmesi gereken pay sayisini temsil eden
tutarda sermaye artirimi yaparak, hisse senetlerini, degistirmek lizere HDT sahiplerine
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arzeder. itfa edilecek HDT'lerin sahipleri dedistirme siiresi icinde bu haklarini, HDT'lerini
hisse senetleriyle degistirmek veya anaparalarini islemis faiziyle birlikte geri almak Uzere
kullanirlar.

HDT’lerin dedistirme glnline kadar islemis faizleri HDT sahiplerine &denir. Dedistirme
giderlerinin tamami ortakliga aittir.

Ortaklik tarafindan yukimliliklerin tam olarak yerine getiriimesine ragmen dedistirme
hakkini kullanmayan HDT sahiplerinin degistirme haklar ortadan kalkar; itfada HDT'lerin
ibrazi ve tevdii karsiliginda yalniz anapara ve islemis faizleri alabilirler.

Ortaklik genel kurulu veya yodnetim kurulu, hisse senedi ile dedistirilebilir tahvil
sahiplerinin haklarini kullanmalarina engel olacak herhangi bir karar alamaz.

Kayitli sermaye sistemini kabul eden anonim ortakliklar tarafindan hisse senedi ile
degistirilebilir tahvil cikarilmasi halinde degistirme sonucunda verilecek hisse senetleri ile
ortakligin gikarilmis sermayesinin toplami kayitli sermayeyi asamaz.

3.6.2.1) HDT'lerin Kurul Kaydina Alinmasina Iliskin Esaslar

Halka arz etmek suretiyle HDT ihracina iliskin olarak, Kurulun Tahvillerin Kurul Kaydina
Alinmasina iliskin Esaslar Teblig'i hikamleri uygulanir.

HDT izahnamesi iginde, Kurulun Tahvillerin Kurul Kaydina Alinmasina Iliskin Esaslar
Teblig’inde yeralan tahvil izahnamesinde bulunan bilgilere ilaveten HDT ile ilgili asagidaki
bilgiler de bulunur;

a) Degistirme orani ve fiyati,

b) Degistirme oraninin dizeltilmesine iliskin esaslar,

c) Degistirme zamani,

d) Cagrida bulunma tarihi,

e) Tahvil sahiplerinin hak ve yukimlutllikleri,

f) Ortakhigin haklari ve ylakamlGlikleri,

g) Degistirmede izlenecek yol ve bunlara iliskin islemler,
h) Kurulca istenecek diger bilgiler.

HDT uygulanmasinda dedistirme islemi dolayisiyla yeni hisse senedi cikarma islemleri
Kurulun Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina Iliskin Esaslar Tebli§ hiikimlerine
gore yarGtalar. HDT ile degistirilen miktar tGzerinden Kurulca kayit Gcreti alinmaz.

HDT ile dedistiriimek lzere gikarilan hisse senetlerinin, varsa degistiriimeyen kisminin
richan hakki kullandiriimak Gzere ortaklara veya varsa kalanin halka arzi icin Kurula
tekrar kayit sarti aranmaz.
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Degistirme islemlerinin sonuglari hakkinda islemin tamamlanmasini izleyen 6 isglni
icinde Kurula bilgi verilir; bundan sonraki islemler Kurulun Hisse Senetlerinin Kurul
Kaydina Alinmasina iliskin Esaslar Teblidi'ne gére yirutalir.

3.7) Banka Bonolari ve Banka Garantili Bonolar

14.7.1992 tarihinde yayimlanan Seri:III, No:12 Teblig, kalkinma ve yatirim bankalarinin
sermaye piyasasindan kaynak saglamak amaci ile cikaracaklari bonolarn ikiye ayirarak
tanimlamistir:

3.7.1) Banka Bonolari

Kalkinma ve Yatirm Bankalarinin borglu sifatiyla diizenleyip Kurulca kayda alinmasini
muteakip ihrac ettigi emre veya hamiline yazili bir sermaye piyasasi aracidir. Banka
bonolarinin vadesi en az 60, en ¢ok 720 giin olmak Uzere satis sirasinda belirlenerek
tanzim aninda bono Uzerine yazilir.

3.7.2) Banka Garantili Bonolar

Kalkinma ve Yatirnm Bankalarindan kredi kullanan ortakliklarin, bu kredilerin teminati
olarak borglu sifati ile dlzenleyip, alacakli bankaya verdikleri emre muharrer
senetlerden, bu krediyi kullandirmis olan bankaca kendi garantisi altinda ve Kurulca
kayda alinmasini miteakip ihrac edilen bir sermaye piyasasi aracidir. Satis tarihi
itibariyle vadelerine en az 60, en gok 720 gin kalmis olmasi gerekir.

Kalkinma ve yatinm bankalari, ihrag ettikleri banka garantili bonolarin igerdigi mali
yukdamlultklere kefil olmus sayilirlar .

Banka garantili bonolarnn satisi, TTK hikimlerine gére senedin banka tarafindan,
bankanin sadece unvan ve yetkili imzalarindan olusan "beyaz ciro" seklinde, ciro
edilmesi ve satinalana teslimi ile yapilr.

Banka garantili bono Uzerindeki kayit, garanti veren bankayi, kesideci-borglu ile ayni
sartlarla ve derecede sorumlu hale getirir ve banka garantili bono hamili, 6deme icin,
protesto kesidesine gerek olmaksizin garanti veren bankaya, zamanasimi slresi iginde
dogrudan bagvurabilir.

3.7.3) Ortak Hikiimler

Ihrag edilecek bonolar Sermaye Piyasasi uygulamalari bakimindan menkul kiymet
niteligindedir. Ihrac edilecek bonolarin nominal dederinin, 5 YTL'den az olmamasi
gerekir.
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Tedavdil limiti, bankanin ilgili Teblig hikiimlerine goére satabilecedi bonolardan herhangi
bir anda tedavilde bulunabilecek azami tutari (nominal) ifade eder.

Tedavdl limiti, bagimsiz denetimden gegmis Uger aylik hesap 6zetinde goérilen 6denmis
sermaye ve bankanin yetkili organlarinca onaylanmis son bilangosunda goérilen yeniden
dederleme deger artis fonu toplamindan varsa zararlarin dislilmesinden sonra kalan
miktari gegemez.

Tedavil limiti, Kanunun 13’Uncli maddesine istinaden gikartilan ve bunu dedistiren
Bakanlar Kurulu Kararlarindaki esaslar gercevesinde artirilabilir.

Satis limiti bankanin kurul kaydina alinarak satisina yetkili kiindigi bonolarin nominal
tutarini ifade eder. Satis limiti igerisinde yapilacak bono satiglari, tedavil limiti dahilinde
gergeklestirilir ve satis limitinin, tedavdl limitinin Gzerinde belilenmis olmasi, herhangi
bir anda tedavdl limitinin asilabilecegi anlamina gelmez.

3.7.4) BB’lerin ve BGB’lerin Kurul Kaydina Alinmasina Iliskin
Esaslar

Ihrac edilecek bonolarin Kurula kaydettirilmesi zorunludur. Bu kayit; tedaviil ve satis
limiti belirlenmek suretiyle yapilir. Kurul, izahnamenin banka ve bonolarla ilgili gerekli
aciklamalan icerip icermedigini inceleyerek bankaca satilabilecek en ¢ok bono tutarini
(satis limitini) ve tedavdl limitini bankanin dnerisini de dikkate alarak belirler ve ihrag
edilecek bonolari kayda alir.

Halka arz yoluyla satilacak bonolarin Kurul kaydina alinmasindan sonra banka, Kurulca
onaylanmis izahnameyi kayit belgesi tarihinden itibaren 15 gin iginde Ticaret Siciline
tescil ile Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ettirir. iIzahnamenin tescil tarihinden
itibaren en geg 1 hafta iginde ise, halkin bonolarl satin almaya davet edilmesi amaciyla,
Tlrkiye capinda yayim yapan gazete veya gazetelerde sirkuller ilan ettirilir.

Kurulca onaylanan sirkilerin ginlik gazetelerde ilanini takiben kayit belgesinde belirtilen
ve izahnamede yeralan satisa baglangig tarihinden itibaren bonolar satisa sunulur.

Bonolar, bankaca belirlenen vadeye uygun iskonto oranlar ile iskonto edilerek bulunan
fiyat Gzerinden satilir.

3.8) Varliga Dayali Menkul Kiymetler (VDMK)

Menkul kiymetlestirme (securitization) uygulamasinin alacaklara dayali bir versiyonu
olarak tlretilen varliga dayali menkul kiymetler, Temmuz 1992’de dizenlenerek Tlrk
Sermaye Piyasasinin en ¢ok ilgi geken yatinm enstriimanlarindan biri olmustur.
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Menkul kiymetlestirme uygulamasi ile gok sayida borglunun bulundugu, belli bir zamana
yayllmis ve belgelenmis alacak kalemleri ile aktifin diger bir bélimni olusturan duran
varliklarin menkul kiymet haline getirilerek alim satiminin yapilabilmesi s6z konusu
olabilmektedir. Simdiye kadar menkul kiymetler, ortaklik bilangolarinin pasifine bagl
olarak cikarilirken menkul kiymetlestirme ile bilango aktiflerine bagh menkul kiymet
¢ikarilabilmesi de s6z konusu olmustur.

Varliga dayali menkul kiymetlerin Kurul kaydina alinma esaslarn Seri:III, No:14 sayili
“Varliga Dayali Menkul Kiymetlerin kurul Kaydina Alinmasina ve Genel Finans
Ortakliklarinin Kurulus ve Faaliyet Ilkelerine Dair Esaslar Tebligi” ile diizenlenmistir.

Varlida dayalh menkul kiymetler, Tebli§ ile belirlenen ihragcillarin kendi ticari
islemlerinden dogmus alacaklar veya Teblig hikimleri cercevesinde temelliik edecekleri
alacaklari karsihdinda, Kurulca kayda alinarak ihrag edilen kiymetli evraktir. Diger bir
deyisle, Varliga Dayal Menkul Kiymetler dogrudan veya alacaklarin temelltki suretiyle
dolayh olarak ihrac¢ edilebilir. (Burada "temlik", alacagin devredilmesi; "temellik" ise
alacagin devralinmasi olarak distnulebilir).

Varliga dayali menkul kiymetlerin ihracinda Kanunun 13’Unci maddesinde belirtilen
limitler uygulanmaz.

Varliga dayali menkul kiymetlerin metinlerinde asadgida belirlenen unsurlarin bulunmasi
zorunludur :

a) Varliga dayali menkul kiymet ibaresi,

b) Ihrag edilen menkul kiymetlere dayanak teskil eden alacaklarin tiir,

¢) Ihrag edecek sirketin unvani ve merkez adresi,

d) Belirli bir mebladi kayitsiz sartsiz 6deme taahhida,

e) Tanzim yeri,

f) Tanzim tarihi,

g) Vade,

h) Odeme yeri,

i) Sira numarasi,

j) Senet hamiline yazil ise hamiline yazili oldugu ibaresi, nama yazilh ise ilk lehdarin adi
ve unvani,

k) Getiri taraq,

I) Saklama kurulusu,

m) Garanti veren banka. (Bankalar tarafindan ihrag edilen varliga dayalh menkul
kiymetlerde bu unsur aranmaz.)

Bankalar disindaki ihraggilar tarafindan ihrag edilen VDMK'lerde SPKr.nca gerekli
gorilmesi halinde banka garantisi saglanmasi sarttir.
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3.8.1) 1Ihrac¢ Edilecek Varliga Dayali Menkul Kiymetlerin
Konusunu Olusturabilecek Alacak Tirleri

Tiiketici Kredileri: Bankalarin gergek kisilere, ticari amacla kullaniilmamak kaydiyla,
mal ve hizmet alimlan dolayisiyla, agmis olduklari bireysel krediler ile finansman
sirketlerinin kendi mevzuatlari gercevesinde gergek ve tizel kisilere agmis olduklar
krediler,

Konut Kredileri : Bankalarin, Toplu Konut idaresi Baskanhdi ile yapilan anlasma
hikimlerine gdére kendi kaynaklarindan hazir konut alan kisilere actiklari bireysel
krediler, bankalarin verdikleri ipotege dayal bireysel konut kredileri ile konut sektorini
kredilendirmeye vyetkili KIT statiisindeki bankalarin kendi mevzuatlan cergevesinde
actiklari krediler,

Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Dogan Alacaklar: Finansal kiralamaya yetkili
kuruluglarin yaptiklar finansal kiralama s6zlesmelerinden dogan alacaklari,

ihracat Islemlerinden Dogan Alacaklar: Bankalar ve katilim bankalarinin agmis
olduklan ve fiilen ihracatta kullandirdiklari krediler ile faktoring islemleri yapan anonim
ortakliklarca temellik edilen ihracat karsiligindaki belgeye dayal alacaklar,

Diger Alacaklar : Bankalar disindaki mal ve hizmet (retimi faaliyetlerinde bulunan
anonim ortakliklar ile mevzuata gére ozellestirme kapsamina alinanlar dahil KiT'lerin
musterilerine yaptiklar taksitli satislardan dogan, senede baglanmis alacaklar,

Tarim Kredi Kooperatifleri araciligiyla verilen bireysel kredilere iliskin olarak TC Ziraat
Bankasi'nin senede baglanmis alacaklari,

T. Halk Bankasi’'nca esnaf ve sanatkarlarla kiglk isletmelere agilan ihtisas kredileri,

Gayrimenkul Yatirnm Ortakhklari’'nin portféydeki gayrimenkullerinin satis veya satis
vaadi s6zlesmelerinden kaynaklanan senetli alacaklari.

3.8.2) VDMK Ihrac Edebilecekler

a) Bankalar,

b) Finansal kiralamaya yetkili kuruluslar,
c) Genel finans ortakliklari,

d) Gayrimenkul yatinm ortakliklari,

e) Finansman sirketleri olabilirler.

Genel finans ortakliklarinin faaliyet alani, minhasiran, Tebligde belirlenen alacaklarin
temelllkl karsiliginda varliga dayal menkul kiymetlerin halka arzi ve Tebligde 6ngérilen
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faaliyetleri yapmaktir. Genel finans ortakliklari yukarida sayilan isler disinda baska
faaliyetlerde bulunamazlar ve kurulmus veya kurulacak sirketlere ortak olamazlar. Genel
finans ortakliklari, varliga dayali menkul kiymet ihraci disinda, herhangi bir yolla
borglanamazlar.

Genel finans ortakliklarinin temelliik ederek, karsiliginda varliga dayali menkul kiymetler
ihrac edebilecekleri alacaklar portféylunin toplam tutari, ézkaynaklarinin 20 katini
asamaz.

3.8.3) Alacaklarin Temellikii

Genel finans ortakliklari ve bankalar, Borglar Kanununun ilgili maddelerinde yer alan
alacagin temliki htkimlerine uygun olarak Tebligde belirlenen alacaklar temellik
edebilirler. Ancak kambiyo senedine bagli alacaklarin devri TTK'da diizenlenen 6zel devir
hikumlerine gore yapilir. Temellik edilen alacaklar tGglnci kisilere temlik olunamaz.

Alacaklarini temlik eden kurulus ile genel finans ortakligi veya banka arasinda
"Temlik sdzlesmesi" vyapilir. Bu sdzlesmede alacaklarini temlik eden kurulusun,
"Borcun muacceliyet kazanmasindan itibaren (¢ gin iginde o6denmemesi halinde
borglulara herhangi bir ihtar, ihbar, protesto, icra takibi ve dava ikamesine gerek
olmaksizin genel finans ortakligina veya bankaya ddenmeyen borg tutarini 6deyecegiz"
ifadesine de yer vermesi gerekmektedir.

VDMK'ler itfa edilinceye kadar, bunlarin karsihgini olusturan alacaklar ve duran varliklar,
baska bir amagla tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gdsterilemez, haczedilemez.

3.8.4) VDMK’'larin Kurul Kaydina Alinmasina Iliskin Esaslar

Alacaklar karsilik gosterilerek ihrag edilecek VDMK’lerin halka arzi, bu yolla satisi igin de
Kurul kaydina alinmasi zorunludur.

Ihrac edilecek VDMK'nin nominal dederleri toplami, her bir tertip icin, bu tertibin dayali
oldugu alacaklar portféylinde yer alan alacaklarin ihrag tarihindeki toplam tutarinin
ylzde 90'in1 asamaz.

Basvurunun Kurul kaydina alinmasindan sonra ihragci, Kurulca onaylanmis izahnameyi
kayit belgesi tarihinden itibaren 15 gin icinde Ticaret Siciline tescil ile Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan ettirir. iIzahnamenin tescil tarihinden itibaren en geg bir hafta
icinde ise, halkin varliga dayali menkul kiymetleri satin almaya davet edilmesi amaciyla,
Turkiye capinda yayim yapan gazete veya gazetelerde sirkller ilan ettirilir.

Sirkiler yayimlanmadan ilan ve reklama baslanamaz. Gazeteler yoluyla yayim yapilmak
istendigi takdirde, yapilacak ilk ilan ve reklamlarin sirkiilerle ayni gazetelerde ve ayni
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tarihlerde yayimlanmasi zorunludur. Bu uygulamada, ilan ve reklamlar sirkilerden daha
blyuk ebatta yayimlanamaz. Bunlara iliskin gazetelerin birer niishasi ilk yayimi izleyen 6
isglinl icerisinde Kurula goénderilir.

VDMK'lar iskonto esasina gore satilabilecegi gibi, donemsel ve degisken faiz ddemeli
olarak da ihrac edilebilir. Varliga dayali menkul kiymetlerde iskonto veya faiz orani ve
0deme plani, ihraca dayanak teskil eden lacaklarin vade yapisi ve getirileri dikkate
alinmak ve vade uyumunu saglamak kaydiyla, ihraccl tarafindan serbestce belirlenebilir.
Menkul kiymetlerin vadesi ise ihrag sirasinda belirlenerek tanzim aninda tzerine yazilir.

Satis siresi icinde satilmayan veya araci kuruluglar tarafindan da satin alinmayan varlida
dayali menkul kiymetler, satis slresinin bitimini izleyen alti isgind iginde, noter
huzurunda tespit edilir ve iptal olunur.

Varlida dayali menkul kiymetlerin satisinin ve doénemsel faiz O0demelerinin araci
kuruluslar araciligiyla yapilmasi zorunludur.

Varliga dayal menkul kiymetlerin ikinci el piyasada alim satimi serbesttir.

3.9) Gayrimenkul Sertifikalari

Gayrimenkul Sertifikalan Kurulun Seri:III, No:19 sayilli Gayrimenkul Sertifikalarinin
Kurul Kaydina Alinmasina lliskin Esaslar Teblidi ile diizenlenmistir.

Gayrimenkul sertifikasi, ihragcilarin bedellerini insa edilecek veya edilmekte olan
gayrimenkul projelerinin finansmaninda kullaniimak Uzere ihrag ettikleri, nominal degeri
esit, hamiline yazili menkul kiymettir. Bu sertifika sahipleri gerekli sayida sertifikaya
sahip olarak vade sonunda insa edilecek gayrimenkull devralabilirler ya da ilan edilen
faizi elde edebilirler.

Gayrimenkul sertifikalarinin  metinlerinde asadida belirtilen unsurlarin  bulunmasi
zorunludur.

a) Gayrimenkul sertifikasi ibaresi,

b) Ihragcinin unvani,

c) Sertifikanin nominal degeri,

d) Sertifikaya konu gayrimenkuliin pafta, ada, parsel numarasi, metrekaresi ve diger
nitelikleri,

e) Sertifika sahiplerinin asli edimin yerine getirilmesini talep edecekleri tarihler ve bu
edimin yerine getirilme suresi,

f) Tali edim ve yerine getirilme suiresi,

g) Cezai sartlar ve yerine getirilme siresi,

h) Sertifika sahibinin édemekle ylikimll olacadi vergi, resim, harglar ile serefiye gibi
giderler hakkinda bilgi,
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1) Thraccinin edimlerinin yerine getirilmesinin banka tarafindan garanti edildigi.

Asli Edim : Gayrimenkul sertifikasinda belirtilen slirede milkiyetin gayrimenkul
sertifikasl sahibine gecirilmesi ylkimltligidar. Asli edimi kullanmak isteyen sertifika
sahipleri, sertifikada belirtilen tarihlerde almak istedikleri bagimsiz bélimun gerektirdigi
sayida sertifika ibraz etmek; ihragc ise, belirtilen siirede gayrimenkulin miulkiyetinin
tesisini ve teslimini yapmak zorundadir. Birden fazla kisi yeterli sayida sertifikayi ibraz
ederek misterek milkiyet esaslari gercevesinde asli edimin yapilmasini talep edebilir.

Tali Edim : Asli edimin yerine getirilmesini belirlenen slireler icerisinde talep etmeyen
sertifika sahiplerine, anapara ve izahnamede belirtilen oranlarda faiz 6denmesini veya
gayrimenkulln sertifika sahiplerince talep edilmeyen bdliminin banka tarafindan acgik
artirma ile satilarak sertifika sahiplerine dagitilmasidir. Ihracci tali edimi belirlenen siire
icerisinde yerine getirmekle yukdmltduar.

Cezai Sart: Sertifikaya konu olan projenin gergeklestirilememesi veya tamamlanmasinin
gecikmesi halinde yerine getiriimesi taahhit edilen ylukamlaltklerdir.

Ihraccinin edimlerinin ve belirlenen cezai sartlarin bir banka tarafindan garanti edilmesi
zorunludur. Bankanin ihragci lehine verecedi garantiler igin sekli ve projeye gore miktari
Kurulca belirlenecek, kurula hitaben dizenlenmis Banka Teminat Mektubu'nun Kurula
verilmesi gereklidir.

Gayrimenkul sertifikasi ihrag etmek isteyen ortakliklarin;

a) Gayrimenkul sertifikasi ihracina konu olacak projeye esdeder blyulkliteki en az bir
projeyi, s6zlesmesi ve teknik sartnamelerine uygun olarak Kurula basvuru tarihinden
onceki 5 yil icerisinde tamamlamis olmasi,

b) Ustlendigi gayrimenkul projesini gerceklestirebilecek mesleki ve teknik donanima
sahip oldugunu belgelendirmesi,

sarttir.

Sertfika ihraci karsiliginda elde edilen para banka tarafindan acgilan 6zel bir hesapta
toplanir ve bu para vekilin 6zen borcu cercevesinde bankaca gelir elde edilecek sekilde
ihragcl adina dederlendirilir. Banka tarafindan ihragciya anapara ve gelirin aktariimasi
s6zlesmede yeralan esaslara gére gergeklestirilir.

3.9.1) Gayrimenkul Sertifikalarinin Kurul Kaydina Alinmasina
Iliskin Esaslar

Gayrimenkul sertifikalarinin Kurul kaydina alinmasi zorunludur.
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Halka arz yoluyla satilacak sertifikalarin Kurul kaydina alinmasindan sonra ihraga,
Kurulca onaylanmis izahnameyi kayit belgesi tarihinden itibaren 15 gin iginde Ticaret
Siciline tescil ile TTSG'nde ilan ettirir. izahnamenin tescil tarihinden en geg bir hafta
icinde ise, halkin sertifikalari satin almaya davet edilmesi amaciyla, Tlrkiye capinda
yayim yapan gazete veya gazetelerde sirkiler ilan ettirilir.

Sirkiler yayimlanmadan ilan ve reklama baslanmaz. Gazeteler yoluyla yayim yapilmak
istendigi takdirde, yapilacak ilk ilan ve reklamlarin sirkiilerle ayni gazetelerde ve ayni
tarihlerde yayimlanmasi zorunludur. Bu uygulamada, ilan ve reklamlar sirkilerden daha
blylk ebatta yayimlanamaz.

Bunlara iliskin gazetelerin birer nushasi ilk yayimi izleyen 6 isglnl icerisinde Kurula
gonderilir.

Sertifikalarin satig stiresinin bitig tarihinden itibaren 6 isglinl iginde Banka;

a) Izahnamenin yayimlandi§i TTSG ve sirkiilerin ilan edildigi gazetelerin birer niishasini,
b) Satis sonuglarini gésteren bilgileri,

c) Satis slresi sonunda satilamayan sertifikalarin iptal edilmesi halinde bunlarin noter
ontnde iptal edildigini gosterir belgeyi, Kurula gondermekle ytuktumladur.

Sertifikalarin, satis siresinin bitiminden itibaren en geg onbes gln icinde kota alinmasini
teminen gerekli belgenin verilmesi istemiyle Kurula basvurulur. Bu belgenin alinmasini
izleyen en geg 15 gun iginde sertifikalarin kote edilmesi istegi ile menkul kiymetler
borsasina muiracaat edilir.

3.10) Finansman Bonolari

Bati Glkelerinde "commercial paper" olarak adlandirilan ve vadelerinin kisaligi nedeni ile
para piyasasl araci olarak kabul edilen finansman bonolarinin ihrag kosullari Sermaye
Piyasasl Kurulu'nun 31.7.1992 tarihli Seri:III, No:13 Tebligi ile diizenlenmistir.

Finansman bonolar, ihragcilarin borglu sifatiyla dizenleyip Kurul kaydina alinmak
suretiyle ihrag ederek sattiklari emre veya hamiline yazi menkul kiymet niteligindeki
kiymetli evraktir. Finansman bonolarinin vadesi 60 glinden az 720 ginden ¢ok olmamak
Uzere ihracgl tarafindan belirlenir. Finansman bonolari vadenin 4 nl gegmeyecek satig
siiresi icinde her giin, iskonto esasina gére hesaplanan deder izerinden satilir. iskontolu
olarak ihrag edilir. Finansman bonolarinin nominal degeri anapara ile faizi igerir.

Finansman bonolari asadidaki formille hesaplanan deder (izerinden satilir. Ikincil
piyasalar vardir.

Nominal deger
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Satis Fiyatl = ---------mmmmmmmmme e
(1 + iskonto orani)®®

a: vadeye kalan gin sayisi; b: vade glnU sayisi
Finansman bonolarinin metinlerinde asagdidaki unsurlarin bulunmasi zorunludur:

a) Finansman bonosu ibaresi,

b) Ihraccinin ticaret unvani ve adresi,

c) Ihrac edilecek finansman bonosu icin ihracc tarafindan imza yetkisi verilen
temsilcilerin adlari ve imzalari, (finansman bonosunun emre dizenlenmesi halinde
imzalarin el ile atilmasi zorunludur)

d) Belirli bir mebladi kayitsiz sartsiz d6deme vaadi,

e) Tanzim yeri,

f) Tanzim tarihi,

g) Vade,

h) Odeme yeri,

i) Tertip ve seri numarasi,

j) Finansman bonosu emre yazili ise d6deme yapilacak kisinin adi veya Gnvani, hamiline
yazili ise hamiline yazil oldugu ibaresi,

Finansman bonolarinin dizenlenis sekline gbre yukarida sayilan unsulari tagimalari sart
olup, bunlar hakkinda bu teblig hikimleri, bu tebligde hikim bulunmayan hallerde
TTK'nin kiymetli evraka iliskin hikimleri uygulanir.

Halka acik anonim ortakliklarin ihrag edebilecekleri azami finansman bonosu tutari,
Kurulun ilgili teblig hikiimlerine gbére hazirlanmis ve genel kurulca onaylanmis son yillik
bilancoda goérilen cikarilmis veya 6denmis sermaye ve yedek akgeler ile yeniden
dederleme dedger artis fonunun toplamindan varsa toplam zararlarin disilmesinden
sonra kalan miktari gegemez.

Halka agik olmayan anonim ortakliklarin ihrag edebilecekleri azami finansman bonosu
tutan hesaplanirken yedek akgeler dikkate alinmaz.

Finansman bonosu ihrag limitinin hesabinda, Kanunun 13’Gncli maddesi uyarinca,
Bakanlar Kurulunca belirlenen limitler dikkate alinarak yukaridaki esaslara goére
hesaplanan genel toplamdan tedavilde bulunan tahvil ve sermaye piyasasl araci
niteligindeki diger borglanma senetlerinin tutar indirilir.

Cikarilan finansman bonolari satilmadikga veya satilmayanlar iptal edilmedikge yeni
finansman bonosu cikarilamaz.

Finansman bonolari teminatlarina gore asagidaki tiirlere ayrilirlar:
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A tipi: Garanti kayd! tasimayan finansman bonolari

B tipi: Ihracciya karsi taahhiit edilmis banka kredisi ile desteklenmis finansman bonolari
C tipi: Banka garantisi tasiyan finansman bonolari

E tipi: Hazine garantisi tagiyan finanman bonolari

F tipi: Bir anonim ortakhidin misterek borglu ve miteselsil kefil sifatiyla 6deme vaadini
ihtiva eden finansman bonolar

D tipi finansman bonolari igin Teblig'de bir diizenleme yapilmamistir.

Finansman bonolarinin ikinci el piyasada alim ve satimi serbesttir.

Emre yazili finansman bonolarinin tedavilld icin senedin arka yuzinde "beyaz ciro"
yapilmis olmasi ve teslimi yeterlidir.

Finansman bonolarinin Uzerlerinde yazili bedelleri, vadeleri sonunda, bunlari gikaran
ihraccl veya araci kurulus tarafindan ve belirlenen yerlerde ddenir.

3.10.1)Finansman Bonolarinin Kurul Kaydina Alinmasina Iliskin
Esaslar

Finansman bonolari halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satilabilir. Kurul;

a) Halka arzedilmek uzere yapilacak finansman bonosu ihrag bagvurularinin,
izahname ve sirkllerin, ihragc ve halka arzedilecek finansman bonolan ile ilgili,
mevzuatin dngordigld ve yatinmcilarin yatinm kararlan icin gerekli bilgileri icerip
icermedigini dikkate alarak kamunun aydinlatilmasi cercevesinde inceler ve halka arz
yoluyla satisi yapilacak finansman bonolarini,

b) Halka arzedilmeksizin finansman bonosu ihraci igin yapilacak kayit
basvurularini, Kurulca istenen bilgilerin tam ve dogru olarak verilip verilmedigi yéniinden
inceler ve ihrag olunacak finansman bonolarini,
kayda alir.

Kayda alinan finansman bonolarinin satisina iliskin olarak ihragciya bir kayit belgesi
verilir. Kayda alinma basvurusu bir dénem iginde vyapilacak finansman bonosu
ihraglarinin timunG kapsayacak sekilde yapilir. Kayda alinan finansman bonolarinin satis
islemi Kurul kaydina alinma tarihinden itibaren 1 yil icinde bitiriimek zorundadir.

Bu doénem igerisinde finansman bonolar bir tertip icinde tek seri halinde satisa
sunulabilecedi gibi, birden fazla seriye béliinerek de satilabilir.

Halka arz edilmeksizin finansman bonosu ihra¢g bagvurusu, belli bir zaman dilimine
baglanmaksizin her tertip ihrag icin ayri ayn yapilir.
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Satis sliresi icinde satilamayan finansman bonolari, satis stiresinin bitiminden itibaren en
geg 6 is gini icinde noter huzurunda tespit edilerek iptal olunur.

Halka arz edilerek satilacak finansman bonolarinin halka arzinin ve ddemelerinin araci
kurulmlar vasitasiyla yapilmasi zorunludur.

Halka arz edilerek satilacak finansman bonolarinin halka arzinin araci kuruluglar
vasitasiyla yapilmasi zorunludur.

izahname ve sirkilerlerin arac kurulus tarafindan da imzalanmasi gerekir. Araci
kuruluglar bagimsiz denetleme kuruluslarinin  sorumlulugunda olan bilgiler harig
izahname ve sirkilerdeki bilgilerin gergegi dirist bir bigimde yansitmasindan sorumlu
olup, Kanunun 7'nci maddesinin 2'nci fikrasi uyarinca, bu sorumlulugu yerine getirmedigi
tespit olunan arac kuruluglara bu islemden dodacak zararin ihragcilara tazmin
ettirilemeyen kismi igin miracaat edilir.

Finansman bonolarinin Kurula kaydettirilmesinden sonra ihracci, Kurulca onaylanan
izahnameyi kayit tarihinden itibaren 15 gln iginde ticaret siciline tescil ve TTSG'nde ilan
ettirir.

Finansman bonolarinin halka arz yoluyla satisi, Tlrkiye gapinda yayim yapan gunlik
gazete veya gazetelerin Turkiye baskisinda sirkilerin yayinlanmasi ile yapilir.

Halka arzedilen finansman bonolarinin satig stresinin bitis tarihinden itibaren 6 isgunu
icinde araci kurulus;

a) Izahnamenin yayimlandi§i TTSG ve sirkiilerin ilan edildigi gazetelerin birer niishasini,
b) Satis sonuglarini gésteren bilgileri,

c) Satis slresi sonunda satilamayan finansman bonosu varsa; bunlarin noter éninde
iptal edildigini gOsterir belgeyi,

Kurula géndermekle ylukamladur.

Halka arzedilmeksizin satilmak Uzere ihrag edilecek finansman bonolarinin emre yazili
olarak gikartilmalar sarttir.

Halka arzedilmeksizin satilan finansman bonolarinin satis siresi, kayit belgesi tarihinden
itibaren 7 isgiini gegmemek Uzere Kurulca belirlenir.

Ihraccl halka arzedilmeksizin satilan finansman bonolarinin satis siiresinin bitiminden
itibaren 6 isglind icinde asadidaki belgeleri Kurula génderir.
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a) Finansman bonolarinin satildigi gercek ve tlizel kisileri, satin aldiklari finansman
bonosu miktarlari ve tutarlarini, varsa bunlarin ihragci ile olan sermaye, ydnetim ve
ticari ilitkilerini gbsteren bir belge,

b) Satis slresi iginde satilamayan finansman bonolan varsa, bunlarin noter huzurunda
iptal edildigini gdsterir belge.

3.11) Altin, Gumiis ve Platin Bonolari

Altin, gimis ve platin bonolarinin Kurul kaydina alinmasina, ihracina, halka arz ve
satisina iliskin esaslar Kurulun Seri:III, No:26 Altin, GimuUs ve Platin Bonolarinin Kurul
Kaydina Alinmasina Iliskin Esaslar Tebligi ile dizenlenmistir.

Altin, gimus ve platin bonolan ihragclarn Teblig hikimlerine gore, belli miktarda
kiymetli maden cinsinden borglu sifatiyla dizenleyip Kurul kaydina alinmak suretiyle
ihrac ederek sattiklari emre veya hamiline yazili menkul kiymet niteligindeki kiymetli
evraktir.

Bonolarin metinlerinde asagidaki unsurlarin bulunmasi zorunludur.

a) Altin bonosu, gimis bonosu, platin bonosu ibarelerinden ilgili olani,

b) Ihraccinin ticaret unvani ve adresi,

¢) Ihrac edilecek bono icin ihraccl tarafindan imza yetkisi verilen temsilcilerin adlan ve
imzalari,

d) Vade sonunda belirli bir tutardaki kiymetli maden miktarini veya 25 inci maddede
belirtilen esaslar cercevesinde hesaplanan esdederi nakdi kayitsiz sartsiz 6deme vaadi,
e) Kiymetli madenin nitelikleri,

f) Tanzim yeri,

g) Tanzim tarihi,

h) Vade,

1) Odeme yeri,

i) Tertip ve seri numarasi,

j) Bono emre yazili ise ddeme yapilacak kisinin adi veya Gnvani, hamiline yazili ise
hamiline yazili oldugu ibaresi.

Bonolarin emre dizenlenmesi halinde imzalarin el ile atilmasi zorunludur. Yukaridaki
hususlarn tasimayan bonolar hakkinda Tirk Ticaret Kanununun kiymetli evraka iliskin
hikdmleri uygulanir.

Bonolar iskontolu veya iskontosuz olarak satilir. Bonolarin iskontolu satilmasi halinde
iskonto orani ihragcl tarafindan serbestce belirlenir. Bonolarin vadesi 60 giinden az 720
glinden fazla olmamak Uzere 30 giin ve katlar olarak ihragci tarafindan ihrag sirasinda
belirlenerek tanzim aninda Uzerine yazilir. Vadenin baslangici bonolarin satisa sunuldugu
ilk ginddr.
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Bonolarin satis bedellerinin YTL, ddviz veya kiymetli maden olarak tahsil edilmesi hususu
ihraccal tarafindan belirlenir.

Bonolarin satig suresi vadenin dortte birini gegmeyecek sekilde hesaplanir.

Bonolarin ihracinda Kanunun 13’Gnci maddesinde belirtilen limitler uygulanir. Buna gére
Kurulun ilgili teblig hikiimlerine goére hazirlanmis ve genel kurulca onaylanmis son yillik
bilancoda goérilen cikarilmis veya 6denmis sermaye ve yedek akgeler ile yeniden
degerleme dedger artis fonunun toplamindan varsa toplam zararlarin disilmesinden
sonra kalan miktari gecemez. Ancak Kanunun 13’GUnci maddesi uyarinca, Bakanlar
Kurulunca belirlenen limitler dikkate alinarak yukaridaki esaslara gére hesaplanan genel
toplamdan tedaviilde bulunan tahvil ve sermaye piyasasi arac niteligindeki diger
borglanma senetlerinin tutari indirilir.

3.11.1) Ihracg Edilecek Bonolarin Kurul Kaydina Alinmasi

Ihrac edilecek bonolarin Kurul kaydina alinmasi zorunludur. Ihracc kendi agisindan
uygun goérdigu zamanlarda Kurula basvurarak bonolarin ihrag limiti gergevesinde ihrag
edilmesini talep eder. Bonolar satis esaslarindaki farklilklar dikkate alinarak farkh
tertiplerde ihrag edilirler.

Kurul, halka arz edilmeksizin satilacak bonolarin da bu Tebligdeki sartlara uygun olup
olmadigini, halka arz edilecek bonolarda izahnamenin bonolarla ilgili gerekli agiklamalari
icerip igermedigini inceler ve bonolari kayda alir.

Kurul, Kanunun 22'nci maddesinin (b) bendi uyarinca, kayda alinmis bonolarin halka arz
ve satisini gegici olarak durdurabilir.

Kayda alinma basvurusu bir dénem iginde yapilacak bono ihraglarinin timunu
kapsayacak sekilde yapilir. Kayda alinan bonolarin satis islemi Kurul kaydina alinma
tarihinden itibaren 2 yil icinde bitiriimek zorundadir.

Bu dénem igerisinde bonolar bir tertip iginde tek seri halinde satisa sunulabilecegi gibi,
birden fazla seriye bdlinerek de satilabilir. Halka arz edilmeksizin yapilacak bono ihrag
basvurusu, belli bir zaman dilimine baglanmaksizin her tertip ihrag igin ayri ayr yapilir.

Halka arzedilecek bonolarin basiminda kullanilacak kadidin, Kurulun tahvillerle ilgili
tebliglerine gore tahvillerin basilabilecegi kagidin asgari unsurlarini tagimasi zorunludur.

Satis slresi iginde satilamayan bonolar, satis sUresinin bitiminden itibaren en geg 6 is
glnu icinde noter huzurunda tespit edilerek iptal olunur. Bonolar seriler halinde ihrag
edilmisse her serinin satis sliresinin bitiminde ayni islem yapilir.
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Cikarillan bonolardan satilamayanlar iptal edilmedikge ihragc tarafindan yeni bono
clkarilamaz. Ancak, ayni izahnameye dayanilarak cikarilacak bir tertibe dahil serilerde
yeni serinin satisina baslanilmasi igin bir dnceki serinin satisinin bitmesi ve satis
sonuglarinn alinmasinin beklenmesi sart degildir.

Halka arzedilecek bonolar icin Tebligde yer alan belgelerle Kurula basvurulur. Bonolarin
halka arz yoluyla satisinin, araci kuruluslar vasitasiyla yapilmasi zorunludur.

Bonolarin Kurula kaydettiriimesinden sonra ihragci, Kurulca onaylanan izahnameyi kayit
tarihinden itibaren 15 gln iginde ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan ettirilir. Bonolarin
arka yuzline, Kurulca onaylanmis izahnamenin ticaret siciline tescil tarihi yazilir.

Bonolarin halka arz yoluyla satisi, Tlrkiye capinda yayin yapan ginlik gazete veya
gazetelerin Tlrkiye baskisinda sirkilerin yayimlanmasi ile yapilir. Bonolarin seriler
halinde satilmasi durumunda, her serinin satigi igin bu Teblig hikimleri uyarinca her bir
seriye iliskin ayri sirkllerlerin yayimi gerekir.

Halka arzedilen bonolarin satis sliresinin bitis tarihinden itibaren 6 is glind iginde ihragci
veya varsa araci kurulus tarafindan;

a) Izahnamenin yayimlandi§i TTSG ve sirkilerin ilan edildigi gazetelerin birer
nishasinin,

b) Satis sonuglarini gésteren bilgilerin,

c) Satis siresi sonunda satilamayan bono varsa; bunlarin noter 6nlinde iptal edildigini
gosterir belgenin,

Kurula génderilmesi zorunludur.

Bonolarin halka arzi dolayisiyla, bu bonolari veya ihragciyr tanitmak ve satisi tesvik
etmek amaciyla yapilacak ilan ve reklam metinleri ve her tirli agiklamalarda izahname
ve sirkiilerde yer alan bilgilere aykiri diisecek herhangi bir bilgiye yer verilemez. ilan ve
reklam metinleri, yayim tarihinden en az 2 is guni 6ncesinde Kurula gdénderilir. Kurul,
gerek gordiglinde metinlerde degisiklik yapilmasini ilgililerden isteyebilir. Gazeteler
yoluyla yayim yapilmak istendigi takdirde, yapilan ilk ilan ve reklamlarin sirkilerle ayni
gazetelerde ve ayni tarihte yayinlanmasi zorunludur. Bu uygulamada, ilan ve reklam
sirkilerden daha blylk ebatta yayimlanamaz, izleyen glnlerde ise, sirkllerin ilk
yayimlandigi gazetelerin yayim tarihlerini acikca belirtmek ve ilk ilan ve reklamin
boyutlarini asmamak sartiyla ayni gazetelerde ilan ve reklama devam edilebilir. Bunlara
iliskin gazetelerin birer ndshasi ilk yayimi izleyen 6 is gini igerisinde Kurula gonderilir.

Halka arzedilmeksizin satilmak (zere ihrag edilecek bonolarin emre yazili olarak
cikartilmalan sarttir. Halka arzedilmeksizin satilan bonolarin satis suresi, kayit belgesi
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tarihinden itibaren 7 is ginuni gecmemek lizere Kurulca belirlenir. Ihraga halka
arzedilmeksizin satilan bonolarin satis slresinin bitiminden itibaren 6 is gunu iginde
asadidaki belgeleri Kurula génderilir.

a) Bonolarin satildigi gergek ve tizel kisileri, satin aldiklari bono miktarlari ve tutarlarini,
varsa bunlarin ihracci ile olan sermaye, ydnetim ve ticari iliskilerini gdsteren bir belge,

b) Satis siliresi iginde satilamayan bonolar varsa, bunlarin noter huzurunda iptal
edildigini gosterir belge.

Bonolarin ikinci el piyasada alim ve satimi serbesttir. Borsaya Uye kuruluslar bu
bonolarin ikinci el islemlerini Borsada gerceklestirmek zorundadirlar. Emre yazili
bonolarin tedavill icin senedin arka ylzinde “beyaz ciro” yapilmis olmasi ve teslimi
yeterlidir.

Bonolarin Gzerlerinde yazili bedelleri, vadeleri sonunda, bunlari gikaran ihragc tarafindan
ve/veya varsa aracl kurulus vasitasiyla, izahname ve sirkllerde belirtilen esaslar
gergevesinde, kiymetli madenin Borsada olusan agirlikli ortalama fiyati esas alinarak YTL
veya d6deme tarihinde TC Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen ddéviz satis kuru esas
alinarak doéviz cinsinden ya da ihrag sirasinda fiziki teslim éngérilmusse kiymetli maden
cinsinden ve belirlenen yerlerde ddenir. Bonolarin édenmesinden ihragci sorumludur.

Bonolarin Gzerlerinde yazili bedelleri, vadeleri sonunda, ihracci tarafindan araci kurulus
vasitasiyla, izahname ve sirkllerde belirtilen esaslar gergevesinde, kiymetli madenin
Borsada olusan adirlikh ortalama fiyati esas alinarak YTL veya 0deme tarihinde TC
Merkez Bankas! tarafindan ilan edilen ddviz satis kuru esas alinarak déviz cinsinden ya
da ihrag sirasinda fiziki teslim 6ngérilmuisse kiymetli maden cinsinden ve belirlenen
yerlerde 6denir. Bonolarin 6denmesinden ihragcr sorumludur.

Ihragcailar yerine getirdikleri édeme tutarlarini, aylik dénemler itibariyla, ilgili olduklari
dénemi izleyen bir hafta iginde Kurula bildirmekle yukimladtrler.

3.12) Yabanci Semaye Piyasasi Aracglari

Ulkemizde yabanci semaye piyasas! araglari ve depo sertifikalarikayda alinmasi ve satisl,
Kurulun Seri:III, No:20 sayih Yabanci Sermaye Piyasasi Araglarinin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Satisina Iliskin Esaslar Tebligi icinde diizenlenmistir.

Yabanci sermaye piyasasi araglari; ¢ikarildiklan tlke borsalarinda alim satim konusu olan
ve Kurulca niteligi belirlenen menkul kiymetler ile hak ve alacaklari temsil eden diger
kagitlardir. (Hisse senetleri, tahviller, yatinm fonu katilma belgeleri v.b.)

Depo sertifikasi; Takasbank veya Sermaye Piyasasi Kurulunca uygun goériilen saklama
kuruluslarinda depo edilen yabanci menkul kiymetleri temsilen gikarilan ve bu menkul
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kiymetlerin verdigi haklarn aynen saglayan, bunlara ¢zdes, hamiline yazli, nominal
dederi temsil ettigi yabanci menkul kiymetin para birimi cinsinden ifade edilen sermaye
piyasasi aracidir.

Tebligde asagdida belirtilen islemlere konu olan yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve
depo sertifikalarinin Kurula kaydettirilmesi zorunlu kilinmigtir:

a) Yeni gikarilan yabanci sermaye piyasasi araglarinin halka arzi,

b) Yabanci sermaye piyasasi araglarinin, maliklerince halka arzi,

c) Depo sertifikalarinin halka arzi,

d) Yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve depo sertifikalarinin tahsisli satisi.

Yabanci hisse senetlerinin Tlrkiye’de halka arz yoluyla satisinin, depo sertifikalar
vasitasiyla yapilmasi sarttir.

Yukaridaki halka arz islemleri araci kuruluslar vasitasiyla yapilir. Ihragcilar veya soz
konusu menkul kiymetlerin malikleri araci kuruluglarla Tebligdeki asgari kosullari tasiyan
bir Temsilcilik S6zlesme yapmak zorundadir.

Depo sertifikalarinin temsil ettigi yabanci menkul kiymetler, Kurula yapilacak kayda
alinma basvurusu o©ncesinde saklama kurulusunda araci kurulus adina depo edilir.
Saklama kurulusundan alinacak belge Takasbank’a teslim edilir ve Kurulca kayda
alinmay! muiteakip depo sertifikalari Takasbank tarafindan araci kurulus adina gikarilir.

Depo sertifikalarinin metninde asagidaki kayitlarin bulunmasi zorunludur:

a) “Depo Edilen Yabanci Menkul Kiymet Sertifikas!” ibaresi,

b) Araci kurulusun ticaret unvani ve merkezinin adresi,

c) Depo sertifikalanni gikaran Takasbank’in ticaret unvani, adresi ve ilzama yetkili iki
Kisinin imzasi,

d) Depo sertifikalarinin dayanadini olusturan yabanci menkul kiymetleri cikarin yabanci
ortakligin ticaret unvani, merkezinin adresi, tabiyeti ve sermayesi,

e) Depo sertifikalarinin dayanagini olusturan yabanci menkul kiymetlerin depo edildigi
saklama kurulusunun ticaret unvani, merkezinin adresi, tabiyeti ve sermayesi,

f) Depo sertifikasinin nominal degeri, yabanci hisse senetleri icin gikariliyorsa, temsil
ettigi pay sayisi ve payin nominal dederi,

g) Depo sertifikasinin hamiline yazih oldugu,

h) Varsa yabanci menkul kiymete bagli haklardan faydalanmayi saglayan kuponlar.

Depo sertifikalari istendiginde, depo sertifikasi sahiplerince temsil ettikleri yabanci
menkul kiymetler ile degistirilir. Araci kurulusun iade edilecek yabanci menkul kiymetleri
Takasbank’a bildirmesini muteakip, Takasbanktan alinacak durumu aciklayan yaz ile
birlikte araci kurulus saklama kurulusuna basvurarak sdzkonusu menkul kiymetin
iadesini ister.
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3.12.1) Kurul Kaydina Alinma ve Borsaya Basvuru

Tirkiye'de halka arz edilecek yabanci menkul kiymetlerin asadgidaki kosullara uygun
olmasi gerekmektedir.

a) Yatinm fonu katilma belgeleri hari¢ yabanci sermaye piyasasi araglarinin, gikarildiklari
Ulkede varsa, Kurulca kabul edilen bir borsaya kote edilmis olmasi,

b) Yabanci sermaye piyasasi araglari, YTL veya TC Merkez Bankasinca glnlik alim satim
kurlari ilan edilen yabanci paralar Gzerine diizenlenmis olmasi,

c) Yabancl hisse senetlerinin depo sertifikalari vasitasiyla halka arzinda, Ortakligin;

i) Kurulusundan itibaren en az 2 vyl gegmis ve uluslararasi muhasebe
standartlarina gére hazirlanmis ve denetlenmis son yil mali tablolarina gére kar elde
etmis olmasi,

ii) Daha once ihrag etmis oldugu hisse senetlerinin bagvuru tarihinden en az 1 yil
Once borsaya kote edilmis ve bu sire igerisinde ken az 100 gun islem gérmus olmasi,

d) Yatinm ortakliklarinin sermayesinin basvuru tarihi itibariyle, Tlrkiye'deki yatirm
ortakliklar igin Kurul diizenlemelerinde 6ngérilen tutardan az olmamasi,

e) Yabanci tahvil ve diger borg senetlerini ihrag eden ortakhdin, Kurulca uygun gérilen
kuruluslarca yapilmis derecelendirmelerde en az “Orta Kalite"yi gdsteren dereceyi almig
olmasi,

f) Halka arz islemlerinin araci kuruluglar vasitasiyla yapilmasi.

Araci kuruluglar kayda alinma basvurusundan 6nce, yabanci sermaye piyasasi araglari ile
depo sertifikalarinin ve bunlar ¢ikaranlarin kayda alinmasi icin gerekli nitelikleri tasiyip
tasimadiklari konusunda goris almak Uzere Kurula basvuruda bulunabilirler. Kurul
gerekli gordiigu incelemeleri yaparak, inceleme sonucunu ilgili araci kurulusa bildirir.

Yabanci sermaye piyasasi araclarinin Tirkiye'de halka satisi asagidaki siire¢ dahilinde
gerceklestirilir.

- Kurul kaydina alinma,

- Depo sertifikalarinin gikarilmasi,

- Satis,

- Borsaya basvurudur.

Araci kuruluslar, 6n goris alarak veya almadan yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve
depo sertifikalarinin kayda alinmasi igin Kurula basvururlar. Kurul kaydina alinma,
izahname ve sirkliler dizenleme esaslarn ile halka arz ve satis islemleri, yabanci sermaye
piyasasl aracinin hisse senedi, tahvil veya diger bir bor¢ senedi niteliginde olmasina
gore, Kurul tebligleri veya Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde ylrtilir.

Araci kuruluslar, yabanci yatinm fonlari katilma belgeleri harig, halka arzettikleri yabanci
sermaye piyasasi araglarini ve depo sertifikalarini kote ettirmek (zere, satis sliresinin

75



Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

sonundan itibaren 15 gin iginde Borsa tarafindan gerekli gérilen bilgi ve belgelerle
birlikte borsaya basvurmakla yUkidmlladiarler. Kurul tarafindan kayda alinan yabanci
sermaye piyasasl araglari ve depo sertifikalari, Borsanin kotasyon kosulunu karsilayip
karsilamadiklan dikkate alinarak, ilgili pazarda islem goérur.

3.12.2) Depo Sertifikalarinin Cikarilmasi

Depo sertifikalari, Kurula yapilacak kayda alinma basvurusu cergevesinde saklama
kurulusunda araci kurulus adina depo edilir. Saklama kurulusundan alinacak belge
Takasbank’a teslim edilir ve Kurulca kayda alinmayi miteakip depo sertifikalari araci
kurulus adina gikarilir.

Yabanci sermaye piyasasi araglarinin metninde veya ekinde Turkiye'de bu araglarla ayni
nitelikteki sermaye piyasasi araglarina iliskin Kurul dizenlemelerinde yer alan asgari
bilgilerin bulunmasi, yabanci sermaye piyasasi araglarinin, noterce onayh Turkge
metinlerinin satis sirasinda tasarruf sahiplerine verilmesi ve tlirkge metinlerin basinda
biiylik harflerle “SERMAYE PIYASASI ARACI DEGILDIR. SATILAMAZ.” ibaresinin yer
almasi zorunludur.

3.12.3) Yabanci Sermaye Piyasasi Aracglarina Iliskin Odemeler

Yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve bunlar temsilen cikarilan depo sertifikalarinin,
anapara, faiz, kar pay1 6demeleri, sermaye piyasasl aracinin para birimi cinsinden ve bu
6demelere iliskin giderlerin distlimesi suretiyle yapilir. Arac kurulus yabanci sermaye
piyasas! aracina iliskin anapara, faiz, kar payi ile ilgili 6demeleri, karsiliklarini tahsil ettigi
glnd izleyen ilk is glint hak sahiplerine dagitmaya baslamak zorundadir.

3.12.4) Sermaye Artirrmindan Dogan Haklar

Yeni pay alma, bedelsiz hisse senedi ve temettli karsiliginda hisse senedi alma gibi
ortakligin sermaye arttirrmindan dogan haklar; araci kurulus tarafindan sirketin sermaye
artinmi nedeni ile cikarmis oldugu hisse senetleri depo edilerek, Tirkiye'de bunlar
temsilen yeni depo sertifikasi ihrag edilmesi suretiyle kullandirilir.

Araci kurulus, ortakligin yapacadi sermaye artirimlarini, ortaklara duyuruldugu tarihte
depo sertifikasi sahiplerine de duyurmak zorundadir.

Depo sertifikas! sahipleri; ilan tarihinden itibaren 3 is glnuU igerisinde, araci kurulusa
haklarin yurtdisinda satilarak bedellerinin édenmesi icin basvurabilirler.

Araci kurulus, depo sertifikalarinin kayda alinmasi icin gerekli belgelerle Kurula
basvurur. Depo sertifikasi sahiplerinin yeni depo sertifikasi alma haklari vardir. Bu
haklarini sirkllerde belirtilen satis siresi igerisinde kullanabilirler. Kullaniimak
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istenmeyen haklara mahsus kuponlar satis sliresi icinde devredilebilir. Araci kurulus,
yeni pay alma hakkini kullanma siresi iginde satilamayan depo sertifikalarini halka
arzedebilir.

3.12.5) Genel Kurul Toplantilari, Oy Hakkinin Kullanilmasi ve
Kamuyu Aydinlatma

Araci kurulus ortaklik genel kurulunun toplanacag tarih ve glindemini, toplantiya
katilmak isteyen depo sertifikasi sahiplerinin yapmasi gereken islemleri, yabanci lGlkede
duyurunun yapildigi tarihte Tirkiye capinda yayim yapan en az iki gazetede ilan ettirir
ve bu ilanin yeraldigi gazeteleri Kurula génderir.

Genel kurul toplantilarinda oy kullanimi igin araci kurulusg, temsilcilik sézlesmesi ve
Kurulun vekaleten oy kullanilmasina iliskin dizenlemelerinde belirlenen hikimler
cercevesinde vekaletname toplar. Yabanci hisse senetlerinin sagladigi oy hakkinin vekil
tayini yoluyla kullanilmayan kismi igin, araci kurulus, depo sertifikasi sahiplerinin
yararlarini gdézeterek oy hakkini kullanir.

Ihraccilar, Turkiye'de yerlesik ortakliklarin tabi oldugu kamuyu aydinlatmaya iliskin tim
yukumlultkleri yerine getirmek zorundadirlar.

Ihraccinin bulundugu llkedeki mevzuata goére hazirlanmis mali tablo ve raporlar ile
bunlarin uluslararasi muhasebe standartlarina goére hazirlanmis sekillerinin, bagimsiz
denetim ve derecelendirme raporlarinin, hazirlanmalarini izleyen bir hafta iginde Kurula
ve Borsa'ya gonderilmesi ve bu tablolarin Kurul dizenlemeleri gercevesinde ilan edilmesi
gereklidir.

3.13) Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

3.13.1) Genel Olarak

Ipotek Teminath Menkul Kiymetler (ITMK) Sermaye Piyasasi Kanununun 13/A
maddesine dayanilarak Seri:III, No:33 “Ipotek Teminatlhh Menkul Kiymetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Tebli§” ile dizenlenmistir. ITMK, ihraccilarin genel yukimliligu
niteliginde olan ve olusturulan teminat havuzundaki varlklar karsilik gosterilerek ihrag
edilen borglanma senetleridir. ITMK ihracginin talebi ve ilgili borsanin uygun gérmesi
tzerine menkul kiymet borsalarinda islem gérebilir. ITMK sabit veya degisken faizli,
iskontolu veya primli, nama veya hamiline yazih olarak ihrag edilebilir.

Ipotek teminath menkul kiymetler bankalar ve ipotek finansmani kuruluglan tarafindan
ihrac edilebilir. Teblig, banka ve ipotek finansmani kuruluslarinin ITMK ihracgisi
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olabilmeleri icin gerekli nitelikleri belirlemistir. Bu cercevede, bu kuruluslarin ITMK
ihracgcisi olabilmesi icin,
- gerekli mekan, donanim ve organizasyon yapisinin olusturulmasi
- ITMK ihrac ve teminat varliklarin yénetiminden kaynaklanan risklere karsi risk
ybnetim sisteminin kurulmus olmasi
zorunludur.

Bu sartlarn yerine getiren banka ve ipotek finansman kuruluslari durumlarini tevsik eden
bilgi ve belgelerle birlikte Sermaye Piyasasi Kuruluna (Kurul) bagvurur. Basvuru
sahibinin banka olmasi halinde Kurul, ilgili bankaninin Ihracc olmasini engelleyeci bir
hususun bulunup bulunmadigi konusunda Bankacillk Dilizenleme ve Denetleme
Kurumunun (BDDK) gérusuna alir.

3.13.2) Teminat Varhklar

Ihraccilar, ipotek teminath menkul kiymetlerin teminati olan varliklar, diger
varliklarindan ayn olarak, olusturacaklari teminat havuzu igerisinde izlemekle
yukumlidir. Ihracalar, teminat varliklarin ihragcinin diger malvarhidindan ayristiriimasi
amaciyla yazili ve/veya elektronik ortamda kayit sistemi olarak tanimlanan “teminat
defteri” tutmak zorundadir. Teminat defterinin tutulmasina iliskin usul ve esaslar
BDDK'nin uygun goérist alinmak suretiyle Kurulca belirlenir. Kurul, BDDK’'nin uygun
goristi alinmak suretiyle, teminat havuzuna dahil edilen varliklara iliskin kayitlarin
ihragccinin yani sira ayri bir kayit kurulusu nezdinde de tutulmasini zorunlu tutabilir.

Teminat varhklar ile ilgili tim islem ve ihtilaflarda, teminat defterine yapilmis olan
kayitlar esas alinir.

Teminat havuzu; yapi kullanma izni alinmis konut ve diger gayrimenkuller Gzerine ipotek
tesis edilmek suretiyle teminat altina alinmis alacaklar, ikame varliklar ve bunlarin
riskten korunmasi amaciyla yapilan sézlesmelerden olusur. Bunlar disinda kalan varhk
ve alacaklar teminat havuzuna dahil edilemez.

Yap! kullanma izni alinmis konutlar Gzerine ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina
alinmis alacaklarin ilgili konutun dederinin % 75’ini, yapi kullanma izni alinmis diger
gayrimenkuller Gzerine ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina alinmis alacaklarin
ise ilgili gayrimenkulun dederinin %50'sini asan kismi, teminat dederinin
hesaplanmasinda dikkate alinmaz. Teminat havuzuna dahil edilecek yapi kullanma izni
alinmis konut ve diger gayrimenkuller Gzerine ipotek tesis edilmek suretiyle teminat
altina alinmis alacaklarin vadesi gelmis tim 6demelerinin yapilmis olmasi sarttir.

Ikame varliklar nakit, devlet i¢ borclanma senetleri, hazine kefaletiyle ihrac edilen
menkul kiymetler, Ekonomik Isbirlii ve Kalkinma Teskilatina lye ulkelerin merkezi
yobnetimleri ile merkez bankalarinca ya da bunlarin kefaletiyle ihrag edilen menkul
kiymetler ile Kurulca uygun goérilen benzer nitelikteki varliklardan olusur.

Teminat havuzundaki tim varlklar icerisinde yapi kullanma izni alinmis diger
gayrimenkuller Gzerine ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina alinmis alacaklarin
ve ikame varliklarin pay! ayrn ayn ylzde onbesi asamaz.

Ihraccilar, teminat havuzundaki varliklarin faiz, kur, kredi ve benzeri risklerden
korunmasi amaciyla soézlesmeler yapabilir. Teminat havuzunda yer alan varliklarin
riskten korunmasi amaciyla yapilmis sézlesmeler de teminat havuzuna dahildir.
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3.13.3) Teminat Varlhiklarin Korunmasi

Ipotek teminath menkul kiymetler itfa edilinceye kadar, teminat havuzlarinda yer alan
varliklar, teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gdsterilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez ve iflas masasina
dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

Ihraccinin ITMK'lardan kaynaklanan édeme yukimlaliguni yerine getirememesi ve
teminat havuzlarina dahil edilen varliklarin menkul kiymet sahiplerinin alacaklarini
karsilamaya yetmemesi halinde, alacagi teminat havuzundaki varliklarla karsilanmayan
ipotek teminatli menkul kiymet sahipleri ihragginin diger malvarhidina basvurabilir.

3.13.4) Teminat Sorumlusu

Ihraccanin  Kurulun onayini  almak suretiyle bir teminat sorumlusu belirlemesi
zorunludur. Ihraccl, Kurulca sermaye piyasasinda bagimsiz denetimle yetkili kuruluslar
listesinde yer alan bir bagimsiz denetleme kurulusunu yonetim kurulu karari ile teminat
sorumlusu olarak atar. Kurul, ilTMK sahiplerinin haklarinin korunmasi amaciyla teminat
sorumlusunun degistiriimesini istemeye veya teminat sorumlusunu re'sen degistirmeye
yetkilidir.

Teminat sorumlusu olarak atanan badimsiz denetim kurulusu, Kurulun bagimsiz
denetimle ilgili diizenlemelerinde yer verilen bagimsiz denetgi niteliklerini haiz iki kisiyi
temsilci olarak atayacaktir.

Teminat sorumlusu ve temsilciler, Kurulun bagimsiz denetim standartlarina iliskin
dizenlemelerinde yer alan ilkelere uyar ve kendilerine ait gdérevlerin yerine getiriimesi
sorumlulugunu baskasina devredemez.

Teminat sorumlusu, ihraccinin Kanun ve Teblig hikimlerine uygun hareket edip
etmedigini izlemekle yukimludir. Teminat sorumlusu,

- Teminat defterindeki kayitlarin, ihraggl tarafindan Kanun ve Teblig hikimlerine
uygun olarak ve gercedi yansitacak sekilde tutulmasini ve muhafaza edilmesini
saglar,

- Teminat defterine ihragcl tarafindan yapilan eklemelere iliskin olarak yapilan
kayitlari, kredi dokiimanlarini, saklama hesaplarinin dékimlerini ve tlrev araglara
iliskin sdzlesme metinlerini ve gerek gordiglu diger bilgi ve belgeleri inceleyerek
teyit eder ve Teblig hikimlerine uygun olmayan varlklarin teminat varlklar
arasindan cikarilmasi ve ilgili kayitlarin defterden silinmesini ihracgidan talep
eder,

- Ihraccinin varliklarin teminat varliklar arasindan cikarilmasi ve ilgili kayitlarin
teminat defterinden silinmesine iliskin taleplerini, Kanun ve Tebligi hiktumleri
gercevesinde inceler ve onaylar.

- En az 15 glinde bir olmak Uzere, Tebligde yer alan teminat uyum ilkelerine
uygunlugu inceler ve bu incelemenin sonuglarina iliskin olarak hazirlayacagdi
raporu ihraggiya sunar,

- Incelemeleri sirasinda tespit etigi Kanun ve Teblig hikimlerine aykiri veya ITMK
sahiplerinin haklarini tehlikeye sokabilecek durumlari derhal Kurula bildirir,
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- Incelemeleri sirasinda ihracgl tarafindan kendisine verilen bilgilerin hatal
oldugunu tespit etmesi halinde gerekli tedbirleri alir ve Kurula bilgi verir,

- Teminat uyum ilkeleri diizenlemeleri gergevesinde yapilan incelemeler hakkinda
Uger aylik dénemler itibaryla Kurula bilgi verir,

- Kurul tarafindan talep edilebilecek diger gorevleri yerine getirir.

Teminat sorumlusunun onayl olmadan herhangi bir varlik teminat varliklar arasindan
cikarilamaz ve teminat defterinden herhangi bir kayit silinemez.

3.13.5) Teminat Uyum Ilkeleri

Ipotek teminath menkul kiymetlerin itfasina kadar olan siire boyunca;

a) Teminat havuzundaki varliklarin nominal dederinin ipotek teminath menkul
kiymetlerin nominal degerine esit ya da fazla olmasi,

b) Teminat havuzundaki varliklarin getirisinin en az ipotek teminath menkul kiymetlerin
getirisine esit ya da fazla olmasi,

c) Teminat havuzundaki varlklardan elde edilen gelirin tutar ve d6deme dénemleri
bakimindan ipotek teminath menkul kiymet sahiplerine yapilan édemeleri karsilamasi,

d) Teminat havuzunda yer alan varliklarin net buginki dederinin ipotek teminath
menkul kiymetlerin net buglinklii degerinden yiizde ikisi oraninda fazla olmasi,
zorunludur.

Teblig ile uygulamaya iliskin usul ve esaslar belirlenmis ve teminat uyum ilkeleri
didzenlenmistir. Teminat uyum ilkelerine iliskin hesaplamalarda,
- Ipotekli kredilerin tasimasi gereken nitelikleri kaybeden veya donuk alacak
niteligindeki ipotekli krediler,
- Ipotekli konut kredilerinin , kredinin teminati olan konutun dederinin %75’ini
asan kismi,
- Ipotekli ticari kredilerin , kredinin teminati olan tasinmazin dederinin %50’sini
asan kismi,
hesaplamalarda dikkate alinmaz.

3.13.6) Kurul Kaydina Alinma

Ihrag edilecek ITMK’larin Kurul kaydina alinmasi talebiyle Kurula basvuru yapilmasi
zorunludur. Basvurularda, Tebligde belirlenen bilgi ve belgeler eksiksiz olarak Kurula
tevdi edilir. S6z konusu bilgi ve belgelerde eksikliklerin bulunmasi halinde, yapilan
basvurular Kurulca isleme alinmayacaktir.

ITMK'lar halka arz edilerek ya da halka arz edilmeksizin ihrag edilebilir. ITMK'larin halka
arz yoluyla satisinin, anapara ve faiz édemelerinin, halka arza aracilik yetki belgesine
sahip araci kuruluslar vasitasiyla yapilmasi zorunludur.

Izahname ve sirkilerin ihragc, araci kurulus ve teminat sorumlusu tarafindan
imzalanmasi gerekir. Arac kuruluslar ve teminat sorumlusu (Badimsiz denetleme
kuruluglarinin sorumlulugunda olan bilgiler harig) izahname ve sirkllerdeki bilgilerin
gercegi darist bir bigcimde yansitmasindan Sermaye Piyasasi Kanunun gergevesinde
sorumludur.
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3.13.7) Ihracc Niteliginin Kaybedilmesi ve Yonetimin Kamu
Kurumlarina Devri

Kurul, asadidaki hallerde ihragginin ihraggl olma niteligini kaybettigine dair karar
alabilecektir.

- Ihragcinin faaliyet izninin iptali,

- Ihraccinin, ITMK ihracina uygun mekana, donanima ve organizasyon yapisina ve
risk yoOnetim sisteminin kurulmasina iliskin Kurulca istenen nitelikleri
kaybettiginin anlasiimasi,

- BDDK'nin, ilgili bankanin ihraggl olmasini engelleyecek bir husus bulunduguna
dair Kurula bildirimde bulunmasi,

- Kanun ve Teblig’de yer alan hikimlere aykiriliklarin 15 isglini igerisinde
giderilmemesi,

- Vadesinin (izerinden 15 isgini gecmis olmasina ragmen ITMK'larla ilgili
6demelerin yapilmamasi,

- Ihragginin ihraggl olma niteligini haiz olduguna dair Kurul Kararini takip eden 3
sene igerisinde ihrag yapmamasi,

- ITMK’larin tamamen itfa olmasini takip eden (i¢ sene igerisinde ihrac yapmamasi.

Ihracal niteliginin kaybedilmesi halinde Kurul eszamanh olarak, ITMK sahiplerinin
menfaatinin korunmasi amaciyla, toplam yuakumliltkleri Ustlenmeksizin, teminat
varlklari yénetmek ve teminat varliklardan elde edilen gelir yeterli oldugu 6lgiide toplam
yUkamldliklerden kaynaklanan édemeleri yapmak Uzere, ihraggl niteligini haiz bir baska
banka ya da ipotek finansman kurulusunu, teminat sorumlusunu veya baska bir
bagimsiz denetim kurulusunu idareci olarak atar.

Idarecinin atanmasi ile birlikte teminat sorumlusunun gérevi sona erer. Ihraccinin ihraggi
niteligini kaybetmesi halinde teminat varlklardan elde edilen gelir, 6ncelikle toplam
yukamllaliklerden kaynaklanan 0©Odemelerde ve idarecinin Ucretinin  6édenmesinde
kullanilir. ITMK’lar tamamen itfa edilinceye kadar teminat varlklar; kamu alacaklarinin
tahsili amac da dahil olmak Uzere haczedilemez, ihtiyati tedbir kararn verilemez ve
ihracginin iflas masasina dahil edilemez.

Ihragginin yénetiminin kamu kurumlarnina devredilmesi halinde ihragci, faaliyet izni
kaldinimadigi sirece, teminat varliklari yénetmeye ve toplam vyikiamliliklerden
kaynaklanan 6édemeleri yapmaya devam eder. Ihraccinin faaliyet izninin kaldiriimasi
halinde, ihraggi niteligini kaybetmesine iliskin hiikiimler uygulanir.

3.14) Varhik Teminath Menkul Kiymetler

Varlik teminatlh menkul kiymetler; ihraggilarin genel yUkimliliga niteliginde olan,
alacaklar ve duran varliklarin teminati altinda ihrag edilen borglanma senetleridir. Varlk
teminatli menkul kiymet ihrag edecek kuruluslar, ihrag limiti, ihrag sartlari, teminat
gbsterilebilecek alacak ve varlik turleri, teminat gdsterilebilecek varliklara iliskin
sinirlamalar, teminat gosterilen alacak ve varliklarin degerlenmesi ve raporlanmasina
iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Teminat gosterilen alacak ve varliklarin kayitlarinin tutulmasina iliskin usul ve esaslar
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun gorust alinmak suretiyle Kurulca
belirlenir.
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Kurul ihragginin bir teminat sorumlusu belirlemesini zorunlu tutabilir. Teminat sorumlusu
teminat havuzlarina dahil edilen varliklarin mevcudiyetini ve niteliklerini, teminat
havuzlarinin olusturulmasini ve varlklarin teminat havuzlarinda izlenmesini izlemek,
tespit ettigi hususlar hakkinda Kurulca belirlenecek usul ve esaslar gergevesinde,
ihragglya ve Kurula bilgi vermekle ytukamltduar.

Teminat sorumlusu ihraggidan, kayit kurulusundan ve gerek goérilen durumlarda tapu
sicil mudurliklerinden teminat havuzunda yer alan varlklara iliskin her turli bilgi ve
belgeyi istemeye, ilgili kayitlari incelemeye ve cgalisanlardan bilgi almaya yetkilidir.
Ihracgilar, kayit kurulusu ve tapu sicil midirliikleri teminat sorumlusunun talep ettigi
bilgi ve belgeleri vermekle ylkimlidir. Teminat sorumlusu, talep ettigi bilgi ve
belgelere ulasmasinin engellenmesi halinde, durumu derhal Kurula bildirmekle
yukamltdur.

Varlik teminath menkul kiymetler itfa edilinceye kadar teminat havuzlarinda yer alan
varliklar, teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gdsterilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez ve iflas masasina
dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

Kurul, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun gorisid alinmak suretiyle
teminat havuzuna dahil edilen varliklara iliskin kayitlarin ihragginin yani sira ayn bir
kayit kurulusu nezdinde de tutulmasini zorunlu tutabilir.

Teminat sorumlusunun sahip olmasi gereken nitelikler Kurulca belirlenir. Kurul, varlik
teminathh menkul kiymet sahiplerinin haklarinin korunmasi amaciyla teminat
sorumlusunun degistiriimesini istemeye veya teminat sorumlusunu re'sen degistirmeye
yetkilidir.

3.15) Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis
Yontemleri

Sermaye piyasasl araglan ihragcilarca halka arzedilerek yada halka arzedilmeksizin
satilabilir.

Hisse senetlerinin halka arz yoluyla satisinda Seri:VIII, No:22 “Sermaye Piyasasi
Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi"nde dizenlenen satis

yontemlerinden biri ihragcilarca veya hissedarca segilerek kullanilir.
3.15.1) Talep Toplama Yontemi

Talep toplama yoénteminde, yatinmcilarin satisa sunulan sermaye piyasasi araglarina
iliskin talepleri toplanir ve bu taleplerin degerlendiriimesi ile satisa sunulan sermaye
piyasas! araclari yatinmcilar arasinda dagitima tabi tutulur. Talep toplama ydntemiyle
satis; sabit fiyatla, fiyat teklifi alma ve fiyat araligi yoluyla asagida belirtilen esaslar
gergevesinde yuratdlar,
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Araci kuruluslar talep formunu kabul etmeden 6nce yatirnmcilarin kimlik bilgilerini tespit
ederler ve bir érnegini talep formuna eklerler.

3.15.1.1) Sabit Fiyatla Talep Toplanmasi

Talep Formu

Bu yolla yapilacak halka arzlarda; satisa sunulan aracin hisse senedi olmasi durumunda
ihragal veya hissedar tarafindan sabit bir fiyat, sermaye piyasasi araci niteligindeki diger
borclanma senetleri olmasi durumunda ise sabit bir faiz orani belirlenir. Sabit fiyat/faiz
orani'ni baz alan yatinmcilarin miktara iliskin taleplerini toplamak lizere "Talep Formu"
dizenlenir.

Sirkiiler Igerigi

Kurul kaydina alinma esnasinda onaylanarak verilen sirkilerde, talep toplama siresi,
sekli, basvurularin dederlendiriimesi, sermaye piyasasli araglarinin teslimi ve
karsilanamayan taleplere ait bedellerin iadesi gibi hususlara ayrica yer verilir.

Talep Toplama Siiresi
Talep toplama suresi, sirkiler ilanindan itibaren en az 3, en gok 5 isgini gectikten sonra
baslar. Talep toplama siiresi en az 2 isglint olarak belirlenir.

Halka Arzda Kisitlamalar

izahname ve sirkilerde belirtiimek kaydiyla; halka arz edilecek sermaye piyasasi
araglarn yatirnmci grubuna, ihragcinin galisanlarina, ticari organik badi bulunan yatirimai
kitlesine veya ihragcinin/hissedarin  belirleyecedi bir yatinmc kitlesine veya
ihragcinin/hissedarin belirleyecedi bir yatirnma kitlesine satilmak Uzere sinirlandirilabilir.
Satis sirasinda talep edilebilecek sermaye piyasasi araci miktarlarina Kurulca uygun
goruldiga takdirde ihragcinin yonetim kurulunca veya hissedar tarafindan asgari veya
azami limitler konulabilir. Ancak getirilebilecek sinirlamalar ihragci, hissedar veya araci
kurulug ile sermaye, ybnetim denetim ve benzeri sekillerde iliskisi bulunan Kkisilere
menfaat saglamak amaciyla kullanilamaz. Basvurularin belirli bir yatirim kitlesi ile sinirli
tutulmus olmasi halinde yatinmcilar basvuru igin aranan nitelikleri tasidiklarina dair
izahname ve sirklilerde 6ngdrilen bir belgeyi talep formuna eklerler.

Halka arzda belirli gruplara tahsisat yapmak isteyen ihraccilar, halka arz edilecek
sermaye piyasasl aracinin satis tutarinin 142.000.000 YTL ve Uzerinde olmasi halinde
halka arz edilecek sermaye piyasasi araci miktarinin en az %30’unu, 142.000.000
YTL'sinin altinda olmasi durumunda ise en az %50’sini kiiglik bireysel yatirimcilara tahsis
etmek zorundadirlar. Bu gruptan vyeterli talep olmamasi halinde artan kisim diger
gruplara tahsis edilebilir. Bu tutar, her yil Maliye Bakanliginca ilan edilen yeniden
degerleme katsayisi dikkate alinarak Kurulca yeniden belirlenir.

Bedellerin Yatirilmasi

Satisa sunulan sermaye piyasasl araglarindan almak isteyen yatirmcilar, almak
istedikleri miktara iliskin bedelleri sirkilerde belirtilen sire iginde, sirkilerde belirtilen
banka hesabina yatirirlar ve halka arzi yuriten arac kurulusca diizenlenen talep
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formunu doldurup imzalarlar. Banka, yatirimciya, bedelin satisa sunulan hangi miktar
sermaye piyasasl! araci icin tahsil edildigini gésteren bir makbuz verir.

Alt Sinirh Talepler
Yatirmcilar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin bir alt
sinir belirleyebilirler.

Dagitim ilkeleri
Talep formlarini toplayan arac kurulug, talep toplama silresinin sonunda sermaye
piyasas! araclarinin yatinmcilar arasinda dagitimini asagidaki esaslara gére yapar:

a. Basvuru taleplerinin satisa sunulan sermaye piyasasi araci tutarindan az olmasi
halinde blitln talepler karsilanir. Taleplerin satisa sunulan sermaye piyasasl araci
tutarindan fazla olmasi durumunda daditim su sekilde gergeklestirilir. Varsa belirli
bir yatinma kitlesi icin ayrnlan kisim hari¢ olmak Ulizere, satisa sunulan toplam
tutar, talep eden yatinmci sayisina bélinir ve bu suretle bulunan tutar ve
altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan tutar, talebi tamamen karsilanamayan
yatinmal sayisina béliinerek ayni sekilde dagitilir. Bu sekildeki dagitim islemine
satisa sunulan sermaye piyasasl araglarinin tamami dagitiincaya kadar devam
olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir
koyan yatinmcilar agisindan gézden gegirilir, ortaya gikan miktarin bu alt sinirin
altinda kalmasi halinde yatirnma istedgine uygun olarak listeden cikarilir ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur. Dagitim hesaplamalarinda klisurat ortaya
cikmasi durumunda kiisurat tama iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan
yatinmcilar arasinda yonetim kurulunun veya hissedarin uygun goérdigi sekilde
dagitim yapilir.

b. Talep toplama sonucunda sermaye piyasas! araclarinin dagitimi sirasinda bir
defadan fazla talepte bulunan yatirmcilarin en yiksek miktarl talep tutarlar
hesaplamada dikkate alinir ve dider talepleri iptal edilir.

c. Kendileri igin belirli bir miktar hisse senedi ayrilmis yatinmcilar arasinda dagitim,
varsa On talep toplama duyurusu ile izahname ve sirkillerde agiklanan esaslar
gergevesinde yapilir.

d. Talep toplama stiresinin bitimini izleyen 2 is glnu igerisinde araci kurulus,
bedelini bankaya 6deyerek sermaye piyasasi araci almak isteyen yatirnmcilarin
adi-soyadini, TC Kimlik numarasini, adresini, yatinm fonlarinin adlarini, yatinm
ortakliklarinin ve diger tlizel kisilerin ticaret unvanlarini, talep ettikleri sermaye
piyasasl araci miktarini, miktar alt sinirlarini, hesaba para yatirdiklan tarih ve
zamani ve sermaye piyasasl araclarinin yatinmecilar arasindaki dagitimini goésterir
bir liste dlizenleyerek ihragci veya hissedara verir.
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Bedel Iadesi ve Teslim

Ihracci veya hissedar, daditim listesinin teslimini izleyen 2 is ginl icinde listeyi
onaylayarak araci kurulusa teslim eder. Ayrica karsilanamayan taleplere ve bedel
iadelerine iliskin bir listede ayni sirede bankaya iletilir. Banka, bu listeyi ilgili subelerde
ilan ederek, karsilanamayan taleplere iliskin bedel iadelerini ihragcinin/hissedarin
bildirim tarihinden itibaren hemen yapar.

Onaylanan dagitim listesini alan araci kurulus ise karsilanan taleplere iliskin sermaye
piyasas! araglarinin teslimini yerine getirir.

Fiyat Araligi Yoluyla Talep Toplanmasi

Fiyat araligi uygulanmasi halinde, hisse senetleri taban fiyat ile tavan fiyat arasindaki
marj %?20'yi gecmemek sartiyla Kurul kaydina alinabilir. Bu takdirde talep tavan
fiyatindan toplanir.

Fiyat aralidi ile talep toplanmasi durumunda gergeklesen fiyat ile tavan fiyati arasindaki
farkin talepte bulunanlara iadesine iliskin esaslar izahname ve halka arz sirkllerinde
belirtilir.

Oransal Dagitim Yontemi

Sabit fiyatla veya fiyat araligi yoluyla talep toplama yonteminin uygulandigi halka
arzlarda istenmesi halinde, herhangi bir yatirnmc grubuna tahsis edilmis bulunan toplam
sermaye piyasasl araci miktarinin bu gruba gelen toplam talep miktarina bélinmesi ile
arzin talebi karsilama orani bulunur. S6z konusu oran yatirimcilarin talep ettikleri tutar
ile carpilarak, her bir yatirmcinin talebi arzin talebi karsilama oraninda sermaye piyasasi
araci tahsis edilmesi suretiyle karsilanir.

3.15.1.2) Fiyat Teklifi Alma Yoluyla Talep Toplanmasi

Bu tdr halka arzlarda sabit fiyatla talep toplanmasindan farkh olarak ihragcr veya
hissedar tarafindan;

(i) Hisse senedi satiglarinda asgari bir satis fiyati belirlenir ve tzerindeki fiyat teklifleri,
(ii) Sermaye piyasas! araci niteligindeki bor¢glanma senedi satislarinda ise azami bir faiz
orani belirlenir ve bunun altindaki faiz orani teklifleri,

toplanir.

3.15.1.2.1) Fiyat Teklifi Alma Yoluyla Yapilacak Hisse Senedi Satislari

Talep Formu

Belirlenen asgari fiyat baz alinarak, yatinmcilarin bunun Gzerindeki fiyat teklifleri ve
miktara iliskin talepleri, bu Teblig'in 2 no'lu ekinde yer alan "Talep Formu" diizenlenmesi
suretiyle toplanir.
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Sirkiiler Igerigi

Kurul kaydina alinma esnasinda onaylanarak verilen sirkilerde talep toplama slresi,
sekli, asgari fiyat, basvurularin degerlendirilmesi, hisse senetlerinin teslimi ve
karsilanamayan taleplere ait bedellerin iadesi gibi hususlara ayrica yer verilir.

Talep Toplama Siiresi
Talep toplama stiresi sirkller ilanindan itibaren en az 3, en ¢ok 5 isgini gegctikten sonra
baslar. Bu slre en az 2 isglni olarak belirlenebilir.

Bedellerin Yatirilmasi

Satisa sunulan hisse senetlerinden almak isteyen yatirnmcilar, almak istedikleri miktara
iliskin teklif verdikleri fiyat Gzerinden bedelleri, sirkllerle belirtilen slire iginde sirkilerde
belirtilen banka hesabina yatinmlar ve halka arzi yidriten araci kurulusca dizenlenen
talep formunu doldurup imzalarlar. Banka, yatinmciya, bedelin satisa sunulan hangi
miktar hisse senedi igin tahsil edildigini gosterir bir makbuz verir.

Alt Sinirh Talepler
Yatinmcilar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin bir alt
sinir belirleyebilirler.

Dagitim ilkeleri
Talep formlarini toplayan araci kurulus, talep toplama siresinin sonunda hisse
senetlerinin yatinmcilar arasinda dagitimini asagidaki esaslara gore yapar:

Toplanan teklifler, en yliksek fiyat teklifinden en disik fiyat teklifine dogru olmak (izere,
her fiyat dizeyinde talep edilen miktarlar ile birikimli miktarlari gésteren bir tabloya
donustaralar. Birikimli olarak en gok hisse senedinin satilabildigi fiyat, satis fiyati olarak
belirlenir. Hisse senetlerinin dagitiminda bu fiyati karsilayan teklifler dikkate alinir.
Belirlenen fiyat diizeyinde talep edilen toplam hisse senedi miktarinin satisa sunulandan
fazla olmasi durumunda, en yilksek fiyatl talepten baslamak suretiyle dagitim islemi
yapilir. Tesekktll eden fiyat seviyesinde birden fazla yatinmcinin karsilanamayan talebi
olmasi durumunda, yatinmcilar arasinda dagitim talep miktan ile orantili olarak yapilir.
Dagitim sonucunda ortaya gikan miktarlar, miktar konusunda alt sinir koyan yatirimailar
acisindan gbézden gegirilir, ortaya cikan miktarin bu alt sinirin altina kalmasi halinde
yatirnmci istedine uygun olarak listeden cikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulur. Dagitim hesaplamalarinda kistrat ortaya c¢ikmasi durumunda klstrat tama
iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan vyatinmcilar arasinda ihracct veya
hissedarin uygun goérdigi sekilde dagitim yapilir.

Talep toplama slresinin bitimini izleyen 2 is gunu igerisinde araci kurulusg, bedelini
bankaya o&deyerek hisse senedi almak isteyen yatinmcilarin adi-soyadi, TC Kimlik
numarasi, adresi ile yatinm fonlarinin adlarini, yatinm ortakliklarinin ve diger tlizel
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kigilerin ticaret unvanlarnni, talep ettikleri hisse senedi miktarini, miktar alt ve Ust
sinirlarini, hesaba para yatirdiklar tarih ve zamani ve hisse senetlerinin yatirimcilar
arasinda dagilimini gosterir bir liste diizenleyerek ihragci veya hissedara verir.

Bedel Iadesi ve Teslim

Ihraccl veya hissedar listenin teslimini izleyen 2 is glni icinde daditim listesini
onaylayarak araci kuruluga bildirir. Ayrica karsilanamayan taleplere ve karsilanan
taleplerin fiyat farklarina iliskin bir liste de ayni slirede bankaya iletilir. Banka bu listeyi
ilgili subelerde ilan ederek, karsilanamayan taleplere ve fiyat farklarina iliskin bedel
iadelerini ihragcinin bildirim tarihinden itibaren hemen yapar.

Onaylanan dagitim listesini alan araci kurulus ise karsilanan taleplere iligkin sermaye
piyasas! araglarinin teslimini yerine getirir.

3.15.1.2.2) Fiyat Teklifi Alma Yoluyla Yapilacak Sermaye Piyasasi Araci
Niteligindeki Borglanma Senedi Satislari

Azami Faiz Orani Tesbiti ve Talep Toplama

Sermaye piyasasl aracl niteligindeki borclanma senetleri satislarinda da yukarida
belirtilen islemler ayni sekilde ydrutilar. Su kadar ki, ihragcl azami bir faiz orani tespit
eder, yatinmallarin kabul edecekleri faiz orani ve miktarlarina iliskin teklifler toplanir,
teklifler en dislik faiz oranindan en yiksek faiz oranina dogru olmak (izere her faiz orani
dizeyinde talep edilen miktarlar ile birikimli miktarlari gdsteren bir tabloya dontsttraltr
ve birikimli olarak toplam satis tutarini (nominal dedger olarak) karsilayabilen en distk
faiz orani uygulanacak faiz orani olarak belirlenir ve dagitimda bu orani karsilayan
teklifler dikkate alinir.

Borglanma Senetlerinin Aliciya Teslimi
Sermaye piyasasl aracl niteligindeki borclanma senetlerinin, satis esnasinda aliciya
teslimi zorunludur.

3.15.2) Talep Toplamaksizin Satis Yontemi

Bu ydntem sermaye piyasasl araglarinin bizzat ihraga tarafindan ya da araci kurulus
vasitasiyla belirli bir fiyat tespit edilerek, yatirimcilardan talep toplanmaksizin halka arz
yoluyla satisidir.

Talep toplama ydnteminin kullaniimasi durumunda, sirkller ilanina ragmen yeterli
talepte bulunulmamasi halinde, talep disi kalan sermaye piyasasi araglari igin de bu

madde hikidmleri uygulanir.

Bu yontemi, diger yontemleri kullanma zorunlulugu olmayan ihraccilar kullanabilir.
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Bu yo6ntemin uygulanmasi halinde; tasarruf sahipleri, sirkllerde belirtilen slire icinde pay
bedellerini bir bankada acilan 6zel hesaba yatirarak sermaye artirrmina katilrlar.

3.15.3) Borsa'da Satis Yontemi

Sermaye piyasasl araclarinin halka arzi, ilgili tebligler uyarinca Kurulun onayi (zerine
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yonetmelidi cercevesinde Borsa'da yapilabilir.

Ilk defa halka arz edilecek hisse senetlerinin Borsa'da satilmasi, satistan en az 20 is
gind once Borsa tarafindan gerekli goérilen belgelerle birlikte Borsa'ya yapilacak
basvurunun, Borsa yénetim kurulunca kabull ve ilan edilmesi ile mimkundur.

3.15.4) Belirli Satis Yontemlerine Uyma Zorunlulugu Bulunan
Ihraccilar

Asadida belirtilen durumlarda Teblig ile belirlenen yéntemlerin kullanilmasi zorunludur.
3.15.4.1) Hisse Senetleri Borsa'da islem Goren Ortakhklar

Kurulun Seri:I, No:13 Tebligi uyarinca, hisse senetleri Borsa'da nominal dederinin
Uzerinde islem goéren Ortakliklarin yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra
kalan paylarinin satisinda "Borsa'da satis" yonteminin kullaniimasi zorunludur.

Hisse senetleri Borsada islem gdren ortakliklarin, Borsada hig islem gérmemis belirli bir
tertibe veya gruba dahil hisse senetlerinin olmasi durumunda, bu tertip veya grup hisse
senetlerine iliskin yeni pay alma haklarinin kullandinlmasindan sonra kalan paylarin
satisinda "Borsada satis" yénteminin uygulanmasi zorunlulugu bulunmamaktadir. Ancak,
"Borsada satis" yonteminin uygulanmamasi durumunda, yeni pay alma haklarinin
kullandirilmasindan sonra kalan paylarin en az, borsada islem goéren ortaklik hisse
senetlerinin, Borsada halka arz slresinin sonundaki Ug islem glninde Borsa birinci el
pazarinda gerceklesen glinlik agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi tzerinden
satilmasi zorunludur.

3.15.4.2) Hisse Senetleri Borsada islem Gérecek Ortakhklar

Kurulun Seri:I, No:26 Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin
Esaslar Tebligi uyarinca, araci kurumlar disinda kalan halka agik olmayan ortakliklarin
hisse senetlerinin hissedarlar tarafindan halka arzedilmesi ile Kanun hikimlerine goére
halka acik olmayan ortakliklarin sermaye artirarak, artirilan sermayeyi temsil eden
paylarini kismen veya tamamen halka arz etmeleri durumunda, "Talep Toplama" veya
"Borsa'da Satis" yéntemlerinden birinin uygulanmasi zorunludur.

88



Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

Kurulun Seri:I, No:26 Tebligi'nin 13'lUncli maddesi uyarinca 6n talep toplanmasi halinde
bu "Sabit Fiyatla Talep Toplama Ydontemi" uygulanir.

Kurulun hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca, araci
kurumlar disinda kalan halka agik olmayan ortakliklarin hisse senetlerinin hissedarlar
tarafindan halka arzedilmesi ile Kanun hikimlerine gére halka agik olmayan ortakliklarin
sermaye artirarak, artirillan sermayeyi temsil eden paylarini kismen veya tamamen halka
arz etmeleri durumunda, "Talep Toplama" veya "Borsada Satis" yontemlerinden birinin
uygulanmasi zorunludur.

Kurulun hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasina iliskin dizenlemeleri uyarinca 6n
talep toplanmasi halinde bu Tebligde dlizenlenen sabit fiyatla, fiyat teklifi alma yoluyla
ve fiyat araligiyla talep toplama sydntemlerinden biri uygulanir.

3.15.4.3) Nitelikleri Belirlenmis Halka Acik Ortakliklar

Halka acik ortakliklarin sermaye artinmi yoluyla hisse senedi satislarinda, Sermaye
Piyasasi Kurulunca belilenen standartlara uygun olarak hazirlanmis son yila ait
bilangolarina goére, hisselerinin defter dederi nominal dederinin en az iki kati olan
ortaklklarin; ayni bilango Gzerinden net donem kari elde etmis olmalari ve bilango aktif
toplami 8.850.000 YTL'sini asmis olmalari halinde, "Talep Toplama" veya "Borsada Satis"
yontemlerinden birinin uygulanmasi zorunludur. Ancak, yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan tutarin, nakit karsiligi artirilacak sermayeye oraninin %5
ve altinda kalmasi durumunda, vyapilacak basvuru Uzerine bu ydntemler
uygulanmayabilir. Bu tutar her yil Maliye Bakanlidginca ilan edilen yeniden degerleme
katsayisi oraninda artirihr.

Kurul gerekli gérmesi halinde, halka acilmak lGzere hisse senedi satisi yapacak ortakliklar
veya nitelikleri belirlenmis halka agik ortakliklar igin talep toplama ya da Borsa'da satis
yonteminin kullanilmasini zorunlu tutabilir veya bu zorunlulugu kaldirabilir.

Hisse senetlerinin halka arzedilmeyerek belirli kisilere tahsisinde ve sermaye piyasasi
araci niteligindeki borglanma senetlerinin halka arzedilmeksizin satisinda Kurulun ilgili
tebliglerinde yer alan hiikiimlere uyulur.

3.15.5) Araci Kuruluslarin Yukiumliliakleri

Sermaye piyasasl araglarinin satisi dolayisi ile dizenlenen izahname ve sirkllerlerin
araci kurulus tarafindan da imzalanmasi gerekir. Araci kuruluslar, sermaye piyasasi
araclarinin satislarini izahname ve sirkilerde belirtilen satis kosullarina ve ilgili
mevzuattaki diger kurallara uygun olarak gergeklestirmekle ylikimltdurler.

Diger yandan, araci kuruluslar, ilk defa halka agilmak lzere hisse senedi satisi yapacak
ortakliklarda, halka arzedilen hisse senetlerinin nominal dederinin % 5'inden fazlasini
satin alan kisi ve kurumlari, dagitim listesinin kesinlestigi glini takip eden isglini Kurula
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ve IMKB'ye bildirmek zorundadirlar. Sézkonusu bildirimin, Seri:VIII, No:20 Ozel
Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iliskin Esaslar Tebligi ekinde yer alan "Ozel Durum
Acgiklama Formu"na uygun olarak yapilmasi gerekmektedir.

3.15.6) Halka Arz Nedeniyle Toplanan Bedellerin
Nemalandirilmasi, Araci Kuruluslar Tarafindan
Yatirrmcidan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar,
Borsada Islem Gérme

Halka arz nedeniyle toplanan tutarlarin nemalandinlip nemalandiriimayacadi hususuna
iliskin esaslar izahname ve sirkiilerde yer alir.

Halka arzda konsorsiyum dyeleri tarafindan yatirmcilardan tahsil edilecek Uicret ve
komisyonlara iliskin tarife halka arz sirkllerinde yatirimcilara duyurulur.

Hisse senetleri Borsada islem gérmek Uzere yapilan halka arz islemlerinde, s6z konusu
hisse senetlerinin Borsada islem gdrmeye baslayabilmesi icin hesaplara virman
islemlerinin tamamlanmasi gerekmektedir.

3.15.7) Halka Arzda Islem Yasagi

Sermaye piyasasl araglarinin halka arz yoluyla satislarinda; sermaye piyasasi araglarini
ihrag ve halka arzeden ihragcilar ile halka arza aracilik eden araci kuruluslarin yénetim
kurulu baskani ve uyeleri, kanuni denetgileri, murahhas middirleri, genel mudir ve
genel midir yardimcilari ve goérevleri sebebiyle bilgi sahibi olabilecek diger personel ile
bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari s6zkonusu sermaye piyasasi
araclarini dogrudan veya dolayh olarak satin alamazlar.

Yukaridaki dlzenlemenin uygulanmasinda, Kurul dlzenlemeleri geredince, arac
kuruluglar sorumludurlar. Araci kurulus kullanilmadigi takdirde sorumluluk ihragci sirkete
aittir.
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4) IHRACCILAR VE HALKA ACIK ANONIM
ORTAKLIKLAR

Sermaye piyasasi araclarini gikaran sirketler Kanunda ihragci ve halka agik anonim
ortakhk olarak tanimlanmistir. Kanun bu iki kategoride yer alan sirketler igin;

- Genel kurul karari gerektirmeden sermaye artirimi yapilmasini saglayan kayitli
sermaye sistemi,
- Turk Ticaret Kanunundaki limitlerin tGzerinde tahvil ihrag limiti,
- Genel Kurullarinda birikimli oy kullanimi,
- Sirketin tabiyetinin degdistiriimesi disindaki kararlarin alinacadi genel kurul
toplanti nisaplarinda dusuklik,
- Hisse senetleri borsada islem goéren sirketlerin nama yazili pay sahiplerine
taahh(tli mektup gonderme zorunlulugundan muafiyet,
- Turk Ticaret Kanunu’nda sermayenin %10’una sahip olanlarin kullanabildigi
azinlik haklarinin halka agik anonim ortakliklarda sermayenin %5’ine taninmasi,
- Temettl avansi dagitma imkani,

gibi haklar tanimakla beraber, bunlara
- Kurulca belirlenen oranda kar pay! dagitma,
- Mali tablolarini bagimsiz denetime tabi tutma,
- Mali tablolarini Kurulca belirlenen muhasebe standartlarina gére hazirlama ve
ilan etme,
- Kurulca belirlenen 6zel durumlarin gergceklesmesi halinde kamuya bilgi verme,
- Halka agik anonim ortakliklarin esas s6zlesme degisiklikleri igin Kuruldan izin
alma,

gibi yukamlalikler de getirmistir.

Kurul bu konulardaki diizenlemelerini yukaridaki listede yer alan Seri:IV ve VIII (No:3,
5, 11 ve 27) bashdi altindaki tebligler ile yapmistir. Asadida bu diizenlemeler agiklanmig
olup, dogrudan baska bélimle ilgili olanlara ilgili olduklari bolime atif yapilarak orada
detayl olarak yer verilmistir.

4.1) Ihraccilar

Kanun ihraccilari “"Anonim ortakliklar, mevzuata goére 6zellestirme kapsamina alinanlar
dahil kamu iktisadi tesebbisleri, mahalli idareler ile bunlarla ilgili 6zel mevzuatlar
uyarinca faaliyet gosteren kurulus, idare ve isletmelerdir.” olarak tanimlamaktadir.
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Anonim ortakliklar hisse senetlerini halka arz etmeleri veya halka arz edilmis sayilmalari
veya ortak sayilarinin 250'yi asmasi durumunda halka agik anonim ortaklik kapsamina
dahil olacaklardir. Tahvil ve diger borglanma senedi ihrag eden anonim ortakliklar ile
yukarida sayillan kurulug, idare ve isletmeler ise “ihragcl” kapsaminda Kanuna tabi
olacaklardir.

Kurul, Kanuna tabi ihraccilarin kaydini tutar. Ihraccilar, sermaye piyasasi araclarinin
herhangi bir sekilde halka satildigini veya halka acglk anonim ortaklik statlsinin
kazanildigini 6grendikleri tarihten itibaren 30 gin iginde Kurula bildirmek zorundadirlar.
Ortaklik denetgileri, bu durumu 6grendikleri tarihte, ihraccinin yonetim kuruluna ve
Kurula bildirmekle yakumltdurler.

4.2) Halka Acik Anonim Ortakhklar

Kanunun uygulanmasinda, Halka Acgik Anonim Ortakliklar; “Hisse senetleri halka arz
edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim ortaklhklardir.” seklinde
tanimlanmaktadir.

Kanun geredince, pay sahibi sayisi 250'yi asan anonim ortakliklarin hisse senetleri halka
arzolunmus sayilir ve bu ortakliklar, halka agik anonim ortaklik hiikiimlerine tabi olurlar.

Halka acik anonim ortaklik;

- Hisse senetleri halka arz edilmis olan,
- Ya da ortak sayisi 250'yi asan,

anonim ortakliklardir. Diger bir deyisle hisse senetlerini halka arz eden bir anonim
ortaklik ortak sayisi 250°nin altinda olsa bile, ya da menkul kiymetlerini halka arz
etmedigi halde bir anonim ortakligin ortak sayisi 250'yi asiyorsa bunlar Kanuna gére
halka acik anonim ortakliktir.

Az sayida ortakla kurulan bir anonim sirketin ortak sayisi, sirketin paylarinin zamanla
veraset yoluyla birden fazla kisiye gegmesi ya da bazi ortaklarin hisselerini parca parca
Uglncl sahislara satmalarn sonucunda, artabilir. Bu hikim ile, hisse senetlerini kendi
iradesiyle halka arz eden sirketler ile beraber, sirketin kendi iradesi disinda da halka agik
hale gelebilecedi ve bu sirketlerin de Kanuna tabi olarak Kurulun denetimine girecekleri
belirtilmektedir.

Sirketlerin halka agilmasi ya da halka agik sirketlerin ve halka sunulan hisse senetlerinin
cogalmasi su kaynaklardan olur:

- Tedrici kurulus yontemiyle dogrudan dogruya halka acik sirketlerin kurulmasi,
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- Kapal sirketlerin mevcut hisse senetlerinin veya sermaye artirrmi nedeniyle
ihrag edilecek hisse senetlerinin halka arz edilmesi,

- Halka acik bir sirketin halka kapal bir sirketi devralmak suretiyle birlesmesi,

- Halka acgik bir sirketin bélinmesi,

- Halka acik sirketlerin sermaye artirimlari.

Sermaye artirmlarinda prensip olarak artirilan sermayeden yeni pay alma hakki eski
ortaklara aittir ve eski ortaklar bu haklarini sermayedeki hisseleri oraninda kullanabilirler
ki buna "rigchan hakki - yeni pay alma hakki" denir. Righan hakki kullanildiktan sonra
satin alinmayan yeni paylarin tasarruf sahiplerine satilmasi sonucu sirketin ortak sayisi
artar.

Kurulca yapilan incelemelerde, Kanuna tabi ortakliklarin menkul kiymetlerinin ikinci el
piyasasinin olustugu anlasildigi takdirde; Kurul, bu ortakliklarin dogrudan ya da dolayh
ortak sayisini veya bilango buyukligini dikkate alarak, menkul kiymetlerine borsada
islem gbérme sarti getirebilir.

Halka acik anonim ortakliklarin esas sdzlesmelerinin degistirilmesi icin Sanayi ve Ticaret
Bakanligina basvurulmadan 6nce Kurulun uygun goérisinin alinmasi zorunludur.

4.3) Halka Acik Anonim Ortakhiklara Saglanan Haklar

Anonim sirketlerin sermaye piyasasindan yararlanmalarini tesvik, bu piyasada
yapacaklar islemlerin kolaylastiriimasi ve menkul kiymet arzini artirmak amaciyla
Kanunun anonim ortakliklara sagladigi haklardan Kurul diizenlemelerine konu olan
kayitl sermaye ve tahvil ihrag limitine iliskin agiklamalar asadida yer almaktadir.

4.3.1) Kayith Sermaye Sistemi

Temel olarak anonim ortakliklar iki tir sermaye sistemine tabi olabilirler:
- Esas sermaye sistemi
- Kayith sermaye sistemi

Her iki sistem sermaye artirim siireci bakimindan farkhliklar igerir.

Turk Ticaret Kanununa gbére anonim sirketlerin sermaye artinmi uzun siren formaliteleri
gerektirmektedir. Esas sermaye sisteminde, her sermaye artirrminda genel kurulun
toplanmasi gerekmektedir. Nisap sorunlari yliziinden, genel kurul toplantilari genelde iki
kere yapilmakta ve bu nedenden bir-iki ay vakit kaybedilmektedir.

Sermaye piyasasi mevzuati uzun formaliteleri asgariye indirmek ve streci kisaltmak igin
kayith sermaye sistemini getirmistir.
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Hisse senetlerini halka arz etmek Uzere kurulan anonim ortakliklar ile kurulmus olup da
sermaye artirmak suretiyle hisse senetlerini halka arz edecek olan anonim ortakliklar,
Kuruldan izin almak sarti ile kayitli sermaye sistemini kabul edebilirler.

Bu halde ortakligin esas sermayesi gikarilmis sermaye olur ve sdzlesmede tespit edilen
kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri gikarmak suretiyle yénetim kurulu
tarafindan Turk Ticaret Kanununun (TTK) esas sermayenin artirilmasina iliskin
hikidmlerine bagli kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Cikarilan hisse senetleri tamamen
satilarak bedelleri 6denmedikce yeni hisse senetleri gikarilamaz.

Kayith sermayeli ortakliklarin baslangic sermayesinin Kurulca belirlenecek miktardan az
olmamasi ve unvanlarinin kullanildigi belgelerde c¢ikarilmis sermaye miktarinin
gosterilmesi zorunludur.

Esas sOzlesmede yer almasi kaydiyla kayitl sermaye sistemini kabul etmek isteyen
ortakliklar Yonetim Kuruluna asagidaki konularda yetki verebilirler.

- Imtiyazl veya itibari dederinin (izerinde hisse senedi ¢ikariimasi,
- Pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi
- Imtiyazl hisse senedi sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar alinmasi.

Yonetim kurulunun yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.

Yonetim kurulunun esas sozlesme ile yetkili kihnmis ise; pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin sinirlandiriimasi konusuna iliskin kararinin ilani zorunludur. Bu karar alindigi
tarihten itibaren bes is guni icinde Ticaret Siciline tescil ve TTSG'nde ilan edilir. Karar
tescili miteakip en geg bes is gunu icinde Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde,
ortakligin hisse senetlerinin halka arz ve satisina iliskin ilanlarinin giktigi glinlik yayin
yapan en az iki gazetenin Tirkiye baskilarinda ayrica ilan edilir. ilan tarihini izleyen en
geg Ug is gund iginde ilanlarin yapildigi gazetelerin Kurula génderilmesi zorunludur.

Esas s6zlesme ile pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandinimasi konusunda
karar alma yetkisi verilen yonetim kurulunun bu yetkiyi pay sahipleri arasinda esitsizlige
yol acacak sekilde kullanmasi halinde yonetim kurulu Uyeleri, denetgiler veya haklari
ihlal edilen pay sahipleri, ydnetim kurulu kararinin ginlik gazetelerde ilanindan itibaren
30 glin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

Kanunun 12'nci maddesi gergcevesinde esas sozlesme ile yonetim kuruluna birakilan
konularda alinan yénetim kurulu kararlan aleyhine, Kanunun 46'nci maddesinin b bendi
uyarinca Kurulca iptal davasi agilabilir.
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Yonetim Kurulu, Kanunun 12'nci maddesi kapsaminda aldigi kararlari Kurula, kararin
alindidi tarihi izleyen Ug is gini iginde bildirmekle ylikimlidar.

Iptal davasinin denetgiler, ydénetim kurulu Uyeleri veya haklan ihlal edilen ortaklar
tarafindan agilmasi halinde, yénetim kurulu davanin acildigini 6grendigi tarihten itibaren
7 is gund icinde durumu Kurula bildirmekle yukimlidir. Mahkemece, aleyhine iptal
davasi acgilan yonetim kurulu kararinin icrasinin geri birakilmasina karar verildigi
takdirde, taraflarca kararin, dégrenildigi tarihten itibaren en geg 3 is glnu iginde Kurula
bildirilmesi zorunludur. Mahkemece icranin geri birakilmasi karari verilmedigi slrece,
sermaye artirimi dolayisiyla hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasi islemlerine devam
olunur.

Kayith sermaye sistemine tabi anonim girketlerin sermaye artinm prosediriu ile esas
sermaye sistemine tabi anonim sirketlerin sermaye prosedirli arasindaki farklar
asadidaki tabloda 6zetlenmistir.

Kayith Sermaye Sistemi Esas Sermaye Sistemi
Sermaye Yonetim kurulu karari ile. Genel kurul karari ile.
Artirbmi
Kararinin Kayith  sermaye tavanina | Yonetim kurulunca esas sézlesmenin
Alinmasi kadar sermaye artinmlar | sermaye maddesinin degisikligini igeren
ybnetim kurulu yetkisinde | madde tadil tasarisi hazirlanir ve madde
artirilabilir. dedisikligi igin Kurulun onayini takiben
Turk Ticaret Kanunu hikUmleri dahilinde
genel kurulca sermaye artinrm karari
alinir.
Satin Alma | Zorunluluk yoktur. Satin alma taahhitnamesi imzalanir.
Taahhidii Satis slUresi sonunda  satilmayan
Satilamayan  paylar satis | paylarin taahhit edenler tarafindan
sliresi sonunda 6 isgUnl | satin alinma zorunlulugu vardir.
icinde iptal edilir.
Hisse Hisse senedinin teslimi satis | Hamiline yazii hisse senetlerinde
Senedinin | aninda yapilir. sermaye artinminin tescilini izleyen 30
Teslimi gun icinde, nama yazl hisse
senetlerinde ise 90 gln iginde hisse
senetleri teslim edilir.

4.3.1.1) Kayith Sermaye Sistemine iliskin Esaslar

Ortakliklarin, kayith sermaye sistemine gegis ve sistem iginde uymalar gereken esaslar
ile kayitl sermaye sisteminden gikma ve gikarilma durumlari 23.01.2008 tarihli Resmi
Gazetede yayimlanan Seri:IV, No:38 sayil Kayith Sermaye Sistemine Iliskin Esaslar
Tebligi (Teblig) ile dizenlenmistir.
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Ilgili Tebli§ ile Kanunda yer alan tanimlari cercevesinde Kayitli Sermaye, Baslangig
Sermayesi ve Cikarilmis Sermaye kavramlari asagidaki sekilde tanimlanmistir.

Kayitl Sermaye; Ortakliklarin, esas s6zlesmelerinde hikim bulunmak kaydiyla, yénetim
kurulu karari ile TTK'nin sermayenin artirilmasina dair hidkimlerine tabi olmaksizin
clkarabilecekleri hisse senedi azami miktarini gosteren, Ticaret Sicili'ne tescil edilmis
sermayeleridir.

Baslangic Sermayesi; Kayith sermayeli ortaklhiklarin sahip olmalan zorunlu asgari
gikarilmis sermayeleridir. 2008 yilinda uygulanmak Uzere, kayitlh sermaye sistemine
gececek ortaklhklarin baslangic sermayesi 3.386.350,57.-YTL olarak belirlenmis olup, bu
tutar her yil Maliye Bakanhdinca ilan edilen yeniden dederleme katsayisi oraninda
artinlmaktadir.

Cikarilmis Sermaye; Kayith sermayeli ortakliklarin satisi yapilmis hisse senetlerini temsil
eden sermayeleridir.

Ilgili Tebli§ uyarinca asagida belirtilen hususlar Kurulun iznine tabidir.

- Ortakliklarin kayith sermaye sistemine kabul(,

- Kayitl sermaye tavani tespiti,

- Ortakliklarin belirlenen kayitli sermaye tavanina ulasilmadan 6nce yeni tavan tespiti,

- Kayith sermaye tavanina ulasildiktan sonra yeniden daha ylUksek bir kayith sermaye
tavani tespiti,

- Kayith sermaye sisteminden cikilmasi,

Kurulca izin verilen kayitlhh sermaye tavani, iznin verildigi yil da dahil olmak Uzere en
fazla 5 yillik sire igin gegerlidir. Belirlenen sirenin sonunda izin verilen kayitli sermaye
tavanina ulasilamamis olsa dahi, yénetim kurulunun sermaye artinmi karari alabilmesi
icin daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutan icin Kuruldan izin almak
suretiyle genel kuruldan yeni bir slire igin yetki alinmasi zorunludur.

- Nakit artirm disindaki tim i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir defaya
mahsus olmak lzere kayitl sermaye tavani asilabilir. Ancak nakit artirrm suretiyle
kayitli sermaye tavani asilamaz.

Kayith sermaye sistemini kabul etmek isteyen ortakliklarin, Kuruldan izin aldiktan sonra
esas sOzlesmelerine bu konuda hikim koymalari ve bu amagla sézlesmelerinin ilgili
boélimlerinde bu sistemden yararlanmayi saglayacak degisikleri yapmalari gerekir.

Kayitli sermaye sistemine gegiste asadidaki asamalar mevcuttur.

a) Kurula Basvuru: Ortakliklar kayitl sermaye sisteminden yararlanma ve tavan
belirlenmesi icin Teblig’de sayilan belgelerle Kurula basvuruda bulunur.

b) Kurulca Inceleme ve Izin: Kurul gerekli incelemeleri yaptiktan sonra sonug olumlu
ise izin verir. Her ortakligin kayith sermaye tavani, ortakligin o6nerisi ve kayith
sermaye sisteminin gayesi g6z onunde tutularak Kurulca belirlenir. Kurul, kayith
sermaye sistemine gegisi ve tavan ylkseltmeyi sarta baglayabilir.

c) Sanayi ve Ticaret Bakanhdgi Izni: Kurul izninden sonra Kurulca onayli esas
sozlesme tadil tasarisi ile birlikte esas sozlesme dedisikligi igin Sanayi ve Ticaret
Bakanhgindan izin alinir.
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d) Genel Kurul Kararlari: Esas sdzlesme degisikligini goriismek Uzere pay sahipleri
genel kurulu ile varsa, imtiyazli pay sahipleri genel kurulu toplantiya gagrilarak esas
sozlesme dedisikligi karara baglanir.

e) Ticaret Siciline Tescil ve Ilan: Genel kurulca karar alindiktan sonra esas sézlesme
degisiklikleri Ticaret Siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilir.
Gazetenin bir nishasi, ilani miteakip Kurula génderilir.

4.3.1.2) Kayith Sermaye Sisteminden Cikma ve Cikarilma

Anonim ortakhklar, Kuruldan izin almak suretiyle kayith sermaye sisteminden
clkabilecekleri gibi bu sisteme alinmada aranan nitelikleri yitirmeleri halinde, Kurul
tarafindan da sistemden gikartilirlar. Ortakliklar;

- Kayith sermaye sistemine gegiste aranan nitelikleri kaybettiklerinde,

- Ortakhk vyapisi nedeniyle bu sisteme ihtiyag duymaksizin kolayca sermaye
artinmlarini yapabilecekleri durumlarda,

- Kayith sermaye sistemini amaci disinda, ortaklar ve diger tasarruf sahiplerinin
istismarina yol agacak sekilde kullanildiginin belirlenmesi halinde,

Kurul tarafindan sistemden gikarilabilirler.

Sistemden c¢ikan veya gikarilan ortakliklar gikis tarihinden itibaren en az 2 yil gegmeden
yeniden sisteme kabul edilmezler. Ancak ortakhk ydnetiminin dedismesi veya kayith
sermaye sisteminden cikma veya cikartiima sebeplerinin ortadan kalktiginin tespiti
durumunda 2 vyillik slrenin dolmasi beklenmeden ortakhigin yeniden kayith sermaye
sistemine gegisine Kurulca izin verilebilir.

4.3.2) Tahvil ve Diger Borclanma Senetleri Ihraci

4.3.2.1) Tahvil Ihrag Yetkisi
TTK hikimlerine gére, anonim sirketler, genel kurul karar ile tahvil gikarabilmektedir.

SPKn.nun 13’lGncli maddesine gore tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki diger
borclanma senedi ihrag yetkisinin, esas sézlesme ile ydnetim kuruluna devredilebilir. Bu
durumda TTK'nin tahvil ihracinda genel kurul karar alinmasina iliskin 423’tnci maddesi
uygulanmaz.

4.3.2.2) Tahvil Ihrag Limiti

TTK'nun 422’nci maddesine gdre, anonim sirketlerin c¢ikaracaklarn tahviller, esas
sermayenin 8denen ve tasdik olunmus son bilangoya gére mevcudiyeti anlasilan
miktarini asamaz.

Halka acgik anonim ortakliklarin ihrag edebilecekleri tahvil ve sermaye piyasasi araci
niteligindeki diger borglanma senetlerinin toplam tutari Kanunun 13’Unci maddesi ile
belirlenmigtir. Buna goére, halka acik anonim ortakliklarin ihrag edebilecekleri tahvil ve
sermaye piyasasl araci niteligindeki diger borclanma senetlerinin toplam tutari, Kurula
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gonderilen bagimsiz denetimden gegmis son mali tabloda yer alan cikariimis veya
6denmis sermaye ile genel kurulca onaylanan son mali tabloda gorilen yedek akgeler ve
yeniden dederleme deder artis fonu toplamindan varsa zararlarin indirilmesinden sonra
kalan miktari gegemez.

Her iki maddenin karsilastiriilmasindan anlasilacagi Gzere Kanun, TTK’na gore tahvil ihrag
limitini yedek akgeler ve yeniden dedgerleme deder artis fonu toplami kadar artirmistir.

Yine Kanunun 13’Uncid maddesine gore, “Mahalli idareler ve bunlarla ilgili 6zel
mevzuatlar uyarinca faaliyet gdésteren kurulus, idare ve isletmeler, mevzuata gore
Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil kamu iktisadi tesebbuUslerinin tahvil ve sermaye
piyasas! aracl niteligindeki diger borglanma senedi ihrag limitleri Bakanlar Kurulunca
belirlenir. Bu durumda, 6zel kanunlarda belirlenen limitler uygulanmaz.

Tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki diger borglanma senetleri ihrag limitleri ile
TTK’nun 422'nci maddesinde tespit edilmis olan anonim ortakliklarin gikarabilecekleri
tahvil miktarina dair sinirlar gerektiginde Bakanlar Kurulunca genel olarak veya sektorler
itibariyle arttirilabilir.”

Bakanlar Kurulu bu yetkiyi son olarak 27.01.1993 tarih, 93/3983 sayili Tahvil ve
Sermaye Piyasasi Araci Niteligindeki Borglanma Senetleri Ihrac Limitlerine Dair Karari
yayimlayarak kullanmistir.

Hazine garantisini ihtiva eden ihraglarda, mevzuatta éngérilen ihrag limitlerine uyulmaz.

Cikarilan tahvil ve sermaye piyasasl araci niteligindeki diger borglanma senetleri
tamamen satilmadikga veya satilmayanlar iptal edilmedikge, ayni tlirden yeni tahvil ve
sermaye piyasasi araci niteligindeki diger borglanma senetleri gikarilamaz.

4.3.2.3) Halka Acik Anonim Ortakliklarda Tahvil Ihrac Tavam

Halka acik anonim ortakliklarin ihrag edebilecekleri tahvil ve sermaye piyasasi araci
niteligindeki diger borglanma senetlerinin toplam tutari, genel kurulca Kurula génderilen
bagimsiz denetimden gegmis son mali tabloda yer alan gikarilmis veya édenmis sermaye
ile genel kurulca onaylanan son mali tabloda goérilen yedek akgeler ve yeniden
dedgerleme deder artis fonu toplamindan varsa zararlarin indirilmesinden sonra kalan
miktar gegemez.

Bu ortakliklar hesap doénemi icinde arttirdiklari 6denmis/gikariimis sermayenin
goOsterildigi bir ara bilanco dlzenleyerek Kurula basvurduklar ve ihrag limitinin
hesabinda arttirilan bu sermayenin de dikkate alinmasini istedikleri takdirde, s6z konusu
ara bilangonun bagimsiz denetimden gegmis olmasi zorunludur. Ancak arttirilan sermaye
icinde genel kurulca onaylanan son bilancoda yer alan yedeklerden veya Yeniden
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Degerleme Deder Artis Fonundan aktarilmis olan bir tutar bulunmasi halinde, bu tutar
ihrag limitinin hesabinda dikkate alinmaz.

Bu dogrultuda Tahvil Ihrac Tavani asadidaki sekilde formiile edilebilir:

Tahvil Ihrag Tavani= (Cikarilmis/Odenmis Sermaye + Yedek Akce + YDDAF) -
Zararlar

4.3.2.4) Halka Acik Anonim Ortakliklarda Tahvil Ihra¢c Tavaninda
Katsayi

Yukaridaki agiklamalara goére hesaplanan tutar, tahvil ihrag tavani ile ilgili dizenleme
gergevesinde arttirnlabilmektedir (27.01.1993 tarih, 93/3983 sayili Tahvil ve Sermaye
Piyasasi Araci Niteligindeki Borclanma Senetleri Ihrac Limitlerine Dair Karar).

Buna gore halka agik anonim ortakliklar;

Sermaye Piyasas!i Kurulunca belirlenen standartlara uygun olarak hazirlanmis ve bir
bagimsiz denetleme kurulusunca denetlenmis mali tablolarina gére son yilda net donem
kari elde etmis olmalari ve ortaklikga 6ngériilen borglanma tutarinin Sermaye Piyasasi
Kurulunca onaylanmis olmasi durumunda SPK’nun 13'Unci maddesi uyarinca
hesaplanan tahvil ve diger borglanma senetleri toplam tutarinin 6 katina kadar;

Son yila ait mali tablolarinda net dénem karn olmamasi durumunda ise bu yila ait mali
tablolarinin bagimsiz denetim kuruluslarinca denetlenmis olmasi kaydiyla SPK md. 13’e
gobre hesaplanan tutarin 3 katina kadar ihrag yapabilir.

Son yila ait mali tablolari bagimsiz denetleme kuruluslarinca denetlenmemis halka agik
anonim ortakhklar ise katsayl uygulamasindan yararlanamaz. Halka agik anonim
ortakliklarin yurt disinda ihrag ettikleri tahvil ve diger sermaye piyasasl araci
niteligindeki borclanma senetlerinin tutari yukaridaki limitlerin hesabinda dikkate
alinmaz.

Cikarilan tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki diger borglanma senetleri

tamamen satilmadikga veya satilmayanlar iptal edilmedikge ayni tirden yeni tahvil ve
sermaye piyasasi araci niteligindeki diger borglanma senedi gikarilamaz.

4.3.2.5) Halka Acik Olmayan Anonim Ortakliklarda Tahvil Ihrac Tavani
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Ihrac edebilecekleri tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki diger borglanma
senetlerinin toplam tutari, Genel Kurul tarafindan onaylanmis son bilangoda yer alan
0denmis sermaye ve yeniden dederleme deder artis fonu toplamindan zararlarin
dusilmesinden sonra kalan tutari gegemez.

Tahvil Ihra¢ Tavani= (GCikarilmis/Odenmis Sermaye + Yen. Deg. Deger A. Fonu) -
Zararlar

4.3.2.6) Halka Acik Olmayan Anonim Ortakliklarda Tahvil Ihrag
Tavaninda Katsayi

Uygulanacak katsayilar ve kosullar Halka Agik Anonim Ortakliklar ile aynidir.
4.3.2.7) Limit Hesabinda Dikkate Alinmayanlar

Artirllan sermaye iginde genel kurulca onaylanan son bilancoda yer alan yedeklerden
veya yeniden dederleme deder artis fonundan aktarimis olan bir tutar bulunmasi
halinde, bu tutar ihrag limitinin hesabinda dikkate alinmaz.

Varlida dayali menkul kiymet olarak cikarilacak tahvil vb. borglanma araglari limit
hesabinda dikkate alinmaz.

Tahvil ihraglariyla ilgili olarak Bakanlar Kurulu'nun limit belirlemesi halinde, anonim
ortakliklarin basvurabilecekleri azami tahvil ihrag limiti, yukandaki esaslara goére
hesaplanan genel toplamdan tedaviilde bulunan tahvil ve sermaye piyasasi araci
niteligindeki diger borglanma senetlerinin tutar indirilmek suretiyle hesaplanir.

Hazine garantili tahviller, dzellestirme kapsamina alinanlar dahil KIT tahvilleri, mahalli
idareler ve bunlarla ilgili 6zel mevzuat uyarinca faaliyet gdsteren kurulus, idare ve
isletmelerin tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki diger borclanma senedi ihrag
limitleri Bakanlar Kurulunca belirlenir. Bu durumda 6zel kanunlarla belirlenen limitler
uygulanmaz.

4.3.3) Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Anonim Ortakliklarin
Genel Kurullarinda Birikimli Oy Kullanimina Iliskin Esaslar

Azinhk  ortakliklarinin, ortakhgin  yénetim ve denetim kurullarina temsilci
sectirebilmelerine olanak veren birikimli oy kullanimina iliskin usul ve esaslar Kurulun
Seri:IV, No0:29 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Anonim Ortakhklarin Genel

Kurullarinda Birikimli Oy Kullanimina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” ile diizenlenmistir.
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Birikimli oy kullunimi ile, Sermaye Piyasasi Kanununa tabi anonim ortakliklarin genel
kurullarinda yo6netim ve denetim kurulu Uyelerinin segimlerine iliskin kararlarda her bir
dyelik icin kullanilacak oy hakkinin, kismen veya tamamen bir veya birkag Uyenin
segiminde birikimli olarak kullanilabilmesi yéntemine olanak saglanmaktadir.

Birikimli oy kullanma; genel kurula katilan kisinin, yénetim kurulu ve denetim kurulu
dyeligi segiminde kullanacadi oy sayisi, sahip oldugu veya vekil sifatiyla kullanmaya
yetkili oldugu oy sayisi ile segcim yapilacak yénetim kurulu ve denetim kurulu Gye sayisi
carpilmak suretiyle bulunan ve bu suretle ulasilan birikimli oy sayisinin tamami bir aday
icin veya birden fazla adaya bdélinerek kullanilabilen oy kullanma ydntemidir.

Birikimli oy yonteminin uygulanabilmesi icin ortaklik ana s6zlesmesinde acik hikim
bulunmasi zorunludur. Hisse senetleri borsada islem gérmeyen ve gegmis iki vyil
icerisinde pay sahibi sayisi slirekli olarak 500’in Uzerinde oldudgu herhangi bir sekilde
anlasilan ortakliklarin birikimli oy ydntemini uygulamalan ve ana sdézlesmelerinde
birikimli oy yéntemine vermeleri zorunludur. Ortakliklar, bu durumun dogmasini izleyen
ilk olagan genel kurullarinda ana sozlesmelerini birikimli oy kullanma hukimlerini
icerecek sekilde degistirmekle yikimllidurler. Diger ortakliklar bakimindan birikimli oy
yoénteminin uygulanmasi ihtiyaridir.

4.3.3.1) Ortakhklarin yiukimlilikleri

Ortaklik genel kurullarinda birikimli oy kullanilabilmesi igin, ortaklik ana sézlesmesinde,
a) Oy hakki veren tim paylarin sahiplerinin yénetim ve denetim kurulu Gye segiminde
oylarini bir veya birden fazla aday icin birikimli olarak kullanabilmelerinin mimkin
oldugu yodnilinde agik bir hikme yer verilmesi,

b) Ortaklik yénetim ve denetim kurulu Uye sayisinin, sabit bir rakam olarak belirlenmesi,
C) Yonetim ve denetim kurulu Uyeliklerinde gérev siresi bitiminden énce azil disindaki
nedenlerle bosalma olmasi durumu harig olmak Uzere, Uyelerin tamaminin ayni genel
kurulda segiminin yapilmasi,

d) Yonetim ve denetim kurulu Gye seciminde oy hakkinda imtiyaz taniyan hidkimlerin
bulunmamasi,

e) Yonetim ve denetim kurulu Gye segiminde aday gdsterme imtiyazi bulunmasi halinde,
kesirli sayilar bir Gst tam saylya tamamlanmak kaydiyla, toplam Uye sayisinin (gcte
birinin, aday gosterme imtiyazina sahip grubun 6nerisine bagh olmaksizin en az birer
Gyelige, aday gosterme imtiyazina sahip grubun 6nerisine bagl olmaksizin genel kurulda
gosterilecek adaylar arasindan segim yapilmasina olanak veren hikim bulunmasi
gerekmektedir.

Birikimli oy kullanma yodntemini kullanmasi zorunlu ortakliklar, Kurulun Seri:IV, No:31
saylli “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Anonim Ortakliklarin Genel Kurullarinda Birikimli

Oy Kullanimina lliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” ile
yapilan dizenleme geredi, degisiklik yapan Teblig’in yarlrlik tarihi olan 21 Aralik 2003
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tarihinden sonraki ilk genel kurullarinda ana sozlesmelerini Teblig’de belirtilen esaslar
gergevesinde degdistirmek ve sonraki genel kurullarinda birikimli oy yéntemini uygulamak
zorundadirlar.

4.3.3.2) Birikimli oyun kullanilmasina iliskin esaslar

Yonetim ve denetim kurulu lye seciminin yapilacadi genel kurullarda, birikimli oy
yontemi ile genel hikimlere gére oy kullanimi birlikte uygulanir. Birikimli oy, yazili oy
pusulalari ile kullanilir. Bu pusulularda birikimli oyun dagilimi gosterilir ve oy kullanan
kisinin sahip oldugu oy sayisi, adi soyadi ile imzasi yer alir.

Birikimli oy hesabinda, ana so6zlesmede belirtilen ve secimi yapilacak yonetim ve
denetim kurulu Uye sayisi dikkate alinmaktadir. Oyunu birikimli olarak kullanan Kisi,
oylarini, oy dadgihmini belirtmeksizin birden fazla adaya daditirsa, bu oylarin adaylara
esit olarak dagitildigi kabul edilir.

4.3.3.3) Vekaleten oy kullaniminda birikimli oy

Oy hakkini vekil araciligi ile kullanmak isteyenler, Kurulun Halka Acik Anonim Ortakliklar
Genel Kurullarinda Vekatelen Oy Kullaniimasina ve Cadri Yoluyla Vekalet veya Hisse
Senedi Toplanmasina lliskin Esaslar Tebligi uyarinca, vekile verecekleri formda birikimli
oy kullanilmasi yéninde bir talimat vermesi durumunda, vekil bu paylara iliskin oy
hakkini birikimli olarak kullanmak zorundadir. S6z konusu talimatin verilmemesi
durumunda, bu paylar, birikimli oy hesabinda dikkate alinmaz, paylara iliskin oy hakki
genel hiikiimlere gergevesinde kullanilir.

4.3.3.4) Birikimli oy yontemini kullanacak kisinin yukimluliikleri

Birikimli oy kullanacak kisi, genel kurul tarihinden en az iki is gind 6nce, birikimli oy
kullanma istegdini ortaklida yazil olarak bildirmek zorundadir. Bir kisinin bildirim yapmasi
genel kurulda birikimli oy ydnteminin uygulanmasi igin yeterli olup, genel kurulda
oylarini birikimli kullanmak isteyen diger kisilerin bildirim yapmis olmalar sarti aranmaz.

Cagn yoluyla vekalet toplanmasi ve vekalet toplanan paylara iliskin oylarin birikimli
kullanilmasinin amacglanmasi durumunda, cagri yapacak kisilerin, Kurulun Halka Acik
Anonim Ortakliklar Genel Kurullarinda Vekatelen Oy Kullanilmasina ve Cagn Yoluyla
Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasina Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca diizenleyecekleri
“Bilgi Formu”nda, amacina, birikimli oy ydntemine iliskin ayrintii agiklamalara ve
sonuglarina yer vermesi gerekmektedir.

4.4) Anonim Ortakhiklarin Yakumlilikleri
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SPKn.na anonim ortakliklarin disinda tabi olan sermaye piyasasi kurumlarinin da mevcut
olmasi nedeniyle, yukimlllikler sadece anonim ortakliklarin tabi oldugu yukimliltkler
ve anonim ortakliklar ile sermaye piyasasi kurumlarinin tabi oldugu yuikdmlaltkler
basliklari altinda aciklanacaktir.

4.4.1) Anonim Ortakhklarin Uyacaklari Esaslar

4.4.1.1) Anonim Ortaklhiklarin Sermaye Piyasasi Kurulu Kaydina
Alinmalan

Kurul, Sermaye Piyasasi Kanunu’'na tabi ihragcilarin kaydini tutar. Sermaye piyasasi
araclarinin herhangi bir sekilde halka satildigini veya halka agik anonim ortaklik
statlsinin kazanildigini 6grenen ortakliklar Kurul kaydina alinmak (zere Sermaye
Piyasasi Kurulu’na basvururlar.

4.4.1.2) Kanuna Tabi Olan Anonim Ortakhklarin Uyacaklari Esaslar

Menkul kiymetleri halka arzolunan ortakliklar ile hisse senetleri halka arzolunmus sayilan
ortakliklarin yerine getirmeleri gereken yukimlilikler Seri:IV, No:1 sayili Sermaye
Piyasasl Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklari Esaslar Tebligi (Teblig) ile
belirlenmigtir. Ilgili Tebli§ ile getirilen yikimlilikler asagida 6zetlenmistir.

S6z konusu Teblig ile Kanuna gore esas stzlesmede 6zel olarak dlizenlenecek temel
konulara yer verilmistir. Dizenlenecek temel konular sunlardir;

Kayitl sermaye sistemi uygulanmasinin kabuld,

- Yonetim Kuruluna imtiyazh veya itibari dederinin lGzerinde hisse senedi cikariimasi ile
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi konularinda veya imtiyazli
hisse senedi sahiplerinin haklarini kisitlayan nitelikte karar alma yetkisinin verilmesi,

- Tahvil gikarma yetkisinin ydonetim kuruluna devredilmesi,

- Hisse senediyle degistirilebilir tahvil gikarmaya olanak verilmesi,

- Kurulca belirlenen karin dagitim esaslarina yer verilmesi.

Ayrica, ilgili Teblig ile getirilen bazi dlizenlemelere asadida maddeler halinde yer
verilmigtir.

- Kanun kapsamina giren ortakliklar Tebligin yururlige girdigi tarihde tamami 6denmis
sermaye paylan igin ortaklarina pay hakkini temsil etmek lizere heniz hisse senedi
vermemis iseler, hisse senetlerini, en geg (¢ ay iginde ortaklarina vermek
zorundadirlar. Hisse senetlerinin verilecegi ortaklik tarafindan ilgililere duyurulur.
Yapilan islem hakkinda dagitimdan sonraki alti is gind iginde Kurula bildirimde
bulunulur.
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- Hisse senetleri borsada islem gdren ortakliklarin ddenmis sermayelerinin %5'ini
(ylzdebes) asan gayrimenkul alim ve satimlarinda, kendi gayrimenkullerini baska bir
sirkete ayni sermaye olarak koymalari halinde, bu gayrimenkullerin, Kurulun Seri:VI,
No:7 Gayrimenkul Yatinrm Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi'nin Ek madde 1
hikminde yeralan ekspertiz sirketlerine dederlemelerinin yaptiriilmasi zorunludur Bu
kapsamdaki islemlerde ortakliklarin, ekspertiz sirketince vyapilan dederleme
sonucunu; gayrimenkul alim, satim fiyatlarini ya da ayni sermaye degerini;
gayrimenkulin vasiflarini; bu islemlere konu gayrimenkullin sirket 6denmis sermayesi
icindeki oranini; gayrimenkulin kimden alinip, kime satildidini ya da hangi sirkete
ayni sermaye olarak konuldugunu; gayrimenkull alan, satan veya ayni sermaye
olarak konulan sirketin ilgili halka acgik sirketle dogrudan yada dolayh iliskisini ve
Kurulca istenebilecek diger bilgileri, en ge¢ s6zkonusu islemleri takibeden isgind,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi biilteninde ilan edilmek (izere Borsaya bildirmeleri
zorunludur.

4.4.1.3) Yeniden Dedgerleme Yapan Anonim Ortakhklarin Uyacaklan
Esaslar

Kurulun Seri:VIII, No:3 sayili Yeniden Dederleme Yapan Anonim Ortakliklarin “Sermaye
Piyasasi Kanunu” Agisindan Uyacaklari Esaslar Tebligine gore hisse senetlerini halka
arzetmis olan veya ortak sayisi 250'den fazla oldugu igin arzetmis sayilan ortakliklardan
yeniden dederleme vyapanlarin deder artisini sermayelerine ekleyerek ortaklarina
bedelsiz hisse senedi vermeleri Kurul iznine tabi degildir, yeniden degerleme deger artis
fonu tahvil ihrag limitinin hesaplanmasinda dikkate alinir ve bu fonun sermaye eklenmesi
nedeniyle kayitl sermaye tavanin asilmasi mimkindur.

1992 vyilinda yapilan Kanun degisikligi ile izin sistemi yerine kayda alma sistemine
gecilmis ve yeniden degerleme deder artis fonunu sermayelerine ekleyen ortakliklarin
bedelsiz hisse senedi gikarirmalarn da Kurul kaydina tabi kiinmistir.

4.4.2) Anonim Ortaklhiklarin Kar ve Bedelsiz Pay Dagitma
Yukiumlulikleri

Anonim sirketlerde kar dagitimi konusunda TTK bazi esaslar koymus, Sermaye Piyasasi
Kanunu ise halka agik sirketlerde kar dagitiminda da bazi yeni hiikimler getirmistir. Bu
nedenle, kar dagitimi konusunda, TTK, halka acik sirketler agisindan SPKn ve vergi
kanunlar birlikte dikkate alinmalidir.

Halka aclk anonim ortakliklarin esas so6zlesmelerinde birinci temettd oraninin
gosterilmesi zorunludur. Bu oran, Kurul tarafindan belirlenecek ve tebliglerle ilan
edilecek miktardan asadi olamaz. Kurul asadida ayrintilari verilecek olan Seri:IV, No:27
teblig ile bu konuda diizenleme yapmis olup; ortakliklarin birinci temettt tutari, hesap
dénemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali
0demeler ve varsa gecmis yil zararlan dislldikten sonra kalan dagitilabilir karin
%?20’sinden az olamaz.
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Kurul, ihragcilarin tirleri ve daditilabilir kar tutarlarn itibariyle temetti daditim
zorunlulugunu kaldirabilir veya erteleyebilir.

Yonetim kurulu Gyeleri ile memur, mistahdem ve isgilere kardan pay dagitilabilmesi igin
esas sbdzlesmede hikim bulunmasi sarttir.

Yasa hikmt ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettl ayrilmadikca baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve ydnetim kurulu dyeleri ile, memur, mistahdem ve isgilere kardan pay
daditiimasina karar verilemez ve birinci temetti 6denmedikge bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

Temettl, hesap donemi sonu itibariyle mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik anonim ortakliklar, sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak diizenlenmis
ve bagimsiz denetimden gegmis Uger aylik ara doénemler itibariyle hazirladiklari mali
tablolarinda yer alan karlarindan;

- Kanunlara ve esas soOzlesmeye goére ayirmak zorunda olduklar yedek akgeler ile
vergi, fon ve mali karsiliklar ve varsa gegmis yillar zararlari disildikten sonra kalan
kismin yarisini ve genel kurulca onaylanan yil sonu bilangosunda yer alan yedek akge
tutarini gegmemesi,

- Ana s6zlesmelerinde hikim bulunmasi ve genel kurul karariyla ilgili yilla sinirh olmak
Uzere yonetim kuruluna yetki verilmesi,

- Anilan genel kurul toplantisinda, daditilacak temetti avansinin, ilgili hesap dénemi
sonunda yeterli kar olusmamasi veya zarar olusmasi durumlarinda, bir dnceki yila ait
bilancoda yer alan olaganistii yedek akcelerden ya da oladganisti yedek akge
tutarinin zaran karsilamaya yeterli olmamasi durumunda temetti avansi karsiliginda
alinan teminatin paraya cevrilip gelir kaydedilerek bu tutardan mahsup edilecedi
hususunun da karara baglanmasi,

kosullariyla temettl avansi dagitabilirler.

Bir hesap doéneminde verilecek toplam temettli avansi tutan bir énceki yila ait dénem
karinin kanunlara ve esas stzlesmeye gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi,
fon ve mali karsiliklar ve varsa gegmis yillar zararlan disuldikten sonra kalan kisminin
yarisini ve genel kurulca onaylanan yil sonu bilangosunda yer alan olaganlstl yedek
akge tutarini asamaz. Oladanistl yedek akge tutarina iliskin sinir, ortakligin gegmis iki
yillik mali tablolarinda vergi 6ncesi dénem kari elde etmis olmasi ve dagitilacak temetti
avansi tutarinin tamaminin, yil sonunda zarar olustugu veya olusan karin daditilan
temettll avansini karsilamaya yetmedigi takdirde, gecmis yil olagan yedek akge
tutarindan karsilanamayan kismin karsilanmasinda kullanilmak Uzere ortakhk lehine
Kurulca belirlenecek esaslar dahilinde teminat altina alinmasi sartiyla uygulanmayabilir.

Onceki dénemde ddenen temettii avanslari mahsup edilmeden ilave temettii avansi
verilmesine ve temettl dagitiimasina karar verilemez.

Yonetim kurulu Uyeleri ve temsilcisi olduklari tlizel kisiler, sirket denetgileri, bagimsiz
denetimi yapanlar ve bagh olduklarn gercek ve tiizel kisiler; ara dénemler bilanco ve gelir
tablolarinin gergedi aksettirmemesinden veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina
uygun olarak dlizenlenmemis olmasindan dodan zararlar icin sirkete, pay sahiplerine,
sirket alacakhlarina ve ayrica dogrudan dodgruya olmak {zere temettli avansinin
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kararlastinldigi veya 6dendigi bilango yil iginde pay senedi iktisap etmis bulunan kisiler
ile Gglncl kisilere karsi muteselsilen sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doduran hallerin varligi halinde, pay sahipleri, yoénetim kurulu
Uyeleri, denetciler ve Kurul tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz gln iginde iptal
davasi agllabilir.

Kurul, yasalardan kaynaklanan yukimliliklerin dogruluk incelemesi dahil bilango ve
gelir tablolarini denetleme ve dlzeltmeye vyetkilidir. Vergi Usul Kanununun vergi
incelemesine iligkin hiktmleri sakh olup, uygulamaya iliskin esaslar Kurul tarafindan
belirlenir.

Halka acik anonim ortakliklarin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirm
tarihindeki mevcut paylara daditilir.

Halka acik anonim ortakliklar; yénetim, denetim veya sermaye bakimindan dolayl veya
dolaysiz olarak iliskili bulundugu diger bir tesebbiis veya sahisla emsallerine gére bariz
sekilde farkli fiyat, Gcret ve bedel uygulamak gibi 6rtili islemlerde bulunarak karini
ve/veya mal varligini azaltamaz.

4.4.2.1) TTK'na Tabi Anonim Sirketlerde Kar Dagitimi

TTK'ya tabi sirketlerde kar payi dagitimi asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Doénem Ticari Kari

(-) Kurumlar Vergisi ve Diger Yasal Yukimlaltkler

Net Dénem Kar (Vergiden Sonraki Kar)

(-) Gegmis Y1l Zararlari

(-) L.Tertip Kanuni Yedek Akge (TTK 466/T)

Safi karin yirmide biri (Odenmis esas sermayenin beste birini buluncaya kadar)

(-) Isletmede Birakilmasi Zorunlu Fonlar

Daditilabilir Net Dénem Kari

(-) Ortaklara Birinci Temettl (TTK 466/11II)

(Pay sahiplerine 6denmis sermayenin % 5'i oraninda édenir.)

(-) Ana sozlesme huUkumlerince kuruculara, intifa senedi sahiplerine, yodnetim kurulu
Uyelerine, personele daditilan kar payi

(-) Ortaklar Ikinci Temetti

(-) II. Tertip Kanuni Yedek Akge

Birinci temettil ayrildiktan sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere
daditilmasi kararlastirilan kismin onda biri (TTK Md.466/111)

(-) Ihtiyari Yedek Akgeler (Statii Yedekleri, Diger Yedekler, Olaganistii Yedekler)

TTK'nun 469'uncu maddesinde kanuni ve ihtiyari yedek akgelerle kanun ve esas
mukavele hikmince ayrilmasi gerekli diger paralar safi kardan ayrilmadikga kar pay!i
dagitilamayacadi ifade edilmistir. Buna gore kar dagitimindan énce bu yikidmldldklerin
yerine getirilmesi gerekmektedir.
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Donem Ticari Kari: Sirketlerin gelir tablosunda vyer alan vergi ve vyasal
ylaktmluliklerden dnceki kardir.

Donem Net Kari: Donem ticari karindan hesaplanan vergi ve diger yasal yakamlulikler
dusllerek dénem net karina ulasilir. Ancak verginin Gzerinden hesaplandigi matrah-mali
kar-dénem ticari karindan farklidir. Bir bagka deyisle vergi, mali kar Uzerinden
hesaplanmakta, kar dagitiminda ise mali kar degil ticari kar dikkate alinmaktadir.

Ticari kar ile mali kar arasinda vergi muafiyet ve istisnalar ile vergi agisindan kabul
edilmeyen giderler nedeniyle fark olusmaktadir. Dénem ticari karina/karindan vergi
kanunlari gercevesinde gerekli eklemeler ve indirimler yapildiktan sonra bulunan matrah
lizerinden hesaplanan vergi ile diger yasal yikimlilikler disildikten sonra dénem net
karina ulasilir.

Gegmis Yil Zararlari: Donem ticari karindan vergi ve diger yasal yukimlulikler
dusildikten sonra bulunan dénem net karindan varsa gegmis yillar zarari indirilir.

I. Tertip Kanuni Yedek Akge: TTK'un 466/I1 fikrasinda her yil safi karin yirmide birinin
6denmis esas sermayenin beste birini buluncaya kadar umumi yedek akge olarak
ayirmalarinin zorunlu oldugunu dizenlemistir. TTK kanuni yedek akge igin “6denmis
sermayenin beste birine kadar” gibi bir sinir gizmis olmakla birlikte ayni maddede bu
sinira birtakim istisnalar getirmistir. TTK 466/II'ye gbére kanuni sinira ulastiktan sonra
dahi bu akceye asadidaki paralar eklenir.

- Hisse senedi ihrag primleri
- Hisse senedi iptal karlari
- Ikinci tertip yedek akce

isletmede Birakilmasi Gereken Fonlar: Mevzuat geredi dénem karindan isletmede
birakilmasi gereken ihtiyat ve karsikliklardir. Isletmenin mali yapisini giclendirmek
amaciyla olusturulan fonlardir (finansman fonu, yenileme fonu vb.).

Ortaklara Birinci Kar Payi : TTK’'na gore pay sahiplerine %5 oraninda kar payi 6denir.
Ana stzlesmede taninan ayricaliklar sakl kalmak kaydiyla her pay sahibi kara sermaye
payl oraninda katiir. Ana sdzlesmede aksine bir hikim yoksa kar payinin
hesaplanmasinda esas sermayeye mahsuben ortagin sirkete yaptigi 6demeler esas
alinir. (TTK m 455-456) Yukarida da belirtildigi Gzere kanuni ve ihtiyari yedek akgelerle
kanun ve esas mukavele hikmince ayrilmasi gerekenler ayrilmadikga kar payi
dagitilamaz.

Diger Kisilere Dagitilacak Kar Payi: Ortaklara birinci temettl dagitildiktan sonra esas
sOzlesmedeki hikimlere gore diger kisilere de (yonetim kurulu Gyeleri, personel vb.)
kar payl 6demesi yapllir.
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Ortaklara iIkinci Kar Payi: Ortaklara dagitiimasina karar verilen ikinci tertip kar
payidir.

ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge: Birinci temettii ayrildiktan sonra pay sahipleri ile
kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda biridir (TTK
Md.466/11I).

Bunlarin disinda ihtiyari yedek akge ayrilabilir.
4.4.2.2) Halka Acik Sirketlerde Kar Dagitimi

Sermaye Piyasasi Kanununa tabi olan halka agik anonim ortakliklarin, temettd, temettu
avansl ve oydan yoksun hisse senedi (OYHS) sahiplerine kar payi dagitiminda ve
temettilin korunmasinda uyacaklari esaslar Kurulun Seri:IV, No:27 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acgik Anonim Ortakliklarin Temetti ve Temettl
Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teblig (Teblig) ile dizenlenmistir.

4.4.2.2.1) Hisse Senetleri Borsada Islem Gormeyen Ortakhiklarda Birinci
Temettii Orani ve Temettii Dagitimi

Ortakliklarin esas sézlesmelerinde birinci temettd oraninin gdsterilmesi zorunludur.
Ortakliklarin birinci temettl tutari, hesap dénemi karindan kanunlara goére ayriimasi
gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6édemeler ve varsa gegmis yil zararlan
dislldikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz.

Hisse senetleri borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin birinci temettii nakden
dagitmalar esastir. Ancak, bu ortakliklardan Seri:IV, No:39 sayili Ihraccilarin Muafiyet
Sartlarina ve Kurul Kaydindan Cikarilmalarina Iliskin Esaslar Teblig’'de yer alan bagimsiz
denetim muafiyeti kapsamina girmeyenler, birinci temettiili nakden ve/veya hisse senedi
biciminde daditabilirler. Birinci temettlii kismen veya tamamen hisse senedi bigiminde
dagitmak isteyen ortakliklarin, ortaklarindan Teblig'de belirtilen kosullar ve sireler iginde
talep toplamalar zorunludur. Talep toplama siresi en az 15 gin olmalidir. Talepte
bulunmayan ve/veya bulunamayan ortaklarin iradeleri temettiin nakden o6denmesi
seklinde degerlendirilir.

Hisse senetlerine iliskin temetti, kistelyevm esasi uygulanmaksizin hesap dénemi sonu
itibanyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
dagitilir.

Esas sermaye sistemindeki ortakliklarca ihrag edilen hisse senetleri sermaye artirminin
tescil edildigi hesap dénemi itibariyla temettiie hak kazanir.

Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarca ihrag edilen hisse senetleri, yeni pay alma
hakkina iliskin sirkilerin yayimlandigi hesap dénemi itibariyla temettile hak kazanir. Bu
ortaklklarin nakdi sermaye artinmi nedeniyle ihrag edecekleri hisse senetlerinin satig
slresi icinde hesap ddénemi sona ererse, hesap déneminin son glninld takip eden
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tarihnten baslamak Uzere, hisse senetleri gegmis hesap doénemlerine iliskin kar payi
kuponlari iptal edilerek satilir.

4.4.2.2.2)Hisse Senetleri Borsada islem Goéren Ortakliklarda Birinci Temettii
Orani ve Temettii Dagitimi

Ortakliklarin esas s6zlesmelerinde birinci temettl oraninin gésterilmesi zorunludur.

Ortakliklarin birinci temett tutari, hesap dénemi karindan kanunlara gére ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6édemeler ve varsa gegmis yil zararlar
dislldikten sonra kalan dagitilabilir kérin %20’sinden az olamaz.

Yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda, gergeklesmemis
sermaye kazanclar (deder artislan) dikkate alinmaz.

Hisse senetleri borsada islem géren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara

baglh olarak temetti;

a) Tamamen nakden dagitma,

b) Tamamen hisse senedi olarak dagitma,

c) Belli oranda nakit belli oranda hisse senedi olarak daditarak kalanini ortakhk
blinyesinde birakma,

d) Nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan ortaklik blinyesinde birakma

konusunda serbesttir.

Kurul, bu ortakliklara genel kurul giindemleri ilan edilinceye kadar, bir énceki dénemin
karindan ayrilacak birinci temettliti nakden dagitma zorunlulugu getirebilir.

Ancak, bir dnceki déneme iliskin birinci temettli dagitimini gerceklestirmeden sermaye
artinmi yapan ve artirrmi temsil eden hisse senetleri Borsada eski ve yeni olarak iki ayri
sirada islem goren ortakliklardan, dénem sonunda elde ettikleri kardan temettd
dagitmak isteyenler birinci temettiii nakden dagitmak zorundadirlar.

Sirket genel kurullarinin birinci temettlitin dagitilmamasina karar vermeleri durumunda,
bu tutar hesaplanip ayrildiktan sonra olaganistl yedek akgelere eklenir.

Hisse senetleri Borsada islem gdren ortakliklarin, temetti o6demeleri ortaklarin
cogunlugunun kolaylikla ulasabilecegi, biri ortaklik merkezi olmak Uzere en az (g
merkezde ve Takasbank'ta yapilir.

Hisse senetlerine iliskin temetti kistelyevm esasi uygulanmaksizin hesap dénemi sonu
itibanyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
dagitilir.

Esas sermaye sistemindeki ortakliklarca ihrag edilen hisse senetleri sermaye artirminin
tescil edildigi hesap dénemi itibariyla temettiie hak kazanir.

Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarca ihrag edilen hisse senetleri, yeni pay alma
hakkina iliskin sirkilerin yayimlandigi hesap dénemi itibariyla temettile hak kazanir. Bu
ortakliklarin nakdi sermaye artirnmi nedeniyle ihrag edecekleri hisse senetlerinin satig
slresi icinde hesap ddénemi sona ererse, hesap déneminin son glnini takip eden
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tarihnten baslamak Uzere, hisse senetleri gegmis hesap doénemlerine iliskin kar payi
kuponlari iptal edilerek satilir.

4.4.2.2.3) Temettii Dagitim Zamani

Temetti dagitimi, ortakliklarca hesap donemini izleyen 5‘inci ayin sonuna kadar
tamamlanmak zorundadir. Temetti 6demesinin tamamlanmasi igin;

a) Temettildn tamami nakden daditilacaksa, temettlildnl tahsil etmek igin ilgili
kuponlariyla temettli daditim adreslerine basvuran ortaklara nakden veya hesaben
6demenin yapilmasi,

b) Hisse senedi olarak daditilacaksa, temettliiin sermayeye ilavesi nedeniyle ihrag
edilecek hisse senetlerinin Kurulca kayda alinmasi ve kayit sonrasi islemlerin
tamamlanarak temettl karsihidi dagitilacak hisse senetlerinin;

-Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarda hesap dénemini izleyen 5‘inci ayin
sonuna kadar,

-Esas sermaye sistemindeki ortakliklarda ise sermaye artinminin tescilinin hesap
dénemini izleyen 5‘inci ayin sonuna kadar,

tamamlanarak teslime hazir hale getirilmesi,

c) (a) ve (b) bendlerindeki segeneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, anilan
bendlerde belirtilen islemlerin ayrn ayrn ancak hesap dénemini izleyen 5’inci ayin sonuna
kadar yerine getirilmesi sarttir.

Hisse senetleri Borsada islem goéren ortakliklarin Kurula, temettiiin sermayeye ilave
edilmesi nedeni ile ihrag edilecek hisse senetlerinin kayda alinmasi talebiyle yapacaklari
basvurularin, hesap dénemini izleyen 4’Gncl ayin sonuna kadar yapilmasi zorunludur.

Temettld dagitimina baslaniimasindan sonra temettilni almak igin temetti dagitim
adreslerine basvuran ortaklara, zaman asimi siresi iginde basvurmalari durumunda,
temettld ddemesi yapilmasi sarttir.

Yonetim kurulu Uyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere, katilma, kurucu ve adi intifa
senedi sahiplerine, gesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kar pay! dagitilabilmesi ve gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi
kisi ve/veya kurumlara badista bulunulabilmesi igin ortaklik esas s6zlesmesinde hikim
bulunmasi gerekir.

Halka agik anonim ortakliklarin gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara badista bulunmalar veya kardan pay ayirmalar durumunda, Seri:XI,
No:1 sayil Tebligde yer alan énemlilik kavrami dikkate alinarak;

a) Bu dédemelerin, Kanunun 15‘inci maddesinin son fikrasi kapsamina girebilecek
sonucu dogurmamasi,

b) Yil iginde vyapilanlar dahil badislarin, genel kurulda ortaklarin bilgisine
sunulmasi,
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c) Seri:VIII, No:20 sayili Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iliskin Esaslar
Tebligi cercevesinde gerekli 6zel durum aciklamalarinin yapilmasi ve Borsa Ginlik
Bulteninde ilan edilmesi zorunludur.

4.4.2.2.4) Temettii Dagitiminda imtiyaz

Temettll daditiminda imtiyaz, dagitilabilir karin, birinci temettii daditildiktan sonraki
kismi icin taninabilir. OYHS sahipleri diger ortaklarla birlikte paylari oraninda birinci
temettlt aldiktan sonra kalan kardan, pay basina diisen birinci temettlilin bu senetlerin
imtiyazina iliskin olarak esas s6zlesmede belirtilen oraninda kar pay: alirlar.

Yasa hikmu ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas s®zlesmede pay
sahipleri icin belirlenen birinci temettli ve OYHS sahipleri icin beliflenen kar payi nakden
ve/veya hisse senedi biciminde dagitilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila
kar aktarilmasina ve temettli dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine, katilma, kurucu ve
adi intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu UGyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere,
gesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payi
dagitilmasina karar verilemez. Ayrica kardan ikinci temetti daditiimasi halinde
OYHS'lerinin diger paylar gibi sermaye paylar oraninda esit yararlanma haklar vardir.

4.4.2.2.5) Birinci Temettii Tutarinin Eksik Dagitilmasinda Sorumluluk

Ortakhklarin birinci temettll tutarini eksik olarak dagitmalan durumunda, Kurul bu
ortakliklara eksik dagitilan temettl tutarinin, dagitim zamaninin esas alinarak, Merkez
Bankasinin kisa vadeli avanslar igin uyguladigi faiz orani lzerinden hesaplanacak faiz
tutan ile birlikte nakden veya olaganlstli yedek akgelerin sermayeye ilave edilmesi
suretiyle hisse senedi seklinde daditilmasi zorunlulugunu getirebilir. Eksik temetti
dagitimindan zarar goérenlerin, yasal kosullar olustugu takdirde, eksik temetti
dagitimindan dolayr yonetim kurulu Gyelerinin hukuki sorumlulugu icin yasal yollara
basvurma haklar saklidir.

4.4.2.3) Temettii Avansi Dagitim Esaslan
4.4.2.3.1) Temettii Avansi Dagitim Karari

Ortakliklar, sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak diizenlenmis ve bagdimsiz sinirl
denetlemeden gegmis 3, 6 ve 9 aylk doénemler itibariyla hazirladiklari ara mali
tablolarinda yer alan karlar Uzerinden nakit temettl avansi dagitabilirler. Kurul, temetti
avansi daditacak ortakliklarin ara mali tablolarinin bagimsiz 6zel denetlemeye tabi
tutulmasini isteyebilir.

Temettl avansi dagitmak isteyen ortakliklarin esas sézlesmelerinde hikim bulunmasi
ve genel kurul karariyla ilgili yilla sinirh olmak lGzere yénetim kuruluna yetki vermeleri
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zorunludur. Anilan genel kurul toplantisinda, dagitilacak temettl avansinin, ilgili hesap
dénemi sonunda yeterli kar olusmamasi veya zarar olusmasi durumlarinda, bir énceki
yila ait bilancoda yer alan oladanlstli yedek akcelerden ya da oladanlstl yedek akge
tutarinin zararn karsilamaya yeterli olmamasi durumunda temettii avansi karsiliginda
alinan teminatin paraya cevrilip gelir kaydedilerek bu tutardan mahsup edilecegdi
hususunun da karara badlanmasi gerekmektedir. Yonetim kuruluna genel kurul
tarafindan temettl avansi dagitimi igin yetki verildigi takdirde, ydnetim kurulu
tarafindan, ilgili hesap déneminde her 3 aylik dénemi izleyen 6 hafta igerisinde temettl
avansi dadgitma veya dagitmama konusunda bir karar alinmasi zorunludur. S6z konusu
ybnetim kurulu karari Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iliskin Esaslar Tebligi
kapsaminda kamuya aciklanir.

4.4.2.3.2) Dagitilacak Temettii Avansi Tutarinin Hesaplanmasi

Dagitilacak temettl avansi, ara donem karindan kanunlara ve esas sOzlesmeye gore
ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali karsiliklar ve varsa gegmis yillar
zararlarinin tamami duastldikten sonra kalan kismin yarisini gegcemez. Yatirm
ortaklhiklarinin ara dénem karinin hesaplanmasinda gergeklesmemis sermaye kazanglari
(deger artiglan) dikkate alinmaz.

Bir hesap déneminde verilecek toplam temettl avansi tutan bir énceki yila ait dénem
karinin kanunlara ve esas sdzlesmeye gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi,
fon ve mali karsiliklar ve varsa gegmis yillar zararlarn disildikten sonra kalan kisminin
yarisini ve genel kurulca onaylanan yil sonu bilangosunda yer alan olaganlsti yedek
akge tutarini asamaz. Oladanistl yedek akge tutarina iliskin sinir, ortakligin gegmis iki
yillik mali tablolarinda vergi 6éncesi donem kari elde etmis olmasi ve daditilacak temetti
avansi tutarinin tamaminin, yil sonunda zarar olustugu veya olusan karin daditilan
temettl avansini karsilamaya yetmedigi takdirde, gecmis yil olagan yedek akce
tutarindan karsilanamayan kismin karsilanmasinda kullanilmak Uzere ortaklik lehine
Kurulca belirlenecek esaslar dahilinde teminat altina alinmasi sartiyla uygulanmayabilir.
Yatinm ortakliklarinda ayrica bir onceki yila ait donem karinin hesaplanmasinda
gergeklesmemis sermaye kazanglari (deder artiglar) dikkate alinmaz.

Ayni hesap dénemi iginde birden fazla temettl avansi 6demesi yapildigi takdirde, sonraki
ara donemlerde ddenecek temettl avanslan hesaplanirken 6nceki ara donemlerde
6denen temettl avanslarn indirilir.

Onceki hesap déneminde 6denen temettii avanslari mahsup edilmeden, sonraki hesap
dénemlerinde ilave temettl avansi verilemez ve temettl dagitilamaz.

Imtiyazli pay sahiplerine, OYHS sahiplerine ve ortaklar disinda kardan pay alan Kkisi
ve/veya kurumlara temettl avansi dagitilamaz.
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Hisse senetleri halka arz yoluyla satilan bankalarin, temettl avansi dagitmak istemeleri
halinde, birinci temettitu Kurul dizenlemelerine uygun sekilde ayirmalan ve bankacilik
mevzuati gergevesinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan izin almalar
zorunludur.

4.4.2.3.3) ilan ve Bildirim Esaslari

Temettl avansi daditacak olan ortakliklarin ilgili ara donemi izleyen 6 hafta igerisinde
ayrintih ara mali tablolarini, temettli avansi dagitim tablosunu ve badimsiz sinirli veya
0zel denetleme raporunu Kurula goéndermeleri ve iki gazetede ilan ettirmeleri
zorunludur. Hisse senetleri Borsada islem géren ortakliklar, s6z konusu belgeleri Borsaya
da gdéndermek zorundadirlar.

4.4.2.3.4) Temettii Avansi Dagitim Zamani

Temettl avansinin dagitimina, ara mali tablolari ile temettl avansi dagitim tablosunun
bagimsiz sinirli veya 6zel denetleme raporu ile birlikte Kurula génderildigi tarihten asgari
4 hafta azami 6 hafta sonra baslanmasi zorunludur. Ancak, Kurul bilango ve gelir
tablolarini denetleme ve dlizeltme yetkisi cercevesinde veya temettli avansi dagitacak
ortakliklarin hesap dénemi icinde sermaye artinnmi yapmalari durumunda, sermaye
artinmi islemleri tamamlanincaya kadar temetti avansi dagitim tarihini erteleyebilir.

4.4.2.3.5) Temettii Avansi Odemeleri

Temettl avansi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir. Esas sermaye sistemindeki ortakliklarca ihrac edilen
hisse senetleri sermaye artinminin tescil edildigi hesap donemi, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklarca ihrag edilen hisse senetleri ise yeni pay alma hakkina iliskin
sirkilerin yayimlandigi hesap dénemi itibariyla temetti avansina hak kazanirlar.

Bir hesap donemi icerisinde temettii avansi dagitan ve ardindan sermaye artirmi
gergeklestiren ortaklik, daha sonra tekrar bir temettlii avansi daditmak istediginde,
asadida belirtilen esaslar uygulanir.

a) Sermaye artinmi sonrasinda yapilacak yeni bir temetti avansi édemesinde, sermaye
artinnmi nedeniyle ihrag edilen ve yapilacak temettli avansi 6demesine hak kazanan yeni
tertip hisse senedi sahiplerine dncelik verilir.

b) S6z konusu 6ncelik, eski ve yeni tertip hisse senedi sahiplerinin dénem iginde aldiklari
toplam temettl avans tutarlan esitleninceye kadar devam eder.

c) Eski ve yeni tertip hisse senedi sahiplerinin hesap ddénemi icerisinde aldiklar toplam
temettl avansi tutan esitlendikten sonra, kalan temettl avansi tutarn veya bir sonraki ara
hesap ddéneminde oOdenecek temettli avansi tutari mevcut pay sahiplerine esit olarak
dagitilir.
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Hisse senetleri Borsada islem gdren ortakliklarin temettli avansi 6édemeleri, ortaklarin
gogunlugunun kolaylikla ulasabilecedi, biri ortakhk merkezi olmak Ulzere en az (g
merkezde ve Takasbankta yapilir.

4.4.2.3.6) Temettii Avansi Dagitiminda Sorumluluk

Yonetim kurulu Uyeleri ve temsilcisi olduklari tlzel kisiler, sirket denetgileri, bagimsiz
denetimi yapanlar ve bagli olduklari gercek ve tlizel kisiler, ara donem bilango ve gelir
tablolarinin gergedi yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina
uygun olarak dliizenlenmemis olmasindan dogan zararlar icin sirkete, pay sahiplerineg,
sirket alacakllarina ve ayrica dodgrudan dodgruya olmak (izere temettili avansinin
kararlastinldigi veya 6dendigi bilanco yili icinde pay senedi iktisap etmis bulunan kisiler
ile Gglincl kisilere karsl muteselsilen sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doduran hallerin varligi halinde, pay sahipleri, yonetim kurulu
Uyeleri, denetgiler ve Kurul tarafindan iptal davasi acilabilir.

4.4.2.3.7) Tahsil Edilmeyen Kar Payi Ve Temettii Avansi Bedellerinin Zaman
Asimina Ugramasi

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettli avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren
bes yilda zaman asimina ugrar.

4.4.3) 1Ihraccilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul Kaydindan
Cikarilmalarina Iliskin Esaslar

Kanun kapsamina giren ihragclardan; anonim ortaklik niteligini haiz olmayanlar,
sermaye piyasasl araglarini halka arz etmeyenler, aktif toplami, brit satis hasilati, ihrag
veya halka arz tutar Kurulun belirleyecedi miktardan az olanlar veya diger sermaye
piyasasl araglarini ihrag veya halka arz edenler Kurulca bu Kanuna tabi olmalarindan
kaynaklanan yukumliliklerinden kismen veya tamamen muaf tutulabilirler. Bu muafiyet
sartlari, ihragalarin Kurul kaydindan c¢ikma veya cikarilma esaslar ile halka arz
islemlerinden kismen muafiyet sartlari tebliglerle belirlenir. (SPKn Md. 11/4)

Ihraccilarin Kanun'a tabi olmalarindan kaynaklanan yikimliliklerden muaf tutulabilme
sartlar ile ihragcllarin Kurul kaydindan cikarilma esaslari Kurulun Seri:IV, No:39 sayil
“Ihraccllarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul Kaydindan GCikariimalarina Iliskin Esaslar
Tebligi (Teblig)” ile dizenlenmistir. Bu Teblig ile dizenlenen muafiyet ve Kurul
kaydindan cikarilmaya iliskin hikimler; Tebligde belirtilen istisnalar disinda, paylan
borsada islem goéren halka acik anonim ortakliklar ve hisse senetleri borsada islem
gbérmeyen kayith sermaye sistemine tabi halka acgik anonim ortakliklar hakkinda
uygulanmaz.
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Kurulun belirleyecedi sartlar tasiyan halka acik anonim ortakliklara taninan muafiyetler
asadida belirtilmis olup, bagimsiz denetim muafiyeti ile kar dagitim muafiyetinden
yararlanilabilmesi igin ortakliklarca Kurula bagvurulmasi ve taleplerinin uygun gérilmesi
gerekmektedir.

- Badimsiz denetim muafiyeti.

- Kar dagitimi muafiyeti.

- Izahname diizenleme muafiyeti.
Halka agik anonim ortakliklardan,

a) Basvuru tarihinden itibaren gegmis iki yil igerisinde; ortak sayisinin 200°Un
altinda oldugunu veya esas sermaye/cikarilmis sermayesinin %95’i veya daha fazlasinin
en fazla yirmi ortada ait oldugunu; pay sahipleri defteri, genel kurul katilanlar cetveli,
kédr dagitimina iliskin muhasebe kayit ve belgeler, kurulus ve sermaye artirrmina ait
kayit ve belgeler ile benzeri belge ve islemlere dayanarak, mahkeme karari ile tespit
ettirenler veya,

b) Basvuru tarihinden itibaren, Kurulca belirtilen standartlara uygun olarak
hazirlanmis, genel kurul onayindan gecmis, son iki yilhk mali tablolarina gére aktif
toplaminin 3.000.000 YTL'nin altinda kaldigini 6zel amach bagimsiz denetim raporu ile
tespit ettirenler veya,

c) Basvuru tarihinden itibaren, Kurulca belirtilen standartlara uygun olarak
hazirlanmis, genel kurul onayindan gegmis son iki yillik mali tablolarina gére brit satig
hasilatinin, esas faaliyetinden herhangi bir gelir elde etmemesi durumunda diger
faaliyetlerden elde edilen gelir ve karlarinin 250.000 YTL'nin altinda kaldigini 6zel amagh
badimsiz denetim raporu ile tespit ettirenler,

talep Gzerine ve Kurul’'un uygun gérmesi halinde Kurul kaydindan gikarilabilirler.

Kurul, gerekli gérdiga takdirde, yukaridaki bentlerde yer alan sartlarn tasiyan halka acik
anonim ortakliklar ile Sanayi ve Ticaret Bakanhgi’'ndan minfesih olup olmadigina iliskin
gorts almak kaydiyla son durum itibariyle sermayesi Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nin
belirledigi asgari sermaye tutarinin altinda kalan halka acik anonim ortakliklari,
mahkeme karari veya 0zel amach bagimsiz denetim raporu tespiti sartini aramaksizin
resen Kurul kaydindan gikarabilir.

Kurul kaydindan cikarilan ortakliklar, ortak sayisinin 250'yi asmasi, aktif toplaminin
3.000.000 YTL'yi asmasl, sermayesinin %95’i veya daha fazlasinin yirmiden fazla ortaga
ait hale gelmesi ve brit satis hasilatinin 250.000 YTL'yi asmasi hallerinde, bu durumun
ogrenildigi tarihten itibaren 30 glin icinde kayda alinmak (izere Kurula bildirimde
bulunmak zorundadirlar.

Halka acik anonim ortakliklarin son bilango aktif toplaminin en az %15’inin tahsisi
suretiyle veya tlizel kisilikleri sona erdirilerek kurulan yeni ortaklik veya ortakliklar Kurul
kaydina alindiklari tarihten itibaren 3 yil slire ile bu maddede belirtilen muafiyet
kosullarindan yararlanmak suretiyle Kurul kaydindan gikamazlar.

Hisse senedi disindaki menkul kiymetlerini ihrag etmeleri nedeniyle, Kurul kaydina alinan
ihraccilar, itfayl veya itfa yerine gececek zorunlu islemlerin gergeklestirilmesini muteakip
Kurula basvurmalari halinde kayittan gikarilirlar.
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Bu Teblig hikimlerine gore, Kurul kaydindan cikarilan halka agik anonim ortakliklar,
Kurul tarafindan kamuya duyurulur.

4.4.4) Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar

Ortaklik devralma veya yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme islemlerinde taraflardan
en az birinin halka acik anonim ortaklik olmasi durumunda, birlesme islemlerinde
uyulacak esaslar Kurulun Seri:I, No:31 Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi ile
dizenlemigtir.

Bu teblige gore Birlesme, ortaklik devralma yoluyla veya yeni ortaklik kurulmasi yoluyla
birlesmeyi; Ortakhik Devralma Yoluyla Birlesme, en az bir ortakligin, aktif ve pasifini
bir bitin olarak baska bir ortakliga devrederek, tasfiyesiz infisah etmesi, devralan
ortakhdgin hisselerinden devrolan ortakhdin ortaklarina verilmesi ve devralan ortakhdin
tlzel kisiligini devam ettirmesini; Yeni Ortaklik Kurulmasi Yoluyla Birlesme, iki veya
daha cok ortakligin, tasfiyesiz infisah yoluyla, tizel kisiliklerini sona erdirerek aktif ve
pasiflerini bir bitin olarak birlestirmek suretiyle kurulacak vyeni bir ortakliga
devretmeleri ve yeni kurulan ortakligin hisselerinin sona eren ortakliklarin ortaklarina
hisseleri oraninda verilmesini ifade eder.

4.4.4.1) Yetkili Organlarin On Karari

Birlesme islemlerine baslaniimasi igin birlesmeye taraf ortakliklarda yoénetim kurulunun
karar almasi yeterli olmakla beraber, taraflar istedigi takdirde genel kurul, birlesme
islemine, birlesme sdzlesmesinin hazirlanmasina ve esaslara iliskin olarak karar alabilir
veya sdz konusu hususlarin tespiti ile ilgili olarak yonetim kuruluna yetki verebilir.

4.4.4.2) Esas Alinacak Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim

Birlesmeye taraf ortakliklarin birlesme islemine esas alinacak finansal tablolarin Kurulun
muhasebe standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde hazirlanmasi ve Kurulun
bagimsiz denetim standartlari cercevesinde 06zel bagimsiz denetimden gegirilmesi
zorunludur. Birlesmeye esas finansal tablolarin bagimsiz denetiminin yapilmis olmasi
halinde, 6zel bagimsiz denetim kosulu aranmaz.

Birlesmeye esas alinacak finansal tablolarin tarihi ile birlesme sézlesmesinin nihai olarak
onaylanacadi genel kurul toplanti tarihi arasindaki stire 6 ayr asamaz.

Bu cergevede, birlesmeye taraf ortakliklarin kar dagitimina iliskin genel kurul
kararlarinin;

a) Birlesmeye esas alinacak finansal tablo tarihinden 6nce veya,
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b) Kurulun kar daditimina iliskin dizenlemelerinde 6ngorilen siire igerisinde
kalinmasi kosuluyla, birlesme isleminin tamamlanmasindan sonra,

alinmasi zorunludur.

TTK’'nin 324'Gncl maddesi hiukmi cgergevesinde aktiflerin satis fiyati esas alinarak
dizenlenen bilangcoya gore sermayesinin 2/3’G karsiliksiz kalan ortaklik, devralan
ortakhk sifatiyla birlesme islemine katilamaz.

4.4.4.3) Bilirkisi Incelemesi

Birlesmeye taraf ortakliklarin &6zkaynaklarinin tespiti amaciyla mahkemece atanan
bilirkisi tarafindan inceleme yapilir ve séz konusu inceleme bilirkisi tarafindan rapora
baglanir.

Birlesmeye esas alinacak mali tablolara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporunda olumlu
goris bildiriimesine ragmen Kurulca yapilacak inceleme sonucunda gerekli gorilmesi
veya raporda sartl goéris bildiriimesi durumlarinda, s6z konusu durumlara neden olan
hususlar cercevesinde dlzeltiimis ve badimsiz denetgi tarafindan onaylanmis mali
tablolar bilirkisi incelemesine sunulur; bilirkisi raporu, bu mali tablolar esas alinarak
hazirlanir. Birlesme islemine esas alinacak mali tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporunda olumsuz gérds bildirilmesi veya go6ris bildirilmemesi durumlarinda sz
konusu mali tablolar birlesme islemine esas alinamaz.

4.4.4.4) Birlesme Oraninin Hesaplanmasinda Uygulanabilecek
Yontemler

Birlesme orani, birlesmeye taraf ortakliklarca benimsenen ydntem esas alinarak
hesaplanir. Birlesme isleminde, 6zkaynak yodnteminin uygulanmasi halinde sadece bu
ybnteme goére, 6zkaynak ydéntemi disinda bir yontemin uygulanmasi halinde ise hem
6zkaynak yontemi hem de secilen diger yonteme gdre hesaplanacak birlesme oranlarina,
dedistirme oranlarina ve birlesme sonrasi sermaye tutarina hazirlanacak Dbilirkisi
raporunda yer verilmesi zorunludur.

Ayrica borsa fiyatlar esas alinarak birlesme oraninin tespit edilebilmesi igin; birlesmeye
taraf ortakliklarin onay icin Kurula basvuru yaptiklan tarih itibariyle,

a) Halka arz edilen hisse senetlerinin nominal dederleri toplaminin, ortakhidin
nominal sermayesine oraninin en az %25 olmasi ve hisse senetlerinin Borsa’'da islem
gérmesi,

b) Borsa fiyatinin tespitinde son bir yillik dizeltilmis adirlikli ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasinin esas alinmasi,
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zorunludur. Kurulca gerekli gérilmesi halinde bu hususlarda degdisiklik yapilabilecegi gibi
ek kosullar da aranabilir.

Birlesme oraninin belirlenmesinde, varliklarin rayic deder lzerinden dederlemeye tabi
tutulmasi suretiyle hesaplanan dzkaynaklarin esas alinmasi halinde, degerlemeye konu
gayrimenkuller Kurulca listeye alinan gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan
dederlenir. Gayrimenkullere iliskin olarak gayrimenkul dederleme sirketi tarafindan
yapilan dederlemenin sonuglari bilirkisi raporuna esas alinir.

4.4.4.5) Uzman Kurulus Incelemesi

Birlesmeye taraf ortakliklarin &6zkaynaklarinin tespiti amaciyla mahkemece atanan

bilirkisi incelemesine ek olarak nitelikleri Kurulca belirlenen,

- Badimsiz denetim kuruluslari,

- Bu kuruluglarin Gyelik anlasmasina sahip oldugu yabanci sirketlerle yapilan lisans,
know-how ve benzeri sOzlesmeler cergevesinde faaliyette bulunan danismanhk
sirketleri,

- Halka arza aracilik ve yatinm danismanligi yetki belgesinin her ikisine birlikte sahip
olan araci kurumlar,

- Mevduat kabul etmeyen bankalar,

- tarafindan da inceleme yapllir ve s6z konusu inceleme rapora baglanir.

Birlesme isleminde, 6zkaynak yéntemi ve bu yéntemle birlikte uygulanabilecek en az iki
yontem ve bu ydntemlere gbére hesaplanacak birlesme oranlarina, bu ydntemler
arasindan birlesme islemi igin kullanilacak ydntemin secgilme gerekgesine, dedistirme
oranlarina ve birlesme sonrasi sermaye tutarina hazirlanacak s6z konusu raporda yer
verilmesi zorunludur.

4.4.4.6) Birlesme Sozlesmesi, Yonetim Kurulu Raporu ve Kurula
Basvuru

Birlesme sdzlesmesi, birlesmeye taraf ortakliklarin yonetim kurullari tarafindan Tebligde
verilen asgari unsurlari icerecek sekilde hazirlanir.

Birlesmeye taraf ortaklhklarin yénetim kurullar tarafindan birlesme orani basta olmak
Uzere birlesme sdzlesmesini aciklayan, birlesmenin hukuki ve iktisadi gerekgelerini

ortaya koyan ve degerlemeyi etkileyen hususlara yer veren ayrintili bir rapor hazirlanir.

Birlesme sozlesmesinin onaylanacadi genel kurul toplantilarindan énce Tebligde yer alan
belgelerle Kurula basvurularak onay alinmasi zorunludur.

4.4.4.7) Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
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Ortaklik devralma yoluyla birlesme islemi ve yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme
isleminde Tebligde yer alan Ornede uygun olarak taraflarca hazirlanan ve Kurul
tarafindan onaylanan duyuru metninin ve eki birlesme sézlesmesinin,

a) Hisse senetleri Borsa’da islem goren ortakliklarca bir gazetenin Tlrkiye baskisi ile
ortaklik merkezinin bulundudu yerde gikan en vyilksek tirajli iki mahalli gazeteden
birinde;

b) Hisse senetleri Borsa’'da islem gérmeyen ortakliklarca mahallinde yayinlanan veya
daditilan en az iki gazetede,

birlesme s6zlesmesinin onaylanacadi genel kurul toplantisindan en az 30 gin 6nce ilan
edilerek tasarruf sahiplerine duyurulmasi zorunludur.

Birlesmeye taraf ortakliklardan en az birinin hisse senetlerinin Borsada islem gérmesi
halinde, s6z konusu duyuru metni ve eki birlesme sdzlesmesi Borsa Bilteni'nde ve
IMKB’nin web sayfasinda da ilan edilmek iizere genel kurul toplantisindan en az 30 giin
O6nce Borsa’ya gonderilir.

Hisse senetleri Borsa’'da islem gérmeyen ortakliklarda ise duyuru metni ve eki birlesme
sOzlesmesi birlesme sdzlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplantisindan en az 30 gin
once baslamak Uzere, birlesme sdzlesmesinin onaylanacadi genel kurul toplantisinin
tesciline kadar Kurulun web sayfasinda ilan edilir.

4.4.4.8) Sozlesmesinin Onaylanmasi ve Sermaye Artirom Karari

Kurulun onayindan sonra birlesme sézlesmesi, birlesme igslemine taraf ortakliklarin genel
kurullarinda onaylanir.

Ortaklik devralma yoluyla birlesme isleminde devralan ortakhdin genel kurulunda
devralma ve sermaye artinm kararn alinirken, devrolan ortakhdin genel kurulunda
devrolma ve bu suretle infisah karar alinir.

Yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme isleminde ise birlesmeye taraf ortakliklarin genel
kurullarinda birlesme ve bu suretle infisah karari alinir.

Genel kurullarin birlesmeye iliskin olarak verdikleri kararlar, varsa imtiyazli pay

sahiplerinin, intifa senedi sahipleri ile tahvil ve benzeri borglanma senetleri sahiplerinin
yapacaklar 6zel bir toplantida verecekleri kararla onaylanmadikca uygulanamaz.

4.4.4.9) Kurul Kaydina Alinma

Birlesmeye taraf ortakliklarin yapilan genel kurul toplantilarini takip eden 15 gilin
icerisinde;
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a) Ortaklik devralma yoluyla birlesme igsleminde ihrag edilecek hisse senetleri ile
devralan ortakhdin Kurul kaydinda bulunmayan hisse senetlerinin,

b) Yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme isleminde ise birlesme neticesinde
kurulacak olan yeni ortakligin, birlesme nedeniyle tizel kisilikleri sona eren ortakliklarin
Kurul kaydinda bulunmayan sermayesine isabet eden hisse senetlerinin,

kayda alinmasi igin Kurula basvurulur. S6z konusu basvuru, Kurul tarafindan Kanunun
amag ve ilkeleri gergevesinde incelenerek, hisse senetleri kayda alinir.

4.4.4.10) Hisse Senetlerinin Teslim Esaslari

Hisse senetlerinin dagitilacagi yerler dagitimin baslayacadi tarihten en az 2 is glini 6nce,
Kurul tarafindan onaylanan hisse senetlerinin dagitimina iliskin duyuru ile ilan edilir.

Esas sermaye sistemindeki ortakliklarin hisse senetlerinin;

a) Ortaklik devralma vyoluyla birlesme isleminde, sermaye artinminin Ticaret
Siciline tescilinden,

b) Yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme isleminde, yeni kurulacak ortakhgin
tescilinden itibaren,

hamiline yazili olmalari halinde 30 glin, nama yazili olmalari halinde 90 gin igerisinde
teslim edilmesi zorunludur.

Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarin hisse senetlerinin dedisim islemine tescile
mesnet belgenin tescil tarihinden itibaren 15 gun igerisinde baslanmasi zorunludur.

4.4.4.11) Devralma Yoluyla Birlesme Sonrasinda Ulasilacak Sermaye
Tutan

Ozkaynak veya rayic deder ydntemlerinin kullanilmasi durumunda, ortaklik devralma
yoluyla birlesme islemi sonrasinda ulasilacak sermaye artiriminin tutari asagidaki sekilde
hesaplanir.

Devralan ortakligin 6zkaynadi : A
Devrolan ortakligin (birden fazla ise ortakliklarin) ézkaynadi : B
Devralan ortakhdin 6denmis/gikariimis sermayesi : C

Birlesme Orani= A/ (A+B) =D
Ulagilacak Sermaye = C/ D

Birlesme islemine taraf ortakliklarin, birlesme islemine taraf bir diger ortakligin istiraki
olmasi ve benzeri durumlar, secilen yénteme iliskin hesaplamada dikkate alinir.
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Birlesme sonrasi artirilacak sermaye tutari, devrolan ortakhigin (birden fazla ise
ortakliklarin) devralan ortaklik disindaki mevcut ortaklarina paylar oraninda daditilir.

4.4.4.12) Yeni Ortakhik Kurulmasi Yoluyla Birlesme Sonrasinda
Ulasilacak Sermaye Tutari

Yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme sonrasinda yeni kurulacak ortakhdin sermayesi,
birlesme islemine taraf ortaklklarin cikarilmis/6denmis sermayelerinin toplamindan
olusur.

Birlesme islemine taraf ortakliklarin, birlesme islemine taraf bir diger ortakligin istiraki
olmasi ve benzeri durumlar, her bir ortaklik icin birlesme oraninin hesaplanmasinda
dikkate alinir ve yeni kurulacak ortakligin sermayesi bu suretle belirlenir.

4.5) Anonim Ortaklik ve Sermaye Piyasasi Kurumlarinin
Kamuyu Aydinlatma Yukiumlulukleri

Kanuna tabi anonim ortakliklar ile sermaye piyasasi kurumlarinin tabi oldugu kamuyu
aydinlatma yuktumlalikleri asadida ilan ve reklam esaslari, mali tablo ve raporlara iliskin
esaslar, bagimsiz denetim esaslari ve kamuyu aydinlatmada 6zel durumlar baslklar
altinda agiklanmistir.

4.5.1) 1Ilan ve Reklamlara Iliskin Esaslar

4.5.1.1) ilan ve Reklamlarinda Uyacaklari Esaslar

Menkul kiymetlerin gliven ve istikrar iginde islem gérmesi ve tasarruf sahiplerinin hak ve
menfaatlerinin korunmasi amaciyla asagida belirtilen kuruluslarin, sermaye piyasasi ve
borsa mevzuati gercevesindeki islem ve faaliyetleri ile ilgili ilan ve reklamlarina dair
esaslar, Kurulun Seri:VIII, No:11 sayih “Menkul Kiymetleri Halka Arzedilmis Anonim
Sirketlerle Menkul Kiymet Alim Satimi Ile Ugrasan Kuruluslarin Ilan ve Reklamlarinda
Uyacaklar Esaslar Hakkinda Teblig” (Teblig) ile diizenlenmistir.

Sermaye piyasasl mevzuatinin, 6zel bir diizenlemeye tabi tuttugu ilanlar disinda kalan,
her tlrli belgede, basin ve yayin organlarinda halka dagitilan brosiir ve el ilanlarinda,
menkul kiymetlerin arz ve satigi veya sirket ve kuruluslarin tanitimiyla ilgili olarak halka
yapilan veya yaptirilan her tirllG yazili, s6zI0 veya gorintila aciklama, reklam, ilan ve
yayinlar, bu teblig kapsaminda “ilan ve reklam”dir.

Asadida belirtilen gergek ve tizel kisilerin ilan ve reklamlari bu teblig hikimlerine
tabidir:
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a) Menkul kiymetleri ve kiymetli evraki, Kurulun izniyle halka arzeden veya ihrag
edenler,

b) Arac kurumlar, bankalar ve diger yardimci kuruluslar,

c) (b) bendi disinda kalan menkul kiymetler borsasi tyeleri.

Ilan ve reklam metinlerinin asagidaki nitelikleri tagimasi gerekir:

a) Isin gerektirdigi ciddilikte olmasi,

b) Asiri giderlere yol agmamasi,

c) Abartilmis, hissi, gercede uymayan, halki aldatici ve vyaniltici, bilgi ve tecrlibe
noksanlklarini istismar edici s6z, gbériintli ve bilgi unsurlarini ihtiva etmemesi, halki
dogru aydinlatma amacina yonelik olmasi,

d) Halka sunulan menkul kiymetlerin ve hizmetlerin gergek niteligini; fiyat, getiri ve
Ucretlerini ve menkul kiymetlerin satis sartlarina iliskin bilgileri higbir yanlis anlamaya
yer vermeyecek bigimde agikca belirtmesi,

e) Ilan ve reklami veren ilgilinin yapabilecedi is ve hizmetler konusunda halka
duyurmak istedigi faaliyetin gergeklestirilebilir nitelikte olmasi,

f) Menkul kiymetlerin halka arzi yoluyla yapilacak satislara ait ilan ve reklamlarin,
izahname ve sirktiler disindaki bilgileri tasimamasi ve halki yanlis yénlendirmemesi,

g) Yazih ilan metinlerinde, ilan ve reklami veren kurulusun nominal ve &denmis
sermayesi ile is merkezi adresinin ve telefon numaralarinin gésterilmesi.

Ilan ve reklam metninin bu ilkelere aykin olmasi halinde, ilan ve reklami veren veya
verdirenlerin cezai sorumlulugu oldugu gibi, gerektigi hallerde Kurulun bu ilan ve
reklamlari durdurmasi veya yasaklamasi mimkuanddar.

4.5.1.2) Resmi Ilanlarinin Yayimina Iliskin Esaslar

Kanuna tabi ortakliklar ve yardimci kuruluslarin Kanun ve Kurul tebligleri geregi yapmak
zorunda olduklari ilanlarin yayimina iliskin esaslar Kurulun Seri:VIII, No:5 sayili "Anonim
Ortakliklar ve Yardima Kuruluslarin Resmi ilanlarinin Yayimina iliskin Esaslar Tebligi”
(Teblig) ile diizenlenmistir.

Kanuna tabi ortakliklarin veya araci kurumlarin;
- Yayimlamak zorunda olduklari bilanco, gelir tablosu (kar ve zarar cetveli), yillik
yonetim ve denetleme kurulu raporlarina iliskin ilanlar,

- Halka arz nedeniyle yayimlamak zorunda olduklan sirkllerler,

Kanun uyarinca yerine getirilmesi gereken yutktumliliklerden oldugundan resmi ilan
sayllmaktadir.
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Aynica, Menkul Kiymetler Yatirm Ortakhklari ve Menkul Kiymetler Yatirnnm Fonlar
tarafindan Kurulca yapilmasi gerekli gorilen ilanlar da bu Teblig hiikimlerine tabidir.

Kanun kapsamina giren ortakliklar veya sermaye piyasasi kurumlari tarafindan yukarida
belirtilen Teblig kapsamina giren ilanlarin yayimi amaciyla Kurul tebliglerinde 6ngérilen
sureler icinde Basin Ilan Kurumu'na basvurulmasi halinde ilan yikimliligu siresinde
yerine getirilmis sayilir.

4.5.2) Muhasebe, Mali Tablo ve Rapor Standartlan, Ilan,
Bagimsiz Denetleme

SPKn'nun 16'nci maddesine gore ihragcilar ve sermaye piyasasi kurumlari;

- Konsolide olanlar dahil kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek mali
tablo, rapor ve bilgileri tespit olunacak sekil ve esaslara, genel kabul goérmis
muhasebe kavram, ilke ve standartlarina uymak suretiyle diizenlemekle,

- Dizenleyecekleri mali tablolardan Kurulca belirlenenleri, daha 6nce kurulmus ve
Kanun uyarinca kurulan bagimsiz denetleme kuruluslarina, bilgilerin dogruluk ve
gercedi dirlst bir bicimde yansitma ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir
rapor almakla,
yukdmltdurler.

Kurul, halka arzda, kayith sermaye sistemine gegiste, bu Kanun kapsamindaki anonim
ortakllk ve sermaye piyasasi kurumlarinin tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi
degistirmelerinde bagimsiz denetim raporu isteyebilir.

Bagdimsiz denetleme kuruluslari, denetledikleri mali tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklari raporlardaki yanls ve yanilticl bilgi ve kanaatler nedeniyle dodabilecek
zararlardan hukuken sorumludurlar.

- Kurulca diizenlenmesi dngdértilen mali tablo ve raporlar,
- Bagimsiz denetlemeye tabi olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu,
Kurulca belirlenen usul ve esaslar dahilinde Kurula génderilir ve kamuya duyurulur.

Kurulca mali tablo ve muhasebe standartlarina iliskin tebligler XI, bagimsiz denetim ve
rapor standartlari X Seri numarali tebligler ile yapiimistir.

4.5.2.1) Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin Ilke ve
Kurallar

Kanuna tabi ortakliklar ve araci kurumlarca diizenlenecek mali tablo ve raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke ve kurallar Kurulun Seri:XI,
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No:1 sayili “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara lliskin ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig” (Teblig) ile belirlenmistir.

Ayrica, 01/01/2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak
Gzere, yayimi tarihinde yUrirlige giren Kurulun Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” ile, Sermaye Piyasasi Kanununun
16 ve 22/e maddeleri uyarinca ihrag ettigi sermaye piyasasi araclari bir borsada islem
goéren ortakliklar, araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri ve konsolidasyon kapsamina
alinan diger isletmeler tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlar ile bunlarin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin muhasebe ilke ve kurallarini belirlemistir.
Mali tablo ve raporlarin Seri:XI, No:25 Tebligine gore zorunlu olarak dizenlenecegi ilk
hesap ddéneminin basina kadar gegen slre zarfinda, Kurulun muhasebe standartlan ile
ilgili diger dizenlemelerine uyulur. Ancak, dileyen isletmeler Seri:XI, No:25 Teblig
hikumlerini uygulamaya baglayabilirler.

4.5.2.1.1) Muhasebenin Temel Kavramlan

Isletmenin sirekliligi, donemsellik, tutarhlik, ihtiyatlilik, tam aciklama, énemlilik, sosyal
sorumluluk, tarafsizhk, 6zin onceligi, kisilik, para o6lgisi ve maliyet kavramlari
muhasebenin temel kavramlaridir.

Muhasebe politikalarinin segilmesinde ve bu politikalarin uygulanmasinda yukarida
sayilan temel kavramlarin esas alinmasi zorunludur.

Temel kavramlardan, isletmenin sirekliligi, donemsellik ve tutarlilik kavramlar ayni
zamanda muhasebenin temel varsayimlarini olusturur. Mali tablo ve raporlarda aksi
belirtiimedikce, temel varsayimlarin bu tablolarda esas alindigi kabul edilir. S6z konusu
varsayimlardan herhangi birinin isletmeler agisindan gegerliliginin ortadan kalkmasi
durumunda ise, bu husus mali tablolarin dipnotlarinda aciklanir.

4.5.2.1.2) Muhasebe ilkeleri (Esaslari)

Muhasebe ilkeleri, muhasebe temel kavramlarinin muhasebe islemleri ile mali tablolarda
kullanilmasini saglamak amaciyla, isletmeler tarafindan uygulanabilecek esaslan ifade
eder. Bu ilkeler, isletmenin yapisina ve faaliyetlerinin tiriine goére cesitlilik gosterebilir.
Belli bir islem icin birden fazla alternatif ilke bulunabilir. Isletmelerin sdzkonusu
ilkelerden birisini segmesi sarttir.

Muhasebe ilkeleri, genel olarak muhasebe standartlari araciligiyla uygulamaya gegirilir.
Muhasebe standartlari, muhasebe islemlerinde ve mali tablolarin hazirlanmasinda
isletmeler tarafindan esas alinmasi zorunlu olan muhasebe ilkeleri ile uygulama
alanindaki farkhliklar en aza indiren dizenlemelerdir.
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Kurulca yayimlanan standartlarda benimsenen muhasebe ilkelerinden isletmelerce
uygulananlar soézkonusu isletmelerin muhasebe politikalarini olusturur. Muhasebe
standartlariyla dizenlenmeyen konularda isletmeler muhasebe politikalarini, genel kabul
gdérmis muhasebe ilkelerine gére belirlemekle ylukimlidarler.

Genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri, Kurulun dizenlemelerinde yer alan muhasebe
standartlari ile Kurulca diizenlenmeyen konularda, muhasebe kavramlarina uygun
olarak, isletmenin icinde bulundugu sektdrde sdzkonusu isletme blylkligl icin yaygin
olarak kullanilan veya bilim gevrelerinde genel kabul géren veyahut bunlar disinda olup
uluslararasi standartlarda benimsenen esaslari ifade eder.

4.5.2.1.3) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Isletmeler tarafindan benimsenen muhasebe politikalarindan énemli olanlarin mali
tablolarda, dipnotlar ve ekler araciligiyla agik ve anlasilir bir bicimde belirtiimesi sarttir.

4.5.2.1.4) Mali Tablolara iliskin Uygulama Standartlar

Mali tablolarin hazirlanmasinda Kurulca yayimlanan standartlar ile TTK ve ilgili diger
mevzuat hdkimleri tutarh ve birbirini tamamlayici olarak esas alinir.

4.5.2.1.5) Mali Tablolara iliskin Temel ilkeler

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda esas alinacak temel ilkeler asagidadir:

a) Mali tablolarin; isletmelerin varliklari, kaynaklari, mali durumu ve kar veya
zarari hakkinda, gercedi ve dogruyu yansitacak bir sekilde hazirlanmasi zorunludur.

b) Mali tablolarin acik ve anlasilir olmasi igin, bu tablolarda bulunmasi gereken
bilgilerin tUmundn yer almasi sarttir.

c) Mali tablolarda, bu tablolardan vyararlananlarin kararlarini etkileyebilecek
boyutta olan hesap kalemleri ayn olarak g&sterilir.

d) Tablolarda yer alan hesap kalemlerini agik ve anlasilir bir duruma getirmek
icin gerekli gorilen bilgiler, mali tablolarin dipnotlarinda veya eklerinde verilir.

e) Mali tablolar iki hesap dénemini karsilastiracak sekilde dizenlenir. Mali
tablolarda yer alan bilgilerin bir 6énceki dénem tablolariyla tutarli olarak verilmesi
gerekir.

f) Mali tablolara ek olarak dizenlenecek "Satislarin Maliyeti Tablosu", "Kar
Dagitim Tablosu", "Fon Akim Tablosu" ve "Nakit Akim Tablosu"nun, Teblig'deki esaslara
uygun olarak hazirlanmasi sarttir.

g) Mali tablolarda yer alan hesap kalemlerine iliskin herhangi bir agiklamanin
bulunmasi durumunda, hesabin yanina dipnot numarasi yazilarak agiklamaya yollama

yapilir.

4.5.2.2) Diizenlenecek Bilango, Gelir Tablosu ve Ek Mali Tablolar
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Bilango, isletmenin belli bir tarihteki iktisadi ve mali durumunu yansitan, varlik ve
kaynak yapisini gercede uygun ve dogru bir bicimde gdsteren tablodur.

Gelir tablosu, isletmenin belli bir hesap doneminde elde ettidi tim hasilat ve gelirler ile
yaptigi tim maliyet ve giderleri tasnifli bir sekilde gosteren ve dénem faaliyet sonuglarini
kar veya zarar olarak dzetleyen tablodur.

Ek mali tablolar, Tebligde belirtilen Ozelliklere sahip ortakliklar ve araci kurumlarin,
ayrintili bilango ve gelir tablolarina ek olarak dlzenleyecekleri ve Kanuna tabi
ortakliklarin ve araci kurumlarin diger bildirimlerinde kullanacaklari, "Fon Akim Tablosu",
"Nakit Akim Tablosu", "Satislarin Maliyeti Tablosu" ile "Kar Dagitim Tablosu"ndan
olusmaktadir.

Fon akim tablosu (Kaynak-Kullanim Tablosu); gelir tablosu, bilanco ve dipnotlarda yer
alan bilgilere dayanilarak cikarilan ve isletmenin belli bir hesap ddéneminde sagladigi
fonlan (kaynaklari) ve bunlarin kullanimlarini gésteren tablodur.

Nakit akim tablosu; bir isletmede belli bir donemde olusan nakit akisini (nakit giris ve
cikislarini) acgiklayan tablodur.

Satiglarin maliyeti tablosu; isletmenin dénem igindeki stok hareketleri ile satilan mamul,
yari mamul, ilk madde ve malzeme ile emtia gibi maddelerin ve satilan hizmetlerin
maliyetini gésteren tablodur.

Kar dagitim tablosu; isletmenin donem karinin dagitim seklini gosteren tablodur.
4.5.2.3) Mali Tablo ve Ara Mali Tablo Diizenleme Yiikiimliiliigii

Kurulun cesitli tebliglerinde yer alan mali tablo, ara mali tablo dizenleme, ilan ve
badimsiz denetim ylkamlUllikleri Seri:XII, No:1 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi
Ortaklik Ve Kuruluslarin Mali Tablo Ve Rapor Diizenleme, Kamuya Duyurma Ve Bagimsiz
Denetleme Yikimldliklerinin - Belirlenmesine Iliskin  Genel Aciklama Tebligi ile
toplulastiriimistir. Bu tebligde yer alan hususlar asagida 6zetlenmistir.

a) Sermaye Piyasasi Kanununa tabi anonim ortakliklar (Kayith veya Esas Sermeye
Sistemine tabi olmalarina, ddenmis veya gikarilmis sermayelerine veya Borsa'da islem
gobrip gbérmediklerine bakilmaksizin tim anonim ortakliklar), arac kurumlar,
bankalar, yatinm ortakhklarn, yatinm fonlari vyillik bilango ve gelir tablosu
dizenlemekle yakimludar.

b) Arac kurumlar,aracilik faaliyetiyle sinirlh olarak bankalar, yatinm ortakliklari, yatinm
fonlan ve hisse senetleri menkul kiymet borsalarinda islem géren anonim ortakliklar
ilk alti aylik ara dénemleri igin ara bilango ve gelir tablosu dizenlemekle yukimladuir.
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c) Yatirnm ortakliklari ve hisse senetleri menkul kiymet borsalarinda islem géren anonim
ortakliklar, tGger aylik ara dénemleri icin de ara bilango ve gelir tablolan dizenlemekle
yukdmludur.

d) Menkul kiymetlerini halka arz eden ortakliklardan, bilango aktif toplami 100.000
YTL'yi, brat satis hasilati 200.000 YTL'yi ve galisan personel sayisi 50 kisiyi agsmasi
kriterlerinden en az ikisine birlikte sahip ortakliklar ile arac kurumlar yillik bilango ve
gelir tablolarinin yanisira ek mali tablolar (fon akim, nakit akim, satislarin maliyeti ve
kar dagitim tablolar) da diizenlemek zorundadir.

e) Hisse senetlerinin halka arzi nedeniyle Kanun kapsaminda olanlar disinda tahvil,
finansman bonosu ve benzeri borglanma senetlerini halka arz etmeleri nedeniyle
Kanuna tabi anonim ortakliklar yillik bilanco ve gelir tablosu dizenlemekle
yukdmltdur.

f) Daha o6nce Kanun kapsami disinda olup, sermaye artirrmi veya mevcut paylarin
ortaklarca halka satisi yoluyla hisse senetleri ilk kez halka arz olunacak ortakliklar ile
borclanma senedi ihrag etmek isteyen ortakliklar hesap déneminin ilk g ay! icindeki
ihraglar icin yilhlk mali tablolar; daha sonraki halka arzlar ve ihraglar icin ara bilango
ve gelir tablosu dizenlemekle ytUkimlGdr.

g) Hisse senetleri Borsada islem gdérmeyen ancak hisse senetleri halka arz olunan veya
arz olunmus sayilan ortakliklar, hesap dénemlerinin ilk ¢ ayindan sonraki bir sire
icinde menkul kiymetlerini halka arz etmek Uzere Kurula basvurduklar takdirde, ara
bilango ve gelir tablosu diizenlemek ve bu tablolar igin bagimsiz sinirli denetleme
yaptirmakla yuikumladurler. Mevcut paylarin ortaklar kanaliyla halka arzi halinde de
ayni hukidm uygulanir.

4.5.2.4) Mali Tablo ve Ara Mali Tablolarin Kurula Bildirimi

Hisse senetleri borsada islem gdren ortakliklar ve araci kurumlar, hesap dénemlerinin
bitimini izleyen 10 hafta icinde, Teblige uygun olarak hazirladiklari ayrintilh bilangolari,
gelir tablolari, ek mali tablolari ile ayrintili bagimsiz denetim raporlarini Kurula ve borsa
bilteninde yayimlanmak Uzere ilgili borsaya gondermekle yukiumltdurler.

Hisse senetleri borsada islem gdérmeyen ortakliklar ayrintili bilango ve gelir tablolarini
yillik olagan genel kurul toplanti tarihlerini izleyen 1 ay icinde Kurula génderirler.

Ozel mevzuatlarina gére belirlenmis sekil ve esaslar cercevesinde mali tablo ve rapor
diizenlemesi ve yayimlamasi gereken ortakliklar (Ornedin bankalar, sigorta sirketleri,
katihm bankalari, faktoring sirketleri v.b. gibi), tabi olduklari mevzuta gdére bu islemleri
yaparlarsa, Tebligde o©ngérilen dizenleme ve ilan yldkimliltklerini yerine getirmis
sayllirlar. Dizenleme ve ilan yikimlaligund bu sekilde yerine getiren isletmelerin, mali
tablo ve raporlarinin dizenlenmesi ve yayimlanmasinda sdz konusu 06zel mevzuata
uymamalari, Teblig hikimlerine aykirilik olarak kabul edilir. Mali tablo ve raporlarin
dizenlenmesi ve yayimlanmasi ile ilgili olarak sdzkonusu 6zel mevzuatta hikim
bulunmamasi halinde Teblig hikiimleri uygulanir.
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Ara mali tablolarin Kurula bildiriminde;
- Hisse senetleri borsada islem géren ortakliklar,
o Badimsiz denetimden gegen ayrintili ara mali tablolar ve bagimsiz denetim raporu
Ozetlerini ilgili ara donemi izleyen 6 hafta iginde (Bankalar 8 hafta),
o Badimsiz denetimden gegmemis ayrintili ara mali tablolar ve bagimsiz denetim
raporu ozetlerini ilgili ara donemi izleyen 4 hafta iginde (Bankalar 6 hafta),

icinde Kurula ve bliltende yayinlanmak lzere borsaya goéndeririler.

- Aracl kurumlar ve yatirim fonlar ayrintih ara mali tablolarini ilgili ara dénemi izleyen
6 hafta iginde Kurula géndeririler.

- Birlesme, devir veya tasfiye durumunda dlizenlenecek ara mali tablolar ve bagimsiz
denetim raporu o6zetleri ilgili genel kurul toplantisini izleyen 30 gln iginde Kurula
gbndeririler.

4.5.2.5) Mali Tablolarin Ilani ve Ilanlarin Kurula Bildirimi

Butlin ortaklklar ve araci kurumlar Teblige uygun olarak hazirladiklar 6zet mali
tablolarini her yil olagan genel kurul toplantilarini izleyen 30 gin iginde Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde yayimlatmak zorundadir. Bu ilan zorunluluguna ek olarak;

a) Menkul kiymetleri bir borsada islem goéren isletmeler, llke gapinda dagitimi
yapilan herhangi bir gazetede ve merkezlerinin bulundugu yerde gikan en ylksek tirajl
iki mahalli gazeteden birinde,

b) Menkul kiymetleri bir borsada islem gérmeyen ortakliklar, biri merkezlerinin
bulundudgu yerde yayimlanan en yiksek tirajli iki mahalli gazeteden birinde olmak lzere
iki mahalli gazetede,

c) Menkul kiymetleri bir borsada islem gérmeyen araci kurumlar, Gye olduklari
borsanin bliltenlerinde,

s6z konusu mali tablolarini yillik olagan genel kurul toplantilarini izleyen 30 gin iginde
ilan ederler. Mahalli gazetede ilan yukimlalUkleri Glke gcapinda yayin yapan gazetelerde
ilan etmekle de yerine getirilebilir.

Mali tablolarin kamuya duyurulmasinda badimsiz denetlemeden gegmemis olan mali
tablolarin baslklarinda "bagdimsiz denetlemeden geg¢memis" ibaresine yer verilmesi
sarttir.

Mali tablolarla birlikte yayimlanan 6zet denetci raporu veya bagimsiz denetleme raporu
Ozetlerinin yer aldigi gazetelerin birer 6rnegi, ilani izleyen 6 is gund icinde, Kurula

gbnderilir.

4.5.2.6) Mali Tablolarin Enflasyona Gore Diizeltilmesi
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Yiksek enflasyon dénemlerinde mali tablolarin hazirlanmasina iliskin usul ve esaslar
Kurulun Seri:XI, No:20 sayili “Yiksek Enflasyon Doénemlerinde Mali Tablolarin
Duizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ile belirlenmistir.

Ortakliklar, araci kurumlar ve vyatinm ortakliklari ile bunlarin bagl ortakliklar ve
istirakleri ylksek enflasyon ddénemlerinde mali tablolarini bu usul ve esaslara uygun
olarak hazirlarlar.

Ancak, s6z konusu diizenleme, 01.01.2003 tarihinden sonra sona eren yillik ve bundan
sonra gelecek ilk ara mali tablolardan gecerli olmak Uzere yayimi tarihinde yirlrltige
girmistir. Ancak, dileyen isletmeler s6z konusu Teblig hikimlerini uygulamaya
baslayabilirler.

4.5.2.7) Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin
Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar

Ana ortaklik tarafindan dizenlenecek konsolide mali tablolarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasi ile istiraklerde, bagh veya misterek yodnetime tabi ortaklklardaki pay
sahipliginin muhasebelestiriimesine iliskin usul ve esaslar Kurulun Seri:XI, No:21 sayili
“Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestiriimesine
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ile belirlenmistir.

Ana ortakliklar konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda; ana ortakhk olsun veya
olmasin hisse senetleri borsalar veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren
sirketler ise, istiraklerin muhasebelestiriimesinde sz konusu diizenleme ile getirilen usul
ve esaslara uyarlar.

4.5.3) Kanuna Tabi Ortakhik ve Kuruluslarda Bagimsiz Dis
Denetleme

Kamunun aydinlatiimasini sadlayarak sermaye piyasasinin gliven, aciklik ve kararlilik
icinde calismasi, tasarruf sahiplerinin hak ve vyararlarinin korunmasi maksadiyla,
bagimsiz denetlemeye tabi olacak ortakliklar ve yardimc kuruluglar tarafindan
dizenlenen mali tablo ve raporlarin, Kurulca Kanun ¢ergevesinde tespit edilecek esas ve
standartlar dahilinde bagimsiz denetleme kuruluglarinca denetlenmesine dair esaslari
“'Sermaye Piyasasindaki Bagimsiz Dis Denetleme Hakkinda Yonetmelik” ile
belirlenmistir. Ancak, Kurulca wuygulamada Seri:X, No:22 sayil “Sermaye
Piyasasindaki Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig” esas alinmaktadir.

S6z konusu Yonetmelik, Kanununa gére menkul kiymetlerini halka arzetmis olan veya
arzetmis sayilan ortakliklar, bankalar dahil araci kurumlar, yatirim ortakliklari ve yatirm
fonlarinca dizenlenecek mali tablo ve raporlarin bagimsiz denetleme kuruluglari
tarafindan denetlenmesine dair hikimleri kapsamaktadir.
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Bagimsiz denetleme, ortakliklarin ve yardimc kuruluslarin hesap ve islemlerinin
badimsiz denetleme kuruluglarinca gorevlendirilen yetkili denetleme elemanlar
tarafindan bu kuruluglar adina, denetleme ilke, esas ve standartlarina gére incelenmesi
ve bu inceleme sonuglarina dayanilarak, dizenlenmis mali tablolarin, Kanun
cercevesinde gercedi yansitip yansitmadiginin tesbiti ve rapora baglanmasidir.

Bu denetleme, mevzuat ve genel kabul gérmis muhasebe esas ve ilkelerine uygunluk
yoénlnden, defter, kayit ve belgeler Gzerinde yapilir. Bunun yani sira, ortaklikla islemde
bulunan gercek ve tlizel kisiler isbirligine razi olduklarinda bu denetleme, bu kisilerle
hesap mutabakati da saglanarak yurGtallir. Bu Yonetmelik kapsaminda yerine getirilecek
denetleme hizmeti, denetlenen kuruluslarin vergi kanunlari ydninden denetlendigi
anlamini tasimaz.

Bagimsiz denetim sonucunda denetgi gorisinin agiklandigi “bagimsiz denetim raporu”
dizenlenir. Denetgi raporunda olumlu, olumsuz, sarth gérids bildirir veya goéris
bildirmekten kaginir.

“Olumlu Rapor”, miusterinin mali durum ve faaliyet sonuglarinin gergedi yansittigi
anlamindadir. “Olumsuz rapor” ise bunun aksini ifade eder. Bir bltin olarak mali
tablolarin glvenirligini bozmayacak aykiriliklarin var olmasi halinde “Sarth Rapor”
dizenlenir.

Denetginin ve musterinin iradesi disinda olusan, calisma alanini sinirlayan énemli bir
hususun var olmasi nedeniyle mali tablolara iliskin bilgi ve belgelerin elde edilememesi
halinde, “olumlu”, “olumsuz” veya “sarth™ goérlislerden birine ulasilamiyor ise goris
bildirmekten kaginilir.

Ancak, bu raporlar, denetlenen kurulusun vergi kanunlarina uygun kayit tuttuguna ve
belge dlzenledigine delil teskil etmez. Bunu belirtir bir ibareye bu Yodnetmelik
cercevesinde yapilacak aciklama ve ilanlarda yer verilir.
4.5.3.1) Muhasebe ve Denetleme Standartlar

Bagimsiz denetleme kuruluglarinin, Kanun cercevesinde vyiritecekleri denetleme
faaliyetleri sirasinda uyacaklari muhasebe ve denetleme standartlari, bu konudaki
mevzuat hidkimleri ve uluslararasi standartlar da dikkate alinarak Kurul tarafindan
cikarllacak tebliglerle diizenlenir.

4.5.3.2) Siirekli, Sinirli, Ozel ve Istege Bagl Denetleme

Bagimsiz denetim sirekli, sinirli ve 6zel denetim seklinde yapilr.
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Surekli denetleme, bu Yodnetmelik uyarinca her yil yapilan ve gerekli tim denetim
tekniklerini kapsayan denetlemeyi ifade eder.

Sinirh denetim, sirekli denetim yaptiran ortaklik ve sermaye piyasasi kurumlarinca
dizenlenmis ara mali tablolarin, sirekli bagimsiz denetimi yapan bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan adirlikh olarak bilgi toplama ve analitik inceleme teknikleri
kullanilarak stirekli denetim porgramlarina uyumlu bir sekilde denetlenmesidir.

Ozel denetleme ise menkul kiymetlerin halka arzi icin izin almak (zere Kurula basvuran
veya s0z konusu Kanun kapsaminda olup, birlesme, devir ve tasfiye durumunda bulunan
ortakhklar ile ayni durumdaki yardimca kuruluglarca dizenlenmis olan mali tablo ve
raporlarin bu Yénetmelik uyarinca denetlenmesidir.

Zorunlu olarak denetlemeye tabi olacak ortaklik ve yardimci kuruluslarn belirleyecek
kistaslar, Kanun cercevesinde Kurul tarafindan cikarilacak tebliglerle ilan edilir. Bu
kistaslar disinda kalan ortakliklar da diledikleri takdirde, bu Yoénetmelik kapsaminda 6zel
veya slrekli denetleme yaptirabilirler.

4.5.3.2.1) Siirekli, Sinirli ve Ozel Denetlemeye Tabi Kuruluslar

Kurulun Seri:X, No:12 sayili “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Dis Denetleme Hakkinda
Yonetmelik” Hukimlerine Goére Sirekli Ve Sinirli Denetlemeye Tabi Ortaklik Ve
Kuruluslarin Belirlenmesi Hakkinda Tebligine gore, slrekli denetlemeye, asadidaki
Ortaklik ve Kuruluslar, bu nitelikleri kazandiklari hesap ddnemi basindan itibaren
tabidirler.

a) Aracilik faaliyetlerine munhasir olmak lizere bankalar,

b) Araci kurumlar,

¢) Menkul kiymet yatinnm fonlari,

d) Menkul kiymet yatinm ortakhklari,

e) Hisse senetleri menkul kiymet borsalarinda islem géren anonim ortakliklar,

f) Hisse senetleri halka arz edilmis olan ve arz edilmis sayilan ortakliklardan,

aa) Kayitl sermaye sistemini kabul etmis olup, gikarilmis sermayeleri tutan 2.000 YTL
ve daha fazla olanlar.

bb) Kayith sermaye sistemi disinda olup, 6denmis sermayeleri tutari 5.000 YTL ve daha
fazla olanlar.

Bu ortaklik ve kuruluslarca Sermaye Piyasasi Kurulu dlzenlemeleri gergevesinde
hazirlanmasi ve kamuya agiklanmasi zorunlu yillik mali tablolarin timua sirekli denetim;
(b), (), (d) ve (e) bendlerinde belirtilen ortaklik ve kuruluglarin altisar aylk ara bilango
ve gelir tablolari bagimsiz sinirli denetim yaptirma yikimlaliga kapsamindadir.
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Yukarida (f) bendinde belirtilen ortakliklarin menkul kiymetlerinin halka arzinda veya
mevcut paylarinin gére hissedarlan tarafindan halka arzinda dizenlenecek ara mali
tablolar da bagimsiz sinirli denetime tabidir.

Ozel denetlemeye tabi olacak kuruluslar Seri:X, No:7 sayili “Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Dis Denetleme Hakkinda Yénetmelik Hiikiimlerine Gére Ozel Denetlemeye Tabi
Ortakliklarin Belirlenmesi Hakkinda Teblig” ile belirlenmistir. Buna gore;

a) Ilk kez tahvil, finansman bonosu vb. borclanma senetlerinin ihraci icin izin
almak amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuracak anonim ortakliklar,

b) Hisse senetleri halka arzedilen veya arzedilmis sayilan anonim ortakliklardan
bir baska anonim ortaklikla birlesen veya diger bir anonim ortakliga devir veya
katilmaya taraf olanlar,

c) Sermaye artirimi yoluyla hisse senetlerini ilk kez halka arzedecek ortakliklar,

d) Mevcut paylan hissedarlari tarafindan halka arz edilecek ortakliklardan daha
once bu dizenlemelere uygun bagimsiz denetim yaptirmayanlar,

6zel denetim yaptirmakla yukamladurler.
4.5.3.3) Bagimsiz Denetleme Kuruluslari

Bu Ydnetmelik uyarinca, ortakliklarin ve yardimci kuruluglarin mali tablo ve raporlarinin
dis denetimi ile goérevlendirilecek bagimsiz denetleme kuruluslar liste halinde Seri:X,

No:15 sayili "Bagimsiz Denetleme Kuruluglarinin Kamuya Duyurulmasi Hakkinda Teblig
ile belirlenmistir.

Bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmak isteyen ve gerekli sartlari tasiyan kuruluslar
Kurula basvururlar. Gerekli incelemeler yapildiktan sonra, aranan kosullari tasiyanlar,
sermaye piyasasinda bagimsiz denetimle yetkili kuruluslar olarak Kurul tarafindan isteye
alinir ve liste uygun araliklarla ilan edilir.

Bu Yonetmelikte belirlenen nitelikleri kaybeden veya yasaklara uymayan kuruluslar
Kurul tarafindan listeden cikarilir.

4.5.3.4) Denetleme Sonuglari

Bagimsiz denetim raporunun 0zeti, ilgili bulundugu yila iliskin mali tablo ve raporlarin
gorusilecegdi genel kurul toplantisindan en az 15 giin 6nce pay sahiplerinin emrine hazir
bulundurulur ve genel kurulda okunur. Kurulun ilgili tebligleri uyarinca ve silresi iginde
ilani gereken mali tablo ve raporlarla birlikte yayimlanarak kamuya duyurulur. Bagimsiz
denetim raporunun bir érnedi ayni sire iginde misteri tarafindan Kurula gonderilir.
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Halka arz nedeniyle yapilan denetlemeler sonucunda diizenlenen denetleme raporlarinin
Ozetlerine izahnamelerde yer verilir.

4.5.3.5) Denetginin Sorumlulugu

Bu yonetmelik kapsamina giren denetleme isi, denetgi niteliginde bir veya birkag ortagin
kisisel sorumlulugu ve gozetimi altinda yurGtilir ve sonuglandirilir. Denetleme raporu,
ilgili denetlemenin hukuki sorumlulugunu Ustlenen ortaklarca mutlaka imzalanir.

Sorumlu ortak, bagimsiz denetim kurulusunda paysahibi olup, basdenetgi unvanini haiz
ve denetim calismasini kurulus adina kendi kisisel sorumlulugu ile yiriten ve kurulus
adina bagimsiz denetim raporlarini imzalamaya yetkili gercek kisidir.

Denetleme nedeniyle dogacak zararlarin hukuki sorumlulugu bagimsiz denetleme
kurulusuna aittir. Kurulug ortaklarinin, ydéneticilerinin ve galisanlarinin hukuki ve cezai
sorumluluklari genel hilkimlere tabidir.

4.5.3.6) Denetgilerin Yetkileri

Denetgiler;
- Ortaklhik veya sermaye piyasasi kurumlarinin genel kurul toplantilarina katilmak ve
bu toplantilarda istendigi takdirde, bagimsiz denetim faaliyetini ve sonuglarini
ilgilendiren konularda agiklamalarda bulunmak,

- Bagimsiz denetim sobzlesmesinin feshi (veya gekilme) durumunda, feshi (veya
gekilmeyi) izleyen ilk genel kurul toplantisina katilmak, gerekli gordigiu takdirde
konuyla ilgili agiklamalar yapmak,

- Denetimi ilgilendiren tim bilgileri misterilerden veya karsi inceleme gereksinimi
duyduklar hallerde diger ilgililerden istemek,

ile yetkili kihnmis sayilirlar.
4.5.3.7) Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Esaslari

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetime iliskin standart, ilke ve kurallar Seri:X, No:16
sayill Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetleme Hakkinda Teblig ile ile belirlenmistir.

Ilgili Tebli§ uyarinca;
Bagimsiz denetim kuruluslari, denetgilerinde mesleki yeterligi aramak ve saglamak

zorundadirlar. Mesleki yeterlik, lisans dizeyinde ve sonrasinda egitim ve 6grenim ile
mesleki deneyimin bagimsiz denetim yapabilecek diizeyde olmasini ifade eder.

133



Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

Bagimsiz denetim kuruluslari ve denetciler, denetim galismalarinda bagimsiz olmak
zorundadirlar. Bagimsizlik, mesleki faaliyetin dirist ve tarafsiz ylritilmesini saglayacak
bir davranis ve anlayiglar bitintdur. Denetgilerin dirist ve tarafsiz olmalarn yaninda,
bagimsizliklarini ortadan kaldirabilecek 6zel durumlarinin da bulunmamasi gerekir.

Denetgiler, denetimin planlanmasi, yuratulip sonuglandiriimasi ve denetim raporunun
hazirlanmasi safhalarinda gerekli mesleki 6zen titizligi géstermek zorundadirlar. Gerekli
0zen ve titizligin asgari kistasi, denetim ilke ve kurallarina eksiksiz uyulmasidir.

Bagimsiz denetim kuruluslari ve denetgiler, meslek ve meslek onuru ile bagdagsmayan
faliyetlerde ve davranislarda bulunamazlar, bu Tebligde yer alan mesleki faaliyetler
disinda ticari higbir isle ugrasamazlar.

Bagimsiz denetim kuruluslari, is elde etmek igin dolayli ve dolaysiz reklam sayilabilecek
faaliyetlerde bulunamazlar, is dneremezler.

Bagimsiz denetim kuruluglar ile bitin galisanlari, bagimsiz denetim kurulusuna disardan
hizmet verenler, igleri dolayisiyla gérendikleri sirlan aciklayamazlar, bu sirlari
kendilerinin veya UGginci kisilerin menfaatlerine kullanamazlar.

Ancak, asadida yer alan hususlar sir sayllmaz:

a) Denetim ilke ve kurallari ile meslek ahlaki geregdi yapilmasi zorunlu aciklamalar,
b) Kamuyu aydinlatma amaciyla mevzuat geredi yapilan ilave duyurular.

Adli veya mevzuatla yetkili ve gérevli kilnmis olmak kaydiyla idari ve her tirld inceleme
ve sorusturma halleri ile sug olusturan durumlara iliskin olarak, sir sayilan bilgilerin
yetkililere verilmesi sir saklama yasadi kapsaminda degdildir.

Bagimsiz denetim kuruluslar ile denetgiler, denetim faaliyetinin niteligini herhangi bir
suretle olumsuz yénde etkileyebilecek veya meslekdaslarina zarar verebilecek tarzda ve
Olgiide rekabete giremezler; 6zellikle denetim Ucreti, personel ve is alma gibi
konulardaki mesleki kurallar teamdul ile denetim ilke ve kurallarina aykiri davraniglarda
bulunamazlar. Diger dizenlemelerde yer alan haksiz rekabet halleri saklidir.

Denetci, uygulayacadi denetim tekniklerinin tlrl, uygulama zamani ve kapsamini
belirlemek amaciyla, misterinin ig kontrol sisteminin etkin bir sekilde isleyip islemedigini
degerlendirmek zorundadir.

Denetgiler, bagimsiz denetim programini ylritirlerken yeterli ve gerekli sayida denetim
kanitini; sayim ve envanter incelemesi, belge incelemesi, goézlem, bilgi toplama,
dogrulama, karsilastirma, aritmetik inceleme, analitik incleme ve benzeri bagimsiz
denetim teknikleri ile toplarlar
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Bagimsiz denetim yaptiracak ortaklik veya sermaye piyasasi kurumlari bagimsiz denetim
kurulusunu segerken, kurulusun imkanlarini, uzmanlik ve deneyimlerinin dikkate almak
zorundadir.

Bagimsiz denetim kuruluslari, musterileri ile bagimsiz denetim sbzlesmesi yapmadan
once, Ustlenecekleri bagimsiz denetimin kendilerine getirebilecegi riski tesbit etmek,
bagimsiz denetim kapsam ve planlamasini belirlemek amaciyla gerekli 6n arastirmalari
yapmak zorundadirlar.

Bagimsiz denetim kurulusu, mdisteri tarafindan g¢alisma alaninin 6nemli 6&lglde
sinirlandinimasi nedeniyle mali tablolara iliskin bilgi ve belgeleri elde edememesi
halinde, yazil gerekce goOstermek kosuluyla bagimsiz denetim sozlesmesini Kuruldan
gorus alarak sona erdirebilir.

Gekilme halinde, bagimsiz denetim kurulusunun galisma notlarini ve gerekli tim bilgileri,
yerine gegecek olan kurulusa devretmek lizere Kurula vermesi zorunludur.

Bagimsiz denetim kurulusu ile muisteri ayri ayri veya anlasarak bagimsiz denetim
sOzlesmesini feshedemezler. Ancak miusteri, Kurul tarafindan onaylanacak hakh
gerekgelerin varligi halinde tek tarafli olarak sézlesmeyi feshedebilir.

Ayrica; “Sermaye Piyasasindaki Bagimsiz Dis Denetleme Hakkinda Yonetmelik”e
dayanilarak, kanuna tabi anonim ortakliklar, araci kurumlar, menkul kiymet yatirm
ortakliklari ve menkul kiymet yatirim fonlarinin muhtelif tebliglerle belirlenen mali tablo
ve rapor dlizenleme, bagimsiz denetleme yaptirma ve kamuya duyurma ytktamlilakleri
genel aciklama tebligi olan Kurulun Seri:XII, No:1 sayili “"Sermaye Piyasasi Kanununa
Tabi Ortaklik ve Kuruluglarin Mali Tablo ve Rapor Dilizenleme, Kamuya Duyurma ve
Bagimsiz Denetleme Yikimliliklerinin Belirlenmesine Iliskin Genel Aciklama Teblig” ile
aciklanmigtir.

4.5.3.8) Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu

Denetlenmis finansal tablolarin sunumunda; finansal tablolarin ihtiyaca uygun, gergek,
glvenilir, dengeli, karsilastirilabilir ve anlasilabilir nitelikte olmalari igin ulusal muhasebe
ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini saglayacak ve kamu yarar icin uygulanacak
ulusal muhasebe standartlarini saptamak ve yayinlamak Uzere, kamu tlzel kisiligini
haiz, idari ve mali 6zerklige sahip Tirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu kurulmustur.

Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu; Maliye Bakanligi, Sanayi ve Ticaret Bakanlig,
Yiksek Ogretim Kurulu, Hazine Mistesarlifi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik
Denetleme ve Dizenleme Kurulu ile Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi'nden birer,
Turkiye Serbest Muhasebeci Mali Mdusavirler ve Yeminli Mali Mdisavirler Odalari

135



Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

Birligi'nden bir yeminli mali misavir ve bir serbest muhasebeci mali misavir olmak
tizere 9 Uyeden olusur. Uyelerin gorev siresi 3 yildir. Siiresi dolmadan ayrilan yenin
yerine ilgili Kurum yeni Uye seger.

Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun Uyelerinin iktisat, maliye, siyasal bilgiler,
isletme, iktisadi ve idari bilimler ve benzeri dallarda en az doért yillik lisans dlizeyinde
0grenim yapmis olmalari, baska bir yiksek 06dgrenim kurumunda lisans dlzeyinde
o6grenim yapmis olanlarin ise belirtilen dallarda lisans Ustl editim yapmis olmalari ve bu
alanlarda en az 12 yil deneyim sahibi olmalan sarttir. Kurul kendi Uyeleri arasindan
Baskan ve baskan yardimcisini seger.

4.5.4) Kamunun Aydinlatilmasinda Ozel Durumlar

Kurul, kigik pay sahiplerinin korunmasi ve kamunun aydinlatiimasini saglamak
amaciyla,

- Halka acik anonim ortakliklarin sermaye ve yodnetiminde kontroli saglamak
amaciyla pay sahiplerine cagrida bulunarak, hisse senedi toplama girisiminde
bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkini kullanmak igin vekalet
istenmesinde,

- Ortakhgin pay dagihminin énemli 6lglide degismesi sonucunu veren, hisse senedi
el degistirmelerinde,

- Sermaye artirimlarinda,

- Birlesme ve devirlerde,

- Menkul kiymetlerin degerini etkileyebilecek 6nemli olay ve gelismelerde

dizenlemeler yapar. (SPKn Md. 16/A-1)

Hisse senetleri borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goéren anonim
ortakliklarin

- yonetim kurulu tyeleri,

- genel mudadr ve yardimailar

- sermayenin %10 veya daha fazlasina sahip ortaklar

malik olduklari anonim ortakliklara ait hisse senetleriyle ilgili olarak, Kurulun kamuyu
aydinlatma agisindan gerekli gordiga bilgileri, belirlenecek sekil ve esaslar dahilinde
Kurula ve ilgili borsalara ve teskilatlanmis diger piyasalara bildirmekle ylukimltdarler.
(SPKn Md. 16/A-2)

4.5.4.1) Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iliskin Esaslar
Kamunun sirekli aydinlatilmasi temelinde sermaye piyasasinin aciklik ve diristik iginde

isleyisini saglamak, tasarruf sahipleri, ortaklar ve diger ilgililerin zamaninda
bilgilendirilmesini temin etmek amaciyla, sermaye piyasasl araclarinin dederini ve
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yatinm kararlarini etkileyebilecek énemli olay ve gelismelerde kamuya aciklanacak 6zel
durumlari ve bunlarin agiklanma esaslari Kurulun Seri:VIII, No:39 sayii “Ozel
Durumlarin Kamuya Agiklanmasina Iliskin Esaslar Teblidi” (Teblig) ile diizenlenmistir.

Asadida ana basliklar itibariyle belirtilen 6zel durumlarin gergeklesmesi halinde, bu
Teblig'de belirtilen esaslar gergevesinde kamuya agiklama yapilmasi zorunludur.

- Ortakhgin sermaye yapisina ve yonetimin kontroline iliskin degdisiklikler,

- Duran varlik alimi, satimi, kiralanmasi, kiraya verilmesi, ayni sermaye olarak
konulmasi,

- Ortakhgin faaliyetlerine iliskin dedisiklikler,

- Ortakhgin yatinmlarina iliskin degisiklikler,

- Ortakhgin mali yapisina iliskin degisiklikler,

- Finansal duran varliklara iliskin degisiklikler,

- Idari konulara iliskin dedisiklikler,

- Diger degisiklikler,

Bunlarin disinda Tebligde faaliyetlerinin tamami veya bir kismi sportif faaliyetlerden
olusan ortakliklarin 6zel durum agiklamalan dizenlenmis olup, buna gore;

- Sporcu transferlerinin,

- Sporculara iliskin hususlarin,

- Teknik ydnetime iliskin hususlarin,

- Gelir kayiplarina veya s6zlesme fesihlerine/imzalanmasina iliskin hususlarin,

konularinda yukaridaki konulara ek olarak kamuya duyurulmasi gerekmektedir.

Bitdn ortaklhklarca yukaridakilere ek olarak asadidaki hallerin ortaya cikmasindan sonra
da 6zel durum agiklmasi yapilir:

- Olagandisi Fiyat Ve Miktar Hareketleri: Ortakliklar, Borsada islem goren sermaye
piyasas! araclarinin fiyatlarinda veya islem miktarlarinda olagan piyasa kosullarinin
gerektirdiginden farkh ve onemli degisikliklerin ortaya c¢ikmasi durumunda, heniz
kamuya agiklanmamis bir 6zel durumun olup olmadigini ve varsa, 6zel durumu derhal
aciklar.

- Dogrulama YuUkamluliga: Ortakliklar hakkinda, tasarruf sahiplerinin  yatirnm
kararlarini veya sermaye piyasas! araglarinin fiyatlarini etkileyebilecek éneme sahip,
basin-yayin organlari veya kamuoyunda c¢ikan ve ortakhdi temsile yetkili kisiler
kaynakli olmayan haber veya soylentilerin varligi halinde, bunlarin dogru veya yeterli
olup olmadigi konusunda, Teblig'de belirtilen esaslar gercevesinde ortakliklarca bir
agiklama yapilmasi zorunludur.
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- Hisse Senetlerinin Borsada Satisi: Hisse senetleri Borsa’da islem gbren anonim
ortakliklarin, Borsada islem gérmeyen hisse senetlerinin Borsada satis islemlerinin
tamamlandigi tarihte islemlere iliskin bilgiler, satisi gergeklestiren ortak tarafindan
tarafindan Kurula ve Borsa'ya ulastirilir.

4.5.4.1.1) Aciklamanin Kapsam ve Niteligi

Bu Teblig uyarinca yapilacak aciklamalar, aciklamadan yararlanacak kisi ve kuruluslarin
karar vermelerine yardimci olacak 6lglide zamaninda, dogru, tam, dolaysiz, anlasilabilir
ve yeterli olmali; 6zel durumun dogru bir sekilde dederlendirilebilmesi icin zorunluysa bu
durumun ilgili oldugu karsi taraf belirtilmeli, degisikliklerin ve/veya etkilerinin miktar
veya tutar olarak ifade edilebilmesi halinde, yapilacak acgiklamalarda miktar ve tutara
yer verilmelidir.

Onceden yapilmis olan 6zel durum aciklamalarinda meydana gelen gelismeler ve
dedisiklikler surekli olarak guncellenerek kamuya duyurulur. Daha Once 6zel durum
aciklamasi yoluyla kamuya duyurulan ve henliz sonuglanmamis bir hususta herhangi bir
gelisme olmaz ise, bu durum konuya iliskin son 6zel durum agiklama tarihinden itibaren
altmigar gunlik sirelerle, gerekgeleri ile birlikte kamuya agiklanir.

Tebligde gecen ©6nemli kavrami, sermaye piyasasi araglarinin dederini ve yatirm
kararlarini etkileyebilecek ve mevcut kosullar altinda dnemli olarak addedilebilecek olan
veya bir varlik ya da ilgili mali tablo kaleminde %10 ve Uzerindeki bir oranda degisiklik
yaratabilecek olan bilgiyi ifade eder.

Ozel durumlara iliskin agiklamalar yanlis, yaniltici, mesnetsiz abartili veya eksik
olamayacadi gibi, ortakliklarin mevcut durumlarn hakkinda yanlis kanaat uyandiracak
nitelikte de olamaz. Teblig uyarinca aciklanmasi zorunlu asamaya gelmis olmakla
beraber, miktar, tutar veya islem olarak baz belirsizlikler iceren 6zel durumlar, s6z
konusu belirsizlikler ve bu belirsizliklerin ortadan kalkacagi muhtemel tarih, (varsa)
kosullaniyla birlikte kamuya aciklanir. Karar alinmasi asamasinda yapilacak 6zel durum
aciklamalarinda, kararin uygulamaya gegcirilmesi icin dngérilen slre ve uygulamayi
Onleyebilecek unsurlar da agiklamaya eklenir.

Ozel durum agiklamalarindan sorumlu, ortakligi temsile yetkili kisiler belirlenerek ilgili
Borsaya veya Kurula bildirilir. S6z konusu kisilerin dedismesi halinde de bildirim yapilir.

Teblig kapsaminda 6zel durum acgiklamasi yapilmasi sonucunu doguracak is ve islemlere
veya gorusmelere iliskin olarak; gérismelerin baslangicinda, kesinlesen hususlarda her

asamada ve sonug asamasinda 6zel durum agiklamasi yapilmasi zorunludur.

4.5.4.1.2) Yapilacak Agiklamanin Sekli
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Ortaklik tarafindan yapilacak agiklamalar;

- Sermaye piyasasl araglarindan herhangi biri bir Borsada islem goéren ortakliklarca,
yukarida yer alan 6zel durumlar veya 6zel durumlardaki dedisiklikler ortaya ciktigi veya
ogrenildigi anda en seri haberlesme vasitasiyla ilgili Borsaya bu 6zel durum hakkinda bir
aciklamanin ulastirilmasi zorunludur. Acgiklama ayrica Tebligde yer alan forma uygun
olarak, en geg¢ durumun ortaya ciktigi ginl izleyen is gini saat 9:00'a kadar ilgili
Borsaya ulastirilir.

- Ihrac etti§i sermaye piyasasi araclarindan hicbiri bir Borsada islem gérmeyen
ortakliklarca, Oladandisi Fiyat Ve Miktar Hareketleri disinda yukarida yer alan 06zel
durumlar veya 6zel durumlardaki dedisiklikler, ortaya giktigi veya 6grenildigi anda en
seri haberlesme vasitasiyla Kurula bu 6zel durum hakkinda bir agiklamanin ulastiriimasi
zorunludur. Aciklama ayrica Tebligde yer alan forma uygun olarak, en ge¢ durumun
ortaya giktigi giini izleyen is giin Kurula ulastirilir.

4.5.4.1.3) Hisse Senetlerinde Islem Yapanlarin Tarafindan Yapilacak
Acgiklamalar

Asadidaki 6zel durumlarin ortaya gikmasi halinde, islemi gergeklestirenler veya kurucu
tarafindan, ilgili ortakligin sermaye piyasasi araglari bir Borsada islem gérmekte ise en
seri haberlesme vasitasiyla ilgili Borsaya bu 6zel durum hakkinda bir agiklamanin
ulastinlmasi; bunun disinda kalan ortakliklarda ise en seri haberlesme vasitasiyla ilgili
Kurula bu 6zel durum hakkinda bir agiklamanin ulastiriimasi gereklidir. Agiklamanin bir
ornegdi ayni sure igerisinde ilgili ortakhda da iletilir.

- Bir gergek veya tlzel kisinin veya bu gergek veya tizel kisi ile birlikte hareket eden
diger gercek veya tlzel kisilerin, dogrudan veya dolayh olarak ortakliktaki toplam oy
hakkinin veya sermayenin en az %05, %10, %15, %20, %25, 1/3, % 50, 2/3 ve
%75'ine veya daha fazlasina sahip olmasi veya ortakliktaki toplam oy hakkinin veya
sermaye payinin sz konusu oranlarin altina diismesi,

- Bir kurucuya ait yatinm fonlarinin dogrudan veya dolayli olarak ortaklik sermayesinin
veya toplam oy hakkinin %5, %10, %15, %20, % 25, 1/3, % 50, 2/3 ve %75'ine
veya daha fazlasina sahip olmasi, toplam oy hakkinin veya sermaye payinin séz
konusu oranlarin altina dismesi,

- Ortaklar veya lglnci sahislar tarafindan, ortakligin hisse senetlerine ya da ortaklik
tarafindan diger ortakliklarin hisse senetlerine yoénelik olarak; cagrida bulunarak hisse
senedi veya vekalet toplanmasina karar verilmesi, Kurul tebligleri uyarinca gagrida
bulunma zorunlulugunun ortaya gikmasi, bu zorunluluktan muaf tutulma veya cagrida
bulunma basvurusunda bulunulmasi, basvurunun sonuglanmasi.
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Asadida belirtilen alis ve/veya satis islemlerinde, islemi yapan kisilerce, Tebligde yer
alan formlar aracilidi ile ayni gin, ilgili ortakhdin sermaye piyasasi araglar bir Borsada
islem gbrmekte ise Borsaya, bunun disinda kalan ortakliklarda ise Kurula 6zel durum
aciklamasi goénderilir.

- Ortaklklarin; yoénetim kurulu baskan ve Uyeleri, genel miuidir ve yardimcilar,
ortaklikta énemli karar ve yetki sorumlulugu tasiyan diger kisiler ve sermayenin veya
toplam oy haklarinin dogrudan veya dolayl olarak %5 veya daha fazlasina sahip
ortaklarinin veya s6z konusu Kkisilerle birlikte hareket edenlerin ortaklik hisse
senetlerini almalari ya da satmalari.

Bir gercek veya tiizel kisinin veya bu gercek veya tiizel kisiyle birlikte hareket eden diger
gercek veya tlzel kisilerin, dogrudan veya dolayli olarak ortakliktaki toplam oy hakkinin
veya sermayenin en az %5, %10, %15, %20, %25, 1/3, %50, 2/3 ve %75’'ine veya
daha fazlasina sahip olmasi veya ortakliktaki toplam oy hakkinin veya sermaye payinin
s6z konusu oranin altina dismesi ve ortakliklarin; ydnetim kurulu baskan ve uyeleri,
genel madiar ve yardimcilar, ortaklikta énemli karar ve yetki sorumlulugu tasiyan diger
kisiler ve sermayenin veya toplam oy haklarinin dogrudan veya dolayli olarak %5 veya
daha fazlasina sahip ortaklarinin veya s6z konusu Kkisilerle birlikte hareket edenlerin
ortaklik hisse senetlerini almalari veya satmalari durumunda asadida sayilan oy haklar
da dikkate alinir ve s6z konusu oy haklarina sahip olan gergek veya tlzel kisilerin birlikte
hareket ettikleri kabul edilir.

a) Bir baska gercek veya tizel kisiye ait olmakla birlikte hisse senetlerinde islem yapan
gercek veya tlizel kisinin kendi hesabina kullanma hakkina sahip oldugu oy haklari,

b) Hisse senetlerinde islem yapan gergek veya tizel kisiler tarafindan kontrol edilen
ortakliklarin sahip olduklari oy haklari,

c) Hisse senetlerinde islem yapan gergek veya tlzel kisilerin, kullanma hakkina sahip
olduklar oy haklarini ayni dogrultuda kullanmak yoluyla, ortakligin yénetiminde ortak bir
politika belirlemek igin kendilerini yikimlulik altina sokan yazili bir sézlesme imzaladigi
Uglncl kisilerin kullanma hakkina sahip olduklar oy haklari,

d) Hisse senetlerinde islem yapan gercek veya tlzel kisiler ya da s6z konusu kisiler
tarafindan kontrol edilen ortakliklarla, oy kullanim haklarinin gegici devri igin yazih
anlasma yapmis olan GglncU kisilerin kullanma hakkina sahip olduklari oy haklari,

e) Hisse senetlerinde islem yapan gercek veya tlzel kisiye ait olup da oy haklarinin
teminat alana ait oldugu ve bu hakkin teminat alan tarafindan kullaniima niyetinin
aciklandigi haller harig olmak Uzere, teminat olarak verilmis hisse senetlerinden dogan
oy haklari,

f) Kullanilma kosullari islem yapan gergek kisinin hayatta olmasi veya tizel kisinin tizel
kisiligini siirdirmesi sartina bagh olan oy haklari,

g) Islem yapan gergek veya tiizel kisinin veya yukarida belirtilen diger gercek veya tiizel
kisilerin, yazili bir anlasma cergevesinde sadece kendi iradesine bagl olarak kullanma
yetkisine sahip olduklar oy haklari,
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h) Hisse senetlerinde islem yapan gercek veya tizel kisilere tevdi edilen ve aksine bir
talimat olmamasi halinde kendi iradeleri ile kullanabilecekleri oy haklari.

(g) bendinde diizenlenen bildirim ylkimliGligi bakimindan soézlesmeye konu hakkin
fillen kullanilmis olmasi zorunlu olmayip, sézlesmenin yapilmis olmasi esas alinir.

(a) ile (h) bentleri arasinda yer alan hikumler, birlikte hareket eden kisilerin ellerinde
bulundurdugu sermaye paylarinin hesaplanmasi igin de uygulanir.

4.5.4.1.4) Iiflas ve Tasfiye ile Ilgili Aciklamalarin Sekli

Ortaklik aleyhine iflas davasi agilmasi veya ortakligin tasfiyesi sonucunu dodgurabilecek
sona erme nedenlerinden birinin gerceklesmesi, ortakligin tasfiye sirecine girmesi
durumunda, ortakliklarca, baglh bulunan iflas muidarliga ile iflas veya tasfiyenin
asamalarn hakkindaki bilgiler sermaye piyasasi araglarindan herhangi biri bir Borsada
islem goren ortakliklarca Borsaya; ihrag ettigi sermaye piyasasi araclarindan higbiri bir
Borsada islem gérmeyen ortakliklarca Kurula ulastirilir.

4.5.4.1.5) Aciklamalarin Kamuya Duyurulmasi, Gizlilik ve Kurulun Yetkisi

Sermaye piyasasl araglar Borsada islem gdren ortakliklarla ilgili agiklamalar, ilgili Borsa
tarafindan belirlenen esaslar cercevesinde; sermaye piyasasl aracglari Borsada islem
gormeyen ortakliklarla ilgili olarak Teblig uyarinca Kurula génderilen bilgiler ise Kurul
bllteni ile kamuya duyurulur.

Kurul gerekli gordiigti durumlarda bu Teblig uyarinca gonderilen bilgilerin, elektronik
ortam da dahil, basin yayin organlarinda ilan edilmesini ilgili ortakliktan veya aciklama
yapmakla yukimlla didger kisilerden isteyebilir.

Teblig uyarinca agiklanmasi gereken 6zel durum hakkinda bilgi sahibi olan tim Kkisiler,
bu Teblig kapsaminda Borsa veya Kurula godnderilen bilgiler kamuya duyuruluncaya
kadar, s6z konusu bilgilerin gizliligini korumakla yaktmltdarler.

Kurul, kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatiimasini saglamak amaciyla,
bu Tebligde sayilmayan 06zel durumlarda da Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
ilgililerden aciklama yapilmasini ve gerekli gérdiglt durumlarda bu Teblig uyarinca
gonderilen bilgilerin, gazetelerde ilan edilmesini ilgili ortakliklardan veya diger agiklama
yapmakla yukimli olanlardan isteyebilir.

4.5.4.2) Halka Acgik Anonim Ortakhklar Genel Kurullarinda Vekaleten Oy
Kullanilmasina ve Cagri Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi
Toplanmasina iliskin Esaslar

Halka acik anonim ortakhklarin; genel kurullarinda vekaleten oy kullaniimasinda,
sermaye ve yonetiminde kontroli saglamak amaciyla pay sahiplerine cagrida bulunarak
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vekalet veya hisse senedi toplanmasinda uyulmasi zorunlu ilke ve esaslar Kurulun
Seri:IV, No:8 sayili “"Halka Agik Anonim Ortakliklar Genel Kurullarinda Vekaleten Oy
Kullaniimasina ve Cagr Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasina Iliskin Esaslar
Tebligi (Teblig)” ile dizenlenmistir.

Ortaklarin olagan ve oladanilstli genel kurullarinda vekaleten oy kullanma esaslari,
ortakliklarin sermaye ve yodnetiminde kontroli saglamak amaciyla pay sahiplerine
cagrida bulunarak hisse senedi veya genel kurullarda oy hakkini kullanmak icin vekalet
toplama girisiminde bulunulmasinda ve oy soézlesmesi yapilmasi igin gagri yoluna
basvurulmasi halinde uyulmasi gereken ilke ve esaslar bu Teblig kapsamindadir.

Kanuni temsil hallerinde, kanuni temsilci araciliiyla oy kullanma genel hikimlere
tabidir.

4.5.4.2.1) Vekaleten Oy Kullanilmasina iliskin Esaslar

Ortaklik genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarini vekil tayin
ettikleri pay sahipleri araciliiyla veya ortaklik ana sdzlesmesinde aksine hikim
bulunmadikca pay sahibi olmayanlar araciligiyla da kullanabilirler.

Ortaklik esas sodzlesmesinde aksine hikim bulunmadikca, vekilin, birden fazla ortadi
temsilen oy kullanmasi mimkuandar.

Ortakliklarda, vekaletname ile temsil, en az Kurul tarafindan belirlenen bilgileri iceren
vekaletname formlarinin kullanilmasiyla mimkudndur.

Vekilin, temsil yetkisinin sinirlari vekaletname formunda belirlenir.

Vekaletname, ilgili oldugu olagan veya olagantstl ve hukuken bunlarin devami sayilan
genel kurul toplantisi icin gegerlidir. Fakat, tazminat hakki sakli kalmak kaydiyla, toplanti
ginine kadar her zaman igin vekaletten azil ve istifa mimkUindir. Ancak keyfiyetin,
ortakliga ve karsi tarafa derhal bildirilmesi zorunludur. Vekili azleden oy hakki sahibi ve
istifa eden wvekil, bu ylUkamlilige aykin davranistan dodgabilecek zararlardan
sorumludurlar.

Vekil, kendisine vyazili olarak vekaletname formlarinda talimat verilen konularda,
talimata uygun hareket etmekle yukimltdir. Oy hakki vekilin 6zen borcu gergevesinde
kullanihr.

Vekilin sorumlulugunu bertaraf eden her tirll kayit batildir.

4.5.4.2.2) Pay Sahiplerine Cagrida Bulunarak Vekalet Toplanmasina iliskin
Esaslar
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Ortakliklarin sermaye ve ydnetiminde kontroli saglamak amaciyla pay sahiplerine
gadrida bulunarak, genel kurullarda oy hakkini kullanmak igin vekalet istenebilir. Cagrida
bulunarak vekalet toplanmasi ancak esas sozlesmelerinde engel hikim bulunmayan
ortakhklarda mimkundur.

Pay sahiplerine cagrida bulunarak genel kurullarda oy hakkini kullanmak icin vekalet
istenmesinde, oy hakki sahiplerine, vekalet vermelerini temin icin herhangi bir menfaat
onerilemez ve saglanamaz.

Oy sozlesmesi yapilmasi icin cagri yoluna basvurulmasi halinde; cagrida bulunarak
vekalet toplanmasina iliskin esaslara kiyasen uyulur.

Ortakliklar, cadgn yoluyla vekalet toplama amaciyla Kurula basvuruldugunu belgeleyen
kisi ya da kuruluslarin miracaati halinde, pay defterine kayith nama yazili hisse senedi
sahiplerinin adi, soyad ve adreslerini vermek zorundadirlar.

Cadgn yoluyla vekalet toplanmasi halinde Kurul tarafindan belirlenen bilgileri iceren
vekaletname formunun kullaniimasi ve bu forma “gagrida bulunarak vekalet toplayanlar
tarafindan agiklanmasi zorunlu bilgi formu”nun eklenmesi zorunludur.

Bilgi formu vekalet toplamaya baslama tarihinden 6nce vekaletname formu o6rnegdi ile
birlikte Kurula sunulur. Form, vyeterli, darist ve acgk bilgi verecek sekilde
duzenlenmelidir. Kurul basvuru bazinda ek bilgilerin vekaletname veya bilgi formunda
yer almasini isteyebilir.

Vekalet toplanmasi amaciyla yapilacak her tarlt ilan, reklam ve duyurularla ilgili
metinler hakkinda énceden Kurulun uygun goértsindn alinmasi sarttir.

4.5.4.2.3) Pay Sahiplerine Cagrida Bulunarak Hisse Senedi Toplanmasina
iliskin Esaslar

Ortakliklarin sermaye ve yonetiminde kontroli saglamak amaciyla pay sahiplerine
cagrida bulunarak hisse senedi toplama girisimi, miinferiden veya topluca “cagrida
bulunarak hisse senedi toplama girisiminde bulunanlarca aciklanmasi zorunlu bilgi
formu”nun da eklenecegdi bir teklifle yapilir. Cagriyi yapmadan 6nce bilgi formu Kurula
gonderilir.

Formun, yeterli, dirist ve agik bilgi verecek sekilde diizenlenmesi sarttir. Kurul basvuru
bazinda bazi ek bilgilerin bilgi formunda yer almasini isteyebilir.

Kurulun uygun goérist alindiktan sonra bilgi formu yurt capinda yayin yapan en az 2
gazetede ilan edilir.
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Satinalma slresi en fazla 30 guindlr. Satinalma slresinin bitis tarihini izleyen bir hafta
icinde satin almaya konu olan hisse senedinin borsada islem gériyor olmasi halinde ilgili
borsa ve Kurula, aksi takdirde sadece Kurula alim islemleri ve hisse senetleri toplanan
ortakhidin son sermaye ve yénetim durumu hakkinda bilgi verilir.

Cadn yoluyla hisse senedi toplanmasi amaciyla yapilacak her tarli ilan, reklam ve
duyurularla ilgili metinler hakkinda énceden Kurulun uygun gérisuntn alinmasi sarttir.

Cadrida bulunacaklar ile adina alim islemlerini gerceklestirecek banka ya da araci kurum
arasinda “Cadrni Yoluyla Hisse Senedi Toplanmasinda Aracilik Sozlesmesi” yapilmasi
zorunludur.

Cadgrn yoluyla hisse senedi toplama girisiminde bulunanlar, satinalma tarihinin
baslangicina kadar hisse senetlerini satin almaktan vazgecebilirler.

Cadn yoluyla hisse senedi toplanmasi, blok veya minferit alimlar ya da diger herhangi
bir yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayh olarak bir ortakligin sermayesinin ve oy haklarinin %25‘ine veya daha fazlasina
ya da bu orana badli olmaksizin yoénetim kontroliinii saglayan paylarina sahip olanlar,
diger ortaklara ait hisse senetlerini de satin almak (zere gagrida bulunmak zorundadir.
Tek basina veya birlikte hareket ettigi kisilerle beraber bir ortakligin sermayesine ve oy
haklarina %25 ile %50 arasinda bir oranda sahip olanlar da, herhangi bir on iki aylik
slire igerisinde bu orani, %10 ya da daha fazla arttinirlarsa, diger ortaklara ait hisse
senetlerini satin almak Uzere gagrida bulunmakla ylkumltdirler. S6z konusu oranlara
ulasilmasini izleyen on bes glin icerisinde, cagri yapmak (zere Kurula basvurulmasi
gereklidir.

Bu sebeblerle yapilacak cagrida ortaklara onerilecek fiyat, énceki paragrafta belirtilen
alimlar, cagri yoluyla hisse senedi toplanmasi sonucunda yapilmissa, blok alimda 6denen
en ylksek fiyattan; diger yollarla yapilmissa, alimi yapan kisinin veya birlikte hareket
ettigi kisilerin, alimi yapmalarindan Onceki (¢ ay icerisinde ortaklik hisse senetlerine
ddedikleri en yuksek fiyattan daha asadi olamaz. Onerilecek bedelin nakit karsihg
olmasi ve yapilacak cagrinin, en az onbes gin sireyle ortaklara agik olmasi zorunludur.

Asadidaki durumlarin varligi halinde c¢agri yapma zorunluluguna Kurulca muafiyet
getirilebilir:

- Ortakhgin hisse senetlerinin ve oy haklarinin iktisabinin, ortakhigin mali yapisinin
glclendiriimesi bakimindan zorunlu olan bir sermaye veya ydnetim yapisi degisikligi
geregince gerceklestirilmesi.
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Ortakhigin hisse senetlerinin ve oy haklarinin iktisabinin, TTK'nun 388’inci maddesinin
ikinci fikrasinin birinci cimlesindeki yetersayi ile toplanan ortaklik genel kurulunda
onaylanmasi.

- Ortakhgin hisse senetlerinin ve oy haklarinin iktisabina ragmen, ortakhdin sermaye
dagihmi geredince, yonetim hakimiyetinde hig bir degisiklik olmamasi. Bu halde,
ilgililerin basvurusu (zerine, ortakhdin sermaye yapisi Kurulca incelenir ve
iktisaplarin, yonetim hakimiyetine bir etkisinin olmadigi sonucuna varilirsa cgadri
yapma zorunluguna muafiyet karari verilebilir.

- Ortakhgin hisse senetlerinin ve oy haklarinin, yasal zorunluluklar sonucunda iktisap
edilmesi veya oranlarin istenmeden asilmasi hallerinde, gagri yapma zorunlulugunu
gerektiren kismin Kurulca belirlenecek asgari slirede elden gikarilacaginin taahhit
edilmesi.

- Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda, kamu paylarinin satisinda bu teblije gére

cagrl yukimluliga doddudgu takdirde, Ozellestirme uygulamalarinin amaci dikkate

alinarak Kurulca muafiyet getirilebilir.

Muafiyet basvurularinin, ¢agri yapma zorunlulugunun dogmasini izleyen bes giln
icerisinde, gagri yapmakla ylikimll olanlar tarafindan Kurula yapilmasi gerekir. Kurul,
uzmanlari aracihdiyla yaptiracadi incelemeler ve talep edecedi bilgi ve belgelerin
degerlendirilmesi sonucunda muafiyet kosullarinin gerceklestigi sonucuna varilirsa,
ilgilileri gagrn yapma yukimliliginden muaf kilabilir.

4.6) Derecelendirme Faaliyetinin Kapsami ve Bu
Faaliyette Bulunabilecek Kuruluslar

Derecelendirme faaliyetine ve bu faaliyette bulunmak Uzere Kurulca yetkilendirilecek
derecelendirme kuruluslarina iliskin esaslar Seri:VIII, No:51 sayili "Sermaye Piyasasinda
Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluslarina Iliskin Esaslar Teblidi ile
dizenlenmistir.

Derecelendirme faaliyeti; kredi derecelendirmesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum
derecelendirmesi faaliyetlerini kapsar.

Kredi derecelendirmesi:

a) Isletmelerin risk durumlari ve édeyebilirliklerinin,

veya

b) Borglulugu temsil eden sermaye piyasasl araglarinin anapara, faiz ve benzeri
yUkamldltklerinin vadelerinde karsilanabilirliginin

derecelendirme kuruluslari tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak dederlendirilmesi
ve siniflandiriimasi faaliyetidir.

Kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi:

Isletmelerin Kurulca yayimlanan "Kurumsal Yénetim Ilkeleri"ne uyumun derecelendirme
kuruluslan tarafindan badimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendiriimesi ve
siniflandirilmasi faaliyetidir.
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Kurumsal yoénetim ilkelerine uyum derecelendirmesinde bir bltin olarak tim ilkelere
uyum ile pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve seffaflik, menfaat sahipleri, yénetim
kurulu, ana bdélimleri itibariyla ayri ayri olmak lzere 1 ile 10 arasinda derece notu
verilir. Bu dederler arasinda kalan (iki haneye kadar) kusuratl notlar) tama iblag
edilmeksizin kamuya agiklanir.

Derecelendirme yaptiriimasi ihtiyaridir. Ancak, Kurul tarafindan gerekli gdrilen
durumlarda derecelendirme yaptirilmasi zorunlu tutulabilir.

Derecelendirme kuruluslari, isletmelerin talepleri olmaksizin derecelendirme yapabilirler.
Derecelendirme kuruluglari, talebe bagl olmayan derecelendirme galismasi ve sonuglari
hakkinda kamuya aciklama yapmadan 6nce ilgili isletmelere bilgi vermek zorundadirlar.
Derecelendirme calismasinda isletmeler hakkinda esas alinan bilgilere iliskin olarak ilgili
isletme tarafindan vyapilan degerlendirmeler, derecelendirme kuruluslarinca titizlikle
dikkate alinir.

Derecelendirme faaliyeti, Tlrkiye'de kurulan ve derecelendirme faaliyetinde bulunmak
Uzere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslar ile TlUrkiye'de derecelendirme
faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslari
tarafindan yapilir.

4.6.1.1) Derecelendirme Faaliyeti
4.6.1.1.1) Derecelendirme Soézlesmesi

Derecelendirme kuruluglarinin derecelendirme yapacaklar ortaklik ve sermaye piyasasi
kurumlan ile her bir derecelendirme faaliyeti icin ayrn ayn olmak kaydiyla yazili bir
s6zlesme yapmalari zorunludur.

Bu sozlesmelerde asgari asagidaki hususlara yer verilir:

a) Derecelendirme kurulusunun unvani ve merkez adresi,

b) Derecelendirme hizmetini talep eden ortaklik ve sermaye piyasasi kurumlarinin
unvani ve merkez adresi,

c) Sézlesmenin amaci, konusu, varsa 6zel nedenleri,

d) Verilen derecenin yeniden dederlendirme periyodu ve esaslari,

e) Sdzlesmenin slresi ve sona erme sartlari,

f) Derecelendirme kurulusuna édenecek (icret,

g) Taraflarin sorumluluk ve yakimltlikleri.

4.6.1.1.2) Know- how Sézlesmesi

Derecelendirme kuruluslarinin uluslararasi bir derecelendirme kurulusu ile know-how
sOzlesmesi yapmasi halinde, know-how sézlesmesinde asgari asadidaki hususlara yer
verilir.

a) Uluslararasi derecelendirme kurulusunun unvani ve adresi,

b) Derecelendirme kurulusunun unvani ve merkez adresi,
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c) Uluslararasi derecelendirme kurulusunun kendi (lkesinde ve uluslararasi
derecelendirme uygulamalarinda kullandigi  usuller ve teknikler konusunda
derecelendirme kurulusuna bilgi aktarimina iliskin esaslar,

d) Derecelendirme  kurulusunun, derecelendirme faaliyetini  uluslararasi
derecelendirme kurulusu tarafindan aktarilan usuller ve teknikler dogrultusunda
yuritecegine iliskin beyan,

e) Uluslararasi derecelendirme kurulusuna édenecek (cret,

f) S6zlesmenin siresi ve sona erme sartlari.

4.6.1.2) Derecelendirme Faaliyetine Iliskin Genel ilkeler

Derecelendirme kuruluglan faaliyetlerinin slrdirtilmesinde asagida yer verilen ilkelere
uymak zorundadirlar.

a) Derecelendirme kuruluslari musterilerine belli bir dereceyi vereceklerine dair
taahhitte bulunamazlar.

b) Derecelendirme kuruluslari her derecenin ne anlama geldigine iliskin kamuya
aciklama yapmak zorundadirlar. Kamuya yapilan agiklamada, derecelendirmenin ilgili
sermaye piyasasl aracinin alim-satim veya elde tutulmasina iliskin bir tavsiye niteligi
tasimadigi ayrica belirtilir.

c) Derecelendirme kuruluslarinin derecelendirme yaptiklar ortaklik ve sermaye
piyasas! kurumlarinin mali durumunu ve faaliyetlerini, borglulugu temsil eden sermaye
piyasasl araglarinin riskini periyodik olarak takip etmeleri ve gerektiginde derece
dedisikligi yapmalari zorunludur.

d) Derecelendirme kuruluslar yeni bir derecelendirme yaptiklarinda, yeni derece
ile birlikte bir 6nceki derecenin ve derecenin degistiriime gerekgesini kamuya agiklamak
zorundadirlar.

e) Derecelendirme sodzlesmenin fesh edilmesi halinde bu hususun
derecelendirmekurulusu tarafindan kamuya duyurulmasi zorunludur.

f) Derecelendirme kuruluglari, derecelendirme yaptiklari ortaklik ve sermaye
piyasasi kurumlarinin, Kurulun ilgili dizenlemeleri uyarinca kamuya agiklanmasi
gereken bilgilerden zamaninda aciklanmayan ve/veya yetersiz olarak agiklananlar ile
faaliyetlerini 6nemli oOlclide etkileyen diger finansal ve idari riskleri derecelendirme
raporunda acgiklamak zorundadirlar.

g) Derecelendirme kuruluslarinin, derecelendirme faaliyetlerini yUritirken
bagimsiz denetimden gegmis finansal bilgileri kullanmalari esastir.

h) Derecelendirme kuruluslari, faaliyetleri sirasinda derecelendirme kurulusu
disindaki uzman kisilerden gérts alabilir ve ek arastirma yaptirabilirler.

i) Derecelendirme faaliyetleri sirasinda yararlanilan bitin kaynaklarin glvenilir
olmasi sarttir. Bu konuda bir kusku s6z konusu ise derecelendirme raporunda acikga yer
verilmelidir.

j) Derecelendirme raporunda tim projeksiyonlar ve varsayimlarin aciklikla ayirt
edilecek sekilde siniflandirilmasi ve derecelendirmenin temel ilke ve yéntemlerinin
belirtilmesi sarttir.
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k) Derecelendirme kuruluslarinin uluslararasi bir derecelendirme kurulusu ile
know-how sb6zlesmesi yapmasi halinde uluslararasi derecelendirme kurulusunun
kullandigi derecelendirme metodolojisine uyulmasi ve verilecek derecenin know-how
sdzlesmesi yapilan uluslararasi derecelendirme kurulusu ile ayni olmasi zorunludur.

4.6.1.2.1) Mesleki Yeterlilik

Mesleki vyeterlilik; lisans dlizeyinde ve sonrasinda editim ve 0Odgrenim ile mesleki
deneyimin derecelendirme faaliyetinde bulunabilecek dlizeyde olmasini ifade eder.
Derecelendirme kuruluslari, derecelendirme uzmanlarinda meslek yeterliligi aramak ve
saglamak zorundadirlar.

Derecelendirme sonuglarindan yararlanacak olan tum ilgili taraflar, derecelendirme
galismalarinin yaratldlip sonuglandiriimasi sorumlulugunu Ustlenecek derecelendirme
uzmanlarinin mesleki bakimdan vyeterli olmalarini beklemek ve aramak hakkina
sahiptirler.

Derecelendirme kuruluslari ve derecelendirme uzmanlari, nitelikli bir derecelendirme
hizmeti sunmak ve miusterilerinin kendilerinden bu yUkUmluligl yerine getirmelerini
beklediginin bilincinde olmak zorundadirlar.

4.6.1.2.2) Bagimsizlik ilkesi

Derecelendirme kuruluslari ile derecelendirme uzmanlari, derecelendirme galismalarinda
badimsiz ve objektif olmak zorundadirlar. Bagimsizlik, mesleki faaliyetin dirist ve
tarafsiz ylritlilmesini saglayacak bir anlayis ve davraniglar batintdir. Derecelendirme
uzmanlarinin derecelendirme faaliyetleri sirasinda, bireysel olarak dirist ve tarafsiz
olmalari yaninda, bagimsizliklarini ortadan kaldirabilecek 06zel durumlarin da
bulunmamasi sarttir.

Derecelendirme uzmanlari galismalarn sirasinda ortaya cikabilecek ¢ikar catismalarindan
uzak kalmak, diristlik ve tarafsizliklarini etkileyebilecek hicbir miidahaleye imkan
vermemek, inceleme sonucunda ulastiklari gorislerini, baskalarinin dogrudan veya
dolayl gikarlarini disinmeksizin raporlarinda agiklamak zorundadirlar.

Derecelendirme kurulusu ortaklari, vyodneticileri ve derecelendirme uzmanlan
derecelendirme hizmeti verdikleri dénemde bir baska derecelendirme kurulusunda
ve/veya sermaye piyasasli kurumunda her ne unvanla olursa olsun goérev alamaz ve
ticaretle ugrasamazlar.

Derecelendirme kurulusu ortaklari, yoneticileri ve derecelendirme uzmanlarn gdérevle
iliskilerinin kesilmesinden itibaren 2 yil gegmedikce derecelendirme hizmeti verdikleri
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ortakhk ve sermaye piyasasi kurumu ile bunlarin istiraklerinde her ne unvanla olursa
olsun goérev alamazlar.

Derecelendirme kuruluslari, ortaklari, yoneticileri, derecelendirme uzmanlarn ve diger
galisanlari derecelendirme kurulusunun derecelendirdigi ortakliklar tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasl araglarina yatinm yapamazlar.

Derecelendirme kuruluslari, dogrudan ve dolayll olarak %10’dan fazla sermaye payina
sahip tlzel kisi ortaklari, bunlarin istirakleri, bagli ortakliklari ve tizel kisi ortagin bir
kredi kurumu olmasi durumunda bu kurumlardan kredi kullanan sirketlere yénelik
olarak kredi derecelendirmesi faaliyetinde bulunamazlar.

4.6.1.2.3) Bagimsizhigi Ortadan Kaldiran Durumlar

Derecelendirme  kurulusu veya derecelendirme uzmanlarinin  bagimsizliginin
zedelendigine dair Kurulun, derecelendirme kurulusunun, musterinin veya ilgili diger
taraflarin teredditl olusmasi halinde, bagimsizligin ortadan kalktigi kabul edilir.
Bagimsizhdin ortadan kalktigi durumlarda ivedilikle Kurula bilgi verilir.

Bagimsizlik asagidaki durumlarin varligi halinde ortadan kalkmis sayilir.

a) Derecelendirme kuruluslarinin ortaklari, yoneticileri, denetgileri, derecelendirme
uzmanlari ile sirketin tlizel kisi ortaklarinin yénetim kurulu Gyeleri ve bunlarin Ggtnci
dereceye kadar (Ulglncli derece dahil) kan ve sihri hisimlarn ile esleri veya
derecelendirme kuruluslan tarafindan;

1- Derecelendirme s6zlesmesinde dngorilenler disinda musteriden veya musteri
ile ilgili olanlardan, dogrudan veya dolayl olarak bir menfaat elde edildiginin veya
menfaat saglanacadi vaadinin ortaya cikmasi,

2- Muisteriyle, miusteriye hakim ortakliklar veya misterinin ortaklariyla ya da
musterinin yonetim, denetim veya sermaye bakimlarindan dogrudan veya dolayli olarak
bagh bulundugu ya da nifuzu altinda bulundurdugu gercek veya tlzel kisilerle ortaklik
iliskisine girilmis oldugunun belirlenmis olmasi,

3- Mlsteri ile istiraklerinde kurucu, yonetim kurulu baskan veya Uyesi, sirket
mudird veya yardimcisi olarak veya 6nemli karar yetki ve sorumlulugu tasiyan baska
sifatlarla gbérev alinmasi,

4- Musteriler veya istirakleri ile olagan ekonomik iliskiler disinda borg-alacak
iliskisine girilmis olmasi.

b) Gegmis yillara iliskin derecelendirme (Ucretinin, gecgerli bir nedene
dayanmaksizin, musteri tarafindan é6denmemesi.

c) Gecgmis vyillara iliskin derecelendirme (cretinin sézlesme ile belirlenenden daha
az ya da daha fazla 6denmesi.

d) Derecelendirme Ucretinin ddenmesinin derecelendirme sonuglan ile ilgili
sartlara baglanmis olmasi veya 6nceden kararlastiriimis bir derecelendirme tahminine
baglanmis olmasi ya da derecelendirme isleminin tamamlanmasindan sonra
belirlenmesi veya piyasa rayicinden bariz farkhliklar géstermesi.
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e) Kurulduktan sonra uglncl hesap déneminden itibaren bir misteriden elde
edilen gelirin, o yil sonu itibariyla elde edilen dénem gelirlerinin %15'ini gegmesi.

Ikinci fikrada yer alan sartlar derecelendirme kurulusuna disaridan hizmet veren
kisi ve kuruluslar igin de gegerlidir.

4.6.1.2.4) Mesleki Ozen ve Titizlik Ilkesi

Derecelendirme kuruluslar bilgi ve yeteneklerinin yeterli olmadigi isleri kabul
edemezler.

Derecelendirme kuruluslarinda calisan derecelendirme uzmanlari, derecelendirme
gbrevinin  planlanmasi, yudrdatilip sonuglandiriimasi ve raporun hazirlanmasi
safhalarinda gerekli mesleki 6zen ve titizligi géstermek zorundadirlar. Ozen ve titizlik,
dikkatli ve basiretli bir derecelendirme uzmaninin ayni kosullar altinda ayrintilara
verecegdi 6nemi, gosterecedi dikkat ve gayreti ifade eder.

4.6.1.2.5) Sir Saklama

Derecelendirme kurulusu ile butin calisanlan ve derecelendirme kurulusuna disaridan
hizmet verenler, isleri dolayisiyla 6grendikleri sirlari ticari sir ve etik kurallar igerisinde
gizli tutarlar, bu sirlan kendilerinin veya Uguinci kisilerin menfaatlerine kullanamazlar.

Asadida yer alan hususlar sir saklama yasagi kapsaminda sayilmaz.

a) Derecelendirme notu ile ilgili zorunlu agiklamalar,

b) Kamuyu aydinlatma amaciyla mevzuat geredi yapilan ilan ve duyurular,

c) Adli veya mevzuatla yetkili ve gorevli kiinmis olmak kaydiyla idari, her tarla
inceleme ve sorusturma halleri ile sug olusturan durumlara iliskin olarak sir sayilan
bilgilerin ilgililere verilmesi.

4.6.1.2.6) Reklam Yasagi

Derecelendirme kuruluglar is elde etmek igin dolayl ve dolaysiz reklam sayilabilecek
faaliyetlerde bulunamazlar, is 6neremezler.

Ancak kendilerini taniticl bilgiler iceren brostrler hazirlayip dagitabilirler, kendileri veya
mugsterileri icin eleman aramaya yonelik ilanlar verebilirler, mesleki konularda bilimsel
nitelikte yayin yapabilirler, seminer, konferans gibi toplantilar dizenleyebilir veya
bunlara katilip teblig sunulabilirler, egitim ve 6gretim amaciyla ders verebilirler. Bu
faaliyetler ylrttalirken;

a) Isin sonucu ile ilgili vaat ve taahhitlerde bulunulmamasi,

b) Isin gerektirdigi ciddiyette ve dlclide kalinmasi,
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c) Abartilmis, hissi, gercege uymayan ve ilgili kamuoyunu aldatic ve yanilticl,
deneyim noksanliklarini istismar edici s6z, géruntl ve bilgi unsurlarina yer verilmemesi
veya bu izlenimin yaratiilmamasi,

d) Yapilabilecek is ve hizmetler konusunda somut temeli olmayan bekleyisler
yaratilmamasi,

e) Kurulusun diger derecelendirme kuruluslariyla karsilastirimamasi,

zorunludur.

Bu madde hiikmi, derecelendirme kurulusunda galisan derecelendirme uzman-lari
icin de gecerlidir.

4.7) Ipotek Finansmani Kuruluslari

Ipotek finansmani kuruluslar, minhasiran konut finansmanindan kaynaklanan
alacaklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan alacaklardan olusan varliklarin
ybnetimi ve alacaklarin teminat olarak alinmasi suretiyle kaynak temini amaciyla
kurulan, sermaye piyasasi kurumu niteligini haiz anonim ortakliklardir. Ipotek
finansmani kuruluslari faaliyetlerinin  gerektirdigi risk yonetimi amacgh islemleri
yurutebilirler.

Ipotek finansmani kuruluslarinin nakden ve her tirlii muvazaadan ari olarak édenmis
sermayeleri 5411 sayili Bankaclik Kanunu'nda kalkinma ve yatinm bankalan igin
ongoérilen tutardan az olamaz. Kurucularinin ve sermayelerinin veya oy haklarinin
dogrudan veya dolayli olarak ylzde on veya daha fazlasini tegkil eden paylar ile bu
oranin altinda olsa dahi yoénetim kurullarina Gye belirleme imtiyazi veren paylarin
sahiplerinin 5411 sayili Bankacilik Kanunu'nda banka kurucu ortaklari igin aranan sartlan
tasimalari zorunludur.

Konut finansmanindan kaynaklanan alacaklarin ve diger varliklarin teminat gdsterilmesi
suretiyle ipotek finansmani kuruluslarindan kaynak temin edilmesi halinde, teminat
gosterilen varlklar, baska bir amacgla tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat
gobsterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere Uglncl sahislar
tarafindan haczedilemez, ihtiyati tedbir karari verilemez ve iflas masasina dahil
edilemez. Kurul, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun gérisunit almak
suretiyle, teminat gdésterilen varliklara iliskin kayitlarin ayn bir kayit kurulusu nezdinde
de tutulmasini zorunlu tutabilir.

Ipotek finansmani kuruluslarinin kurulusuna, faaliyet ilke ve esaslarina, faaliyetler
itibanyla izin esaslarina, tabi olacaklar yudkimluliklere iliskin hususlar, Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun gorisini almak suretiyle, Kurul tarafindan
belirlenir. Ipotek finansmani kuruluslarinin kurulus ve faaliyet izni almak (zere Kurula
basvurmasi sarttir. Bankacilik Dlizenleme ve Denetleme Kurumunun gozetim ve
denetimine tabi olan bir kurulusun istirak etmesi dngdérilen ipotek finansmani kuruluslan
igin kurulus izni alinmak Uzere Kurula bagvurulmasi halinde, kurulus izni verilebilmesi
icin Bankacihlk Dlzenleme ve Denetleme Kurulunun uygun goridstinin alinmasi
zorunludur.

4.7.1.1) Ipotek Finansmani Kuruluslarinin Tedrici Tasfiyesi
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Sermaye Piyasasi Kanununun 46'nci maddesinin birinci fikrasinin (h) bendi uyarinca
yetkileri kaldirilan ipotek finansmani kuruluslarinin tedrici tasfiyelerine Kurulca karar
verilebilir. Bu kurumlarin tasfiye islemleri Yatirrmcilann Koruma Fonu tarafindan
yuratdalar.

Tedrici tasfiyenin amaci, ipotek finansmani kuruluslarinin mal varhdini isin niteligine gore
aynen veya nakde cgevirmek suretiyle elde edilen bedeli tahsis ederek tasfiye etmektir.
Tedrici tasfiye karar ve islemlerinde 6762 sayil Tirk Ticaret Kanunu, 2004 sayil icra ve
iflas Kanunu ve dier mevzuatin tasfiye ile ilgili hikimleri uygulanmaz. Ipotek
finansmani kuruluglarinin tedrici tasfiyelerinin uygulama usul ve esaslari Kurulca
belirlenir.

Tedrici tasfiye karar verildikten sonra, ipotek finansmani kurulusunun yasal organlarinin
gbrev ve yetkileri, tasfiye sonuglanincaya kadar Yatirnmcilari Koruma Fonu tarafindan
yerine getirilir. Ancak, Kurulun, gerektiginde tedrici tasfiyeye gidilmesine karar
vermeksizin, bu kuruluslarin dogrudan tasfiyesini isteme hakki saklidir.

Hakkinda tedrici tasfiye karar verilen ipotek finansmani kurulusunun édemeleri durur ve
konut finansmani fonlari, varlik finansmani fonlar malvarliklar ile varlik teminatli
menkul kiymetler ve ipotek teminatli menkul kiymetler teminat havuzlan harig tim mal
varligi Gzerinde, bu karar tarihi itibariyla sadece Fon tarafindan tasarruf edilebilir. Fon,
ipotek finansmani kurulusunun aktif ve pasifini tespit eder. Ipotek finansmani
kurulusunun, tasfiye kapsaminda yer alan yuUkdmlaliklerinden, nakit borglar, tedrici
tasfiye kararinin verildigi tarihteki anapara ve islemis faizleri toplami {zerinden
hesaplanir. Ipotek finansmani kurulusunun tedrici tasfiye kararinin verilmesinden sonra
vadesi gelen menkul kiymetlerinden dogan hak ve borglari da, vadeleri itibaryla
belirlenir. ipotek finansmani kurulusunun, vadeli borglarina vadeden, dider borglarina ise
tedrici tasfiye tarihinden itibaren 3095 sayili Kanuni Faiz ve Temerrit Faizine iligkin
Kanun'un 2'nci maddesinin glncl fikrasinda éngérilen kanuni temerrit faizi yarttalir.
Mevzuat uyarinca ipotek finansmani kurulusu tarafindan verilmis teminatlar da, aktifin
hesabinda dikkate alinir.

Fon, ipotek finansmani kurulusunun tasfiye kapsaminda yer alan gergek hak sahiplerini
ve alacak tutarlanini, Kuruldaki kayitlar, ipotek finansmani kurulusunun kayitlar, bu
kurulusun ilgili oldugu diger resmi ve 6zel kurumlarin kayitlari ile glvenilir bulunan diger
bilgi ve belgelere dayanarak tespit eder. Icra ve iflas Kanunu'nun 278, 279 ve 280'inci
maddelerinde yazili hallerin varlidgi halinde, Fon tarafindan iptal davasi acilabilir.

Ipotek finansmani kurulusunun malvarli§i, tasfiyenin amaci kapsaminda yer alan hak
sahiplerinin alacaginin 6denmesinde kullanilir. Ancak, tasfiye bakiyesi bu alacaklarin
tamaminin karsilanmasina yetmezse, O6demeler garameten vyapiir. Bu alacaklar
tamamen karsilandiktan sonra artan kisimdan, dncelikle kamu alacaklari ve kalandan
Fonun yaptidi tasfiye giderleri nedeniyle dogan alacadi 6denir. Bakiye, diger alacaklilara
tahsis edilir. Ipotek finansmani kurulusunun aktifleri, tasfiyenin amaci kapsamindaki hak
sahiplerinin alacaklarini, Fondan yapilan 6édemeleri ve tasfiye giderlerini karsilamaya
yetmezse, Fon, Kurulun uygun goériastyle ipotek finansmani kurulusunun iflasini
isteyebilir.
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5)IMKB KURUMSAL YONETIM ENDEKSI TEMEL
KURALLARI

5.1) Amag

IMKB Kurumsal Yénetim Endeksi (Endeks), IMKB pazarlarinda (Gézalti Pazar

harig) islem gbéren ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) Seri:VIII, No:40
“Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluslarina
Iliskin Esaslar Tebligi” (Tebli§) kapsaminda kurumsal ydnetim ilkelerine uyumuna
iliskin olarak belirlenmis derecelendirme notuna sahip sirketlerin asagida belirtilen
kurallara gore fiyat ve getiri performanslarinin élgtiilmesi amaciyla olusturulmustur.
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5.2) YOnetim

Endekse alinma, Endeksten cikarilma ve Endeksin sirekliliginin saglanmasina
y6nelik islemler Dederleme ve Istatistik Madirlagi tarafindan yapilr.

5.3) Endekse Alinma

SPK tarafindan vyetkilendirilerek derecelendirme kuruluglan listesine alinan
derecelendirme kuruluslarinca vyapilan kurumsal vyoénetim ilkelerine uyum
derecelendirmesinde, bir bitlin olarak tim ilkelere uyum notu en az 6 olan ve
IMKB pazarlarinda (Gézalti Pazarn harig) islem géren sirketlerin hisse senetleri
derecelendirme notunun Borsa’ya bildirildigi giini takip eden is gliniinde endekse
alinir.

5.4) Endeksten Cikarilma

a) Asadidaki sartlarda veya durumlarda Endeks kapsaminda bulunan ilgili hisse
senetleri Endeks’ten cikarilir:

1. Hisse senetlerinin islem gordligl pazardan Gozalti Pazarina alinmasi,

2. Yeni bildirilen kurumsal yoénetim ilkelerine uyum derecelendirme notunun
6’dan dislik olmasi,

3. Hisse senetlerinin islem sirasinin kesintisiz 5 is glintinden fazla sire ile kapali
kalmasi,

4. Hisse senetlerinin islem goérdigu pazardan sirekli gikariimasi,

5. Derecelendirme sézlesmesinin herhangi bir nedenle sona erdiginin Borsa'ya
bildirilmesi,

6. Derecelendirme kurulusunun Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Derecelendirme
Kuruluglar Listesi"nden gikarildidinin Borsa’ya bildirilmesi,

7. Derecelendirme kurulusunun badimsizhidinin ortadan kalktiginin Borsa’ya
bildirilmesi,

b) Yukardaki durumlardan en az birinin gerceklesmesi halinde, ilgili hisse senetleri
2, 5, 6 ve 7. maddelere gére Borsa'ya bildirimin yapildigi giini takip eden ilk is
gind, 1 ve 4. maddelere gére Borsa Yonetim Kurulu kararinin alindigi tarihi
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takip eden ilk is glint, 3. maddeye gore islem sirasinin kapali kaldigi 6. is gini
Endeks kapsamindan gikarilir.

5.5) Birlesme Ve Devir Almalarda Yapilan Degisiklikler

a) Hisse senetleri endeks kapsaminda olan bir sirket baska bir sirketi veya
sirketleri devir alirsa notu 6’dan asadiya diismedigi taktirde endeks kapsaminda
kalmaya devam eder.

b) Hisse senetleri endeks kapsaminda olan bir sirket, kapsamda olmayan bir sirket
tarafindan devir alinirsa endeksten cikartilir. Devir alan sirket III. maddede
belirtilen sartlar saglarsa endekse alinir.

5.6) Endekse Yeniden Alinma

a) "6.4) a-3" maddesine gore endeksten cikarilan hisse senetleri, tekrar islem
goérmeye basladidi giin endekse dahil edilir.

b) Gézalti Pazarindan IMKB'nin dider pazarlarina gecen hisse senetleri III.
maddede belirtilen sartlari saglarsa yeni alindigi pazarda islem gbérmeye
basladigi tarihten itibaren Endekse dahil edilir.

c) Kurumsal yonetim derecelendirme notu 6’dan disik oldugu igin endeksten
¢ikarilmis olan ve yeni ilan edilen kurumsal yénetim derecelendirme notu 6 ve
Gzerinde olan sirketlerin hisse senetleri yeni notun Borsa’ya bildirildigi gini
takip eden is guniu endekse tekrar dahil edilir.

d) Kurumsal yoénetim derecelendirme sdézlesmesinin herhangi bir nedenle sona
ermesi veya derecelendirme kurulusunun SPK tarafindan “Derecelendirme
Kuruluglar Listesi”nden gikarilmasi nedeniyle endeksten cikarilan sirketin hisse
senetleri, baska bir derecelendirme kurulusundan alinan derecelendirme
notunun “III.” maddedeki sartlari sadglamasi halinde, yeni notun Borsa'ya
bildirilmesini takip eden ilk is giini endekse dahil edilir.

5.7) Birden Fazla Derecelendirme Kurulusundan Not
Ahinmasi

Birden fazla derecelendirme kurulusundan alinan derecelendirme notlarindan en
son Dbildirilen derecelendirme notu dikkate alinir. Bu derecelendirme
kuruluslarindan herhangi birisinin derecelendirme sézlesmesi herhangi bir nedenle
sona erdiginde veya derecelendirme kurulusunun SPK tarafindan “Derecelendirme
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Kuruluglari Listesi’nden c¢ikarilmasi halinde diger derecelendirme kurulusu
tarafindan verilen not dikkate alinir.

5.8) Hesaplama Yontemi

a) Endeksin hesaplanmasinda en son tescil edilmis fiyatlar kullanilr.

b) Sirketlerin piyasa dederi, eski ve yeni (varsa) hisse senetlerinin fiyatlari ayn
ayri dikkate alinarak hesaplanir.

(Piyasa dederi = Eski hisse senedi sayisi * Eski hisse senedi fiyati + Yeni hisse
senedi sayisi * Yeni hisse senedi fiyati)

Esas sermaye sistemine tabi olup, temettlii 6demeden sermaye artirimi yapan
sirketlerin verdigi gecici makbuzlar Borsa’da alinip satiimadigindan yeni hisse
senedine donlslnceye kadar fiyati olusmaz. Bu nedenle, eski hisse senetlerinin
fiyati gecici makbuzlar icin de gecerli kabul edilerek sirketin piyasa dederi buna
gdre hesaplanir.

c) Endeks, kapsaminda bulunan sirketlerin aynen saklamada bulunanlar harig,
Takasbank saklamasinda bulunan hisse senetlerinin toplam piyasa dederleri ile
agirlikh olarak hesaplanir.

Endeksin hesaplanmasinda asagdidaki formal kullanilir:

n
2 Fit = Njt = Hit

i=1

Et =
Bt
Et = Endeksin t zamandaki degeri
n = Endekse dahil olan hisse (sirket) sayisi

Fit = “i” nci hisse senedinin t zamandaki fiyati

Njt = “i” nci hisse senedinin t zamandaki toplam sayisi (=Odenmis
veya Cikarilmis sermaye)

Hit = “i"” nci hisse senedinin t zamandaki aynen saklamada bulunanlar
harig, Takasbank saklamasinda bulunan miktarinin sermayeye
gbre tamsayiya yuvarlanmis orani

Bt = Bodlenin (Dizeltilmis baz piyasa dederi) t zamandaki degeri

d) Endekste Duzeltme: Endeks kapsamindaki hisse senetlerinin piyasa dederleri
toplaminda, hisse senetlerinin fiyatlarindaki hareketler disinda bir nedenle
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meydana gelen degisikliklerden dolayr dlsls veya vylikselme olmasini
engellemek amaciyla, endeks hesaplama formulinin paydasinda (Bdlen
dederinde) dizeltme vyapilarak endeksin devamlihdi (karsilastirilabilirligi)
saglanir.

Endeksin bélen dederinde diizeltme asadida gosterildigi sekilde yapilir:

PD;
Et =
Bt
E; = “t” glinl endeks kapanis dederi (degisiklik 6ncesi)
PD: = "t” guni endeks kapsamindaki hisselerin kapanis piyasa
degeri
B: = “t” glnl boélen dederi
APD = Asadida tanimlanan sirket faaliyetleri nedeniyle toplam
piyasa dederinde meydana gelen degisiklik
Biv1 = t+1 glnidnde kullanilacak bélen dederi
Eis1 = Degisiklik sonrasi endeks dederi
Et = Ewn
PD; PD: + APD
Bt Bt+1
APD
Bto:r = (1+ ————) * By
PD;

Endekste diizeltme yapilmasini gerektiren sirket faaliyetleri ve diizeltmelerin
yapilma zamanlan sdyledir:

Fiyat Endeksi

Faaliyet TarG Dizeltme Zamani

a) Nakit karsiligi sermaye artirimi

i. Righan hakki kullanilarak Richan hakki baslama tarihi

ii. Righan hakki kullanilmayarak Satis isleminin bitis tarihini

izleyen gun
b) Endekse yeni hisse alinmasi Alindigi gin
c) Endeksten hisse gikariimasi Cikarildigi giin
d) Takasbank saklama oraninin Dénemsel
degismesi

e) Sirketlerin birlesmesi Hisse dagitim tarihi
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f) Sirketin bolinmesi Hisse dagitim tarihi

Getiri Endeksi

Faaliyet TardG Dizeltme Zamani

a) Nakit karsiligi sermaye artirimi

i. Righan hakki kullanilarak Richan hakki baslama tarihi

ii. Righan hakki kullanilmayarak Satis isleminin bitis tarihini

izleyen gun
b) Endekse yeni hisse alinmasi Alindigr gin
c) Endeksten hisse gikariimasi Cikarildigi giin
d) Takasbank saklama oraninin Dénemsel
degismesi

e) Nakit Net Temettli 6demesi Kupon kesim tarihi
f) Sirketlerin birlesmesi Hisse dagitim tarihi
g) Sirketin bolinmesi Hisse dagitim tarihi

5.9) Hesaplamaya Baslama

Endeks, endekse alinma kriterlerini saglayan sirketlerin sayisinin 5’e ulasmasi
halinde Borsa GUinlik Bllten‘inde yapilan duyurudan 1 hafta sonra hesaplanmaya
baslanir. IMKB Ulusal-100 endeksinin ilan edilen en son dederi Endeksin baslangic
degeri olarak alinir. Fiyat endeksi seanslar siresince, getiri endeksi seanslar
sonunda hesaplanip ilan edilir. Endeksler tamsayidan sonra iki haneli olarak
gosterilir.

23.08.2007 tarihi itibariyle kurumsal yénetim derecelendirme notu en az 6 olan sirket
sayisi 5% ulasmis bulunmaktadir. Bu nedenle, IMKB Kurumsal Yénetim Endeksi,
31.08.2007 tarihi itibariyle ve “IMKB Kurumsal Yénetim Endeksi Temel Kurallari”nin IX.
Hesaplamaya Baslama maddesinde yer aldidi (izere, IMKB-100 endeksinin ilan edilen en
son dederi baslangi¢c dederi alinarak hesaplanmaya baslanmistir.

Endeks’in kodu XKURY olarak belirlenmis olup, endekskapsaminda yer alan sirketlerin
listesi ve derecelendirme notlari asagiya cikarilmistir. (09.04.2008 tarihi itibariyle)

« Dogan Yayin Holding A.S. 8,59 (Ara Dénem Revizyon Notu 8,50)
« Tofas Tuirk Otomobil Fabrikasi A.S. 7,57 (Ara Dénem Revizyon Notu 7,74)
e Tlrk Traktér ve Ziraat Makineleri A.S. 7,52

- Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 7,50 (Ara Dénem Revizyon Notu 8,50)
+ Y ve Y Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. 7,88

158



Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

« Hdirriyet Gazetecilik 7,97
« Tlpras Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 7,91
« Otokar Otoblis Karoseri Sanayi A.S. 7,94
« Sekerbank T.A.S. 7,00

Baslangic degeri 29.08.2007=48.082,17 olarak dikkate alinmak suretiyle 31.08.2007
tarihinde baslanmistir.

6)BANKACILIK KANUNUNUN SERMAYE PIYASASI
ILE ILGILI BOLUMLERI

Ticari bankalar, temelde para piyasasi kurumlarndir. Para piyasasi kurumu

olduklarindan, kisa vadeli fon arz ve talebini karsilayan mali aracilar olarak islev
gorirler. Mali aracilar, mali piyasalarda, kendileri icin degil, fon noksani olanlara fon
fazlasi olanlarin fonlarini aktarmak igin vardirlar. Kuskusuz, her hangi bir banka da,
kendi ihtiyaglari icin, hisse senedi veya tahvil ihrag ederek fon toplayabilir.

Yatinm ve kalkinma bankalari, mevduat toplama vyetkileri olmayan, banka olarak
kurulduklan igin Bankacilik Kanunu’na; ancak sermaye piyasasi faaliyetleri dolayisiyla da
Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olan kurumlardir.

Ticari bankalar, kisa vadeli fon gereksinimlerinin karsilandigi mali aracilar olmakla
birlikte, sermaye piyasasinda da faaliyet gosterebilirler.

SPKn'nun 31'inci maddesine gore;
a- Kurul kaydina alinacak sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla
satisina aracilik,
b- Daha dnce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik amaciyla alim
satimi,
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faaliyetleri minhasiran araci kuruluslarca (bankalar ve araci kurumlar) yirGtilir. Diger
sermaye piyasasi faaliyetleri ise araci kuruluslar ve diger sermaye piyasasi kurumlarinca
yerine getirilebilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:46 sayilli “Aracilik Faaliyetleri ve Araci
Kuruluslara lliskin Esaslar Hakkinda Tebligi” araci kurum ve bankalarin yapabilecekleri
sermaye piyasasi faaliyetlerini belirlemistir. Buna gére arac kurumlar, aracilik faaliyeti
kapsaminda asadida sayilan her bir faaliyet icin Kurul’dan yetki belgesi almak kaydiyla;

e Sermaye piyasasi araglarinin ihracina veya halka arz yoluyla satisina,

¢ Daha 6nce ihrag edilmis sermaye piyasasi araglarinin alm satimina,

e Ekonomik ve finansal géstergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala, kiymetli
madenlere ve ddvize dayal vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri dahil tlrev
araglarin dayandidi kategoriler itibariyle ayri ayri veya bitin olarak tirev
araglarin allm satimina,

aracilik edebilirler.

Araci kurumlar ayrica;
e Sermaye piyasasl araglarinin geri ahm veya satim taahhtduyle alim satimi,
e Yatirm danismanhgi,
e Portfoy yoneticiligi,

faaliyetlerini gergeklestirebilirler.

Bankalar ise,

e Daha dnce ihrag edilmis sermaye piyasas! araglarinin borsa disinda ve hisse
senedi islemleri harig olmak lGzere borsada alim satimina aracilik,

e Repo-ters repo,

e Ekonomik ve finansal géstergelere, sermaye piyasas! araglarina, mala, kiymetli
madenlere ve ddvize dayall vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri dahil tirev
araclarin dayandigi kategoriler itibariyle ayri ayri veya bitin olarak tlrev
araglarin alim satimina,

aracilik edebilirler.

Mevduat kabul etmeyen bankalar ise bu faaliyetlerin yani sira sermaye piyasasi
araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla satisina aracilik, portféy yoneticiligi ve yatinm
danismanhgi faaliyetlerini de yapabilirler.

Yukarida sayilan bu faaliyetler, her bir faaliyet icin sermaye piyasasi mevzuatinda
belirlenen esaslar cergevesinde Kurul‘dan yetki belgesi almak suretiyle yurattlebilir.

Kendi menkul kiymetlerini halka arz eden bankalar ile sermaye piyasasi aracilik
faaliyetinde bulunan bankalar, SPKn’nun 50’nci maddesi uyarinca, bu faaliyet ve
islemleri ile sinirh olarak Sermaye Piyasasi Kanununa tabi olurlar. Bankacilik faaliyet ve
islemlerinde ise, Bankacilik Kanununa tabidirler.
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Hisse senetleri halka arz yoluyla satilan bankalar, halka agik ortaklik tanimina girmekte
ve temettl dagitimi nedeniyle de halka acgik ortakliklarin tabi oldugu rejime tabii
olacaklardir. Ancak, SPK’'nin 50'nci maddesi uyarinca, bankalarin temetti dagitimi ve
yeniden dederleme deder artis fonunun kullanimi konusunda bankalarin ilgili olduklari
Bakanlik yetkilidir.

Buna badli olarak, 04.02.1993 tarih ve 21486 sayili Resmi Gazete'de Devlet bakanhgi
tarafindan yayinlanan “Hisse Senetleri Halka Arz Yoluyla Satilan Bankalarin Dagitacaklari
Temettlye Iliskin Esaslar Tebligi"nde bankalarin Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine
gore degil, Tark Ticaret Kanunu hikimlerine goére genel kurullarinca dagitilacak kar

payini belirlemeye yetkili olduklari yéniinde dizenleme yapiimistir.

Ancak Bankacilik Kanununda yapilan degdisikliklerle BDDK'nin olusturulmasini takiben,
bankalarin likiditesini yikseltmek amaciyla, kar dagitimina iliskin karar verme yetkisi
BDDK'ya verilmistir. Bu nedenle, bankalarin temettl dagitimina iliskin BDDK tarafindan
olumsuz bir karar alinmaz ise, bankalar TTK hikimlerine goére kar paylarni
hesaplayacak ve kar dagitimini genel kurulun belirledigi oranda yapabileceklerdir.
Sermaye Piyasasi Kanununda ve Kurulca bu konuda yapilmis dizenlemeler, halka acgik
ortaklik statiistindeki bankalarca uygulanmayacaktir.

Ayrica Bankacihk Kanununun 7’nci maddesinin 2’'nci fikrasinin (c) bendi uyarinca,
bankalarin hisse senetlerinin nakit karsiligi gikarilmasi ve tamaminin nama yazili olmasi
zorunludur.

Bankalar, kurulug, denetim, gbézetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlar
konularinda Bankacihk Kanunundaki 6zel hidkimlere tabidir. Kurulun Seri:XI, No:1
tebliginin 52'nci maddesi ile 6zel mevzuatlarina goére belirlenmis sekil ve esaslar
cergevesinde mali tablo ve rapor dizenlemesi ve yayimlamasi gereken ortakliklar tabi
olduklari mevzuata gore bu islemleri yaparlarsa, Tebligde 6ngorilen dizenleme ve ilan
yUkamldltklerini yerine getirmis sayilirlar hilkkm{ getirildiginden, bankalar bu konuda
BDDK'nin diizenlemelerine uymak zorundadirlar.

Bankacilik Kanunu’nda sermaye piyasasi ile ilgili olarak yer alan bir baska konu ise
mevduata iliskin dizenlemedir. Bankacilik Kanununun mevduata iliskin hikimlerin yer
aldigi 10/1 maddesinde; Bankacillk Kanununun uygulanmasinda; Sermaye Piyasasi
Kanunu hidkimlerine gbére sermaye piyasasl araglarinin ihraci islemleri dolayisiyla
bankalar ve araci kurumlarca toplanan paralarin mevduat olarak kabul edilmeyecedi
duzenlenmistir.

BANKACILIK KANUNU
(Resmi Gazete’nin 1 Kasim 2005 tarih ve 25983 miikerrer sayili niishasinda
yayimlanmistir)
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Kanun No. 5411 Kabul Tarihi : 19.10.2005

Genel Hiikiimler

Amag

Bu Kanunun amaci, finansal piyasalarda glven ve istikrarin saglanmasina, kredi
sisteminin etkin bir sekilde galismasina, tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin
korunmasina iliskin usil ve esaslari diizenlemektir.

Kapsam

Turkiye'de kurulu mevduat bankalar, katihm bankalari, kalkinma ve yatinm bankalari,
yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tarkiye'deki subeleri, finansal holding
sirketleri, Turkiye Bankalar Birligi, Turkiye Katiim Bankalari Birligi, Bankacilik
Dlzenleme ve Denetleme Kurumu, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ve bunlarin
faaliyetleri bu Kanun hikimlerine tabidir.

Tanimlar ve kisaltmalar

Mevduat bankasi: Bu Kanuna goére kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve
kredi kullandirmak esas olmak lzere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu
bu nitelikteki kuruluglarin Turkiye'deki subelerini,

Katilim bankasi: Bu Kanuna goére 6zel cari ve katilma hesaplari yoluyla fon toplamak ve
kredi kullandirmak esas olmak Uzere faaliyet gbésteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu
bu nitelikteki kuruluglarin Turkiye'deki subelerini,

Kalkinma ve yatinm bankasi: Bu Kanuna gére mevduat veya katilim fonu kabul etme
disinda; kredi kullandirmak esas olmak Uzere faaliyet gésteren ve/veya 6zel kanunlarla
kendilerine verilen gorevleri yerine getiren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu
nitelikteki kuruluglarin Turkiye'deki subelerini,

Finansal holding sirketi: Iclerinden en az bir tanesi bir kredi kurulusu olmak sartiyla
bagli ortakliklarinin timi veya codgunlugu kredi kurulusu veya finansal kurulus olan
sirketi,

Sube: Elektronik islem cihazlarindan ibaret birimler haric olmak (zere, bankalarin
bagimh bir parcasini olusturan ve bu kuruluslarin faaliyetlerinin tamamini veya bir
kismini kendi basina yapan, sabit ya da seyyar bulrolar gibi her tirlG isyerini,
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Merkez sube: Yurt disinda kurulu bir bankanin Tirkiye'de actigi subeyi, birden fazla
subenin olmasi halinde ise Kuruma bildirilecek ve Kurulca onaylanacak subeyi,

Fon bankasi: Milga 3182 sayili Bankalar Kanunu, bu Kanunla yurirlikten kaldirilan
4389 sayili Bankalar Kanunu ve bu Kanun uyarinca temettd hari¢ ortaklik haklari ile
yOnetimi ve denetimi Fona intikal eden bankalar ile Fonun godunluk hissesine sahip
oldugu bankalari,

Finansal kurulus: Kredi kuruluslar disinda kalan ve sigortacilik, bireysel emeklilik veya
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak veya bu Kanunda yer alan faaliyet
konularindan en az birini ylritmek Uzere kurulan kuruluslar ile kalkinma ve yatinm
bankalari ve finansal holding sirketlerini,

Kontrol: Bir tizel kisinin; sermayesinin, asgari ylizde ellibirine sahip olma sarti
aranmaksizin, c¢odunluguna dogrudan veya dolayh olarak sahip olunmasi veya bu
gogunluga sahip olunmamakla birlikte imtiyazl hisselerin elde bulundurulmasi veya diger
hissedarlarla yapilan anlasmalara istinaden oy hakkinin gogunlugu Uzerinde tasarrufta
bulunulmasi suretiyle veya herhangi bir suretle yénetim kurulu Gyelerinin karara esas
cogunlugunu atayabilme ya da gérevden alma glictinln elde bulundurulmasini,

Ana ortaklik: Kontrolliindeki ortakliklar ile Kurul tarafindan belirlenen usil ve esaslarla
tanimlanan ortakliklarin finansal tablolarini kendi nezdinde konsolide eden banka veya
finansal holding sirketini,

Bagli ortaklik: Ana ortakhdin kontrolli altinda faaliyet gosteren ortakliklari,

Nitelikli pay: Bir ortaklidin sermayesinin veya oy haklarinin dogrudan veya dolayh olarak
yluzde on veya daha fazlasini teskil eden paylar ile bu oranin altinda olsa dahi yénetim
kurullarina Uye belirleme imtiyazi veren paylari,

Hakim ortak: Bir ortakligi dogrudan ya da dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol
eden gergek veya tuzel kisiyi,

Yoneticiler: Bankanin yoénetim kurulu, denetim komitesi ve kredi komitesi baskan ve
Uyeleri ile genel mudur, genel mudiar yardimclari ve imza vyetkisine sahip
mensuplarindan; boélge mduadirleri, sube mdadarleri ve genel muadarlik merkez
teskilatinda yer alan bélim, kisim, grup ve bunlara esdeder isimler altinda faaliyet
gbsteren birimlerin yoneticilerini,

Mevduat: Yazili ya da sozli olarak veya herhangi bir sekilde halka duyurulmak suretiyle
ivazsiz veya bir ivaz karsilidinda, istendiginde ya da belli bir vadede geri édenmek Uzere
kabul edilen parayi,
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Tasarruf mevduati: Mevduat bankalan nezdinde acgtirilan, gergek kisilere ait ve
munhasiran c¢ek keside edilmesi disinda ticari islemlere konu olmayan mevduat
hesaplarini,

Ozel cari hesap: Katilim bankalarinda acilabilen ve istenildiinde kismen veya tamamen
her an geri gekilebilme 6zelligi tasiyan ve karsihidginda hesap sahibine herhangi bir getiri
6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari,

Katilma hesabi: Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandiriimasindan
dogacak kéar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine 6nceden
belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri ddenmesi garanti
edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari,

Katihm fonu: Katiim bankalari nezdinde actirilan gercek ve tlzel kisilere ait 6zel cari
hesap ve katilma hesaplarinda yer alan parayi,

Destek hizmeti kurulusu: Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde Merkez Bankasi
tarafindan kurulmus ya da Merkez Bankasi blnyesinde faaliyet gbsterenler ile Sermaye
Piyasasi Kurulunun denetiminde bulunan takas, saklama ve merkezi kayit hizmeti
kuruluslan harig, bu Kanun kapsamindaki kuruluglara ana hizmetlerinin uzantisi veya
tamamlayicisi niteliginde hizmet veren kuruluslari,

Kiyr bankacihdi: Bankacilik faaliyetleri, kurulu bulunulan Glke harici ile sinirli tutulan veya
Glke genelinde uygulanan ekonomik ve mali mevzuata tébi olmayan ya da kurulu
bulunulan Ulkede yerlesik olanlardan mevduat ve fon kabulliniin yasaklandigi bankacihdi,
ifade eder.

Faaliyet konulari

Bankalar, diger kanunlarda éngérilen hikimler sakl kalmak kaydiyla asagida belirtilen
faaliyetleri gergeklestirebilirler:

a) Mevduat kabuli.

b) Katilhm fonu kabulu.

c) Nakdi, gayrinakdi her cins ve surette kredi verme islemleri.

d) Nakdi ve kaydi édeme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya gek
hesaplarinin kullanilmasi dahil her tirli 6deme ve tahsilat islemleri.

e) Cek ve diger kambiyo senetlerinin istirasi islemleri.
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f) Saklama hizmetleri.

g) Kredi kartlari, banka kartlari ve seyahat cgekleri gibi édeme vasitalarinin ihraci ve
bunlarla ilgili faaliyetlerin ylratilmesi islemleri.

h) Efektif dahil kambiyo islemleri; para piyasasi araglarinin alim ve satimi; kiymetli
maden ve taslarin alimi, satimi veya bunlarin emanete alinmasi islemleri.

i) Ekonomik ve finansal géstergelere, sermaye piyasasl araglarina, mala, kiymetli
madenlere ve doévize dayali; vadeli islem sbézlesmelerinin, opsiyon sdézlesmelerinin,
birden fazla tirev araci igeren basit veya karmasik yapidaki finansal araglarin alimi,

satimi ve aracilik igslemleri.

j) Sermaye piyasasi araglarinin ahm ve satimi ile geri alim veya tekrar satim taahhidu
islemleri.

k) Sermaye piyasas! araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla satisina aracilik islemleri.

) Daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik maksadiyla alim
satiminin ytrattlmesi islemleri.

m) Baskalan lehine teminat, garanti ve sair ylukdmlUliklerin Gstlenilmesi islemleri gibi
garanti isleri.

n) Yatinm danismanlidi islemleri.

0) Portfoy isletmeciligi ve yonetimi.

p) Hazine Mistesarligi ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde olusturulan
bir sézlesme kapsaminda Ustlenilen yukimlllikler gergevesinde alim satim islemlerine
iliskin piyasa yapiciligi.

r) Faktéring ve forfaiting islemleri.

s) Bankalararasi piyasada para alim satimi islemlerine aracilik.

t) Finansal kiralama islemleri.

u) Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri.

v) Kurulca belirlenecek diger faaliyetler.
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Mevduat bankalarn birinci fikranin (b) ve (t), katiim bankalan (a), kalkinma ve yatirm
bankalari (a) ve (b) bentlerinde belirtilen faaliyetleri gerceklestiremezler.

Dolayh pay sahipligi

Bu Kanunun uygulanmasinda, gergek kisilere ait dolayli pay sahipliginin belirlenmesinde,
bir gercek kisi ile es ve cocuklarina ve bunlarin sinirsiz sorumlulukla katildiklar
ortakhklara veya bu kisi veya ortakliklarin ayri ayn veya birlikte kontrol ettikleri
ortaklklara ait paylar birlikte dikkate alinir. Tlzel kisilere ait dolayli pay sahipliginin
belirlenmesinde, bunlara ait paylar ile bunlarin kontrol ettikleri ortakliklara ait paylar
birlikte hesaplanir.

Bu maddenin uygulanmasina iliskin usQl ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.
izne Tabi islemler
Kurulus ve Faaliyet izinleri

Kurulus veya Tiirkiye'de sube ve temsilcilik agma izni

Tarkiye'de bir bankanin kurulmasina veya yurt disinda kurulmus bir bankanin
Tarkiye'deki ilk subesinin agilmasina, bu Kanunda 6éngdérilen sartlarin yerine getiriimesi
kaydiyla Kurulun en az bes Gyesinin ayni yondeki oyuyla alinacak kararla izin verilir.

izin icin yapillacak basvurulara ve iznin verilmesine iliskin us(l ve esaslar Kurulca
cikarilacak yénetmelikle belirlenir. izne iliskin karar, basvurunun yapildi§i ya da
basvuruda eksiklik bulunmasi hélinde, istenilen bilgi ve belgelerin tamamlandidi tarihten
itibaren g ay iginde ilgiliye bildirilir. Eksikliklerin alti ay iginde giderilmemesi halinde
basvuru gegersiz hale gelir.

Tilrkiye'de minhasiran kiyr bankacihgr faaliyetinde bulunmak Uzere banka kurulmasi
veya yurt disinda kurulu bankalarca bu amagla sube acilmasi, bunlarin faaliyet alanlari
ile finansal raporlama ve denetim us(lleri ve faaliyetlerinin gegici veya sirekli olarak
durdurulmasi hususlan Kurul karariyla belirlenir.

Yurt disinda kurulu bankalar, mevduat veya katilm fonu kabul etmemek ve Kurulca
belirlenecek esaslara gore faaliyet géstermek kaydiyla, Kurulun izni ile Tlrkiye'de

temsilcilik agabilirler.

Kurulus sartlari
Turkiye'de kurulacak bir bankanin;

a) Anonim sirket seklinde kurulmasi,

b) Hisse senetlerinin nakit karsiligi gikarilmasi ve tamaminin nama yazili olmasi,
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¢) Kurucularinin bu Kanunda belirtilen sartlari haiz olmasi,

d) Yoénetim kurulu dyelerinin bu Kanunun kurumsal ydnetim htkimlerinde belirtilen
nitelikleri ve planlanan faaliyetleri gergeklestirebilecek mesleki tecriibeyi haiz olmasi,

e) Ongorilen faaliyet konularinin planlanan mali, yénetim ve organizasyon yapisi ile
uyumlu olmasi,

f) Nakden ve her tirli muvazaadan éri olarak 6denmis sermayesinin en az otuzmilyon
Yeni Tlrk Lirasi olmasi,

g) Ana sdzlesmesinin bu Kanun hikimlerine uygun olmasi,

h) Kurumun etkin denetimini engellemeyecek seffaf ve acgik bir ortaklik yapisi ve
organizasyon semasina sahip olmasi,

i) Konsolide denetimini engelleyici nitelikte herhangi bir hususun bulunmamasi,

j) Ongérilen faaliyet konularina ait is planlarini, kurulusun mall yapisi ile ilgili
projeksiyonlarini sermaye yeterliligini de igerecek sekilde, ilk g yil igin bltge planini ve
yapisal orgitlenmesini gosteren bir faaliyet programini i¢ kontrol, risk yénetimi ve ig
denetim sistemi de dahil olmak Uzere ibraz etmesi,

Sarttir.

Kalkinma ve yatinm bankalari icin 6denmis sermaye, (f) bendinde belirtilen tutarin Ggte
ikisinden az olamaz. (Yirmi milyon YTL)

Bu maddenin uygulamasina iliskin usdl ve esaslar Kurulca belirlenir.

Kurucularda aranan sartlar
Bankalarin kurucu ortaklarinin;

a) 2004 sayili icra ve Iflas Kanunu hiikiimlerine gére miiflis olmamasi, konkordato ilan
etmis olmamasi, uzlasma suretiyle yeniden yapilandirma basvurusunun tasdik edilmis
olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis olmamasi,

b) Bu Kanunun 71’inci maddesi uygulanan bankalarda veya bu Kanunun yrirlige
girmesinden 6nce Fona devredilmis olan bankalarda nitelikli paya sahip olmamasi veya
kontroll elinde bulundurmamasi,
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c) Tasfiyeye tabi tutulan bankerler ile iradi tasfiye haricinde tasfiyeye tabi tutulan
finansal kuruluslarda, faaliyet izni kaldirilan kalkinma ve vyatinm bankalarinda,
ortaklarinin temetti harig ortaklik haklari ile yénetim ve denetimi Fona intikal eden veya
bankacilik yapma ve mevduat ve katilm fonu kabul etme izin ve yetkileri kaldirilan kredi
kuruluslarinda, Fona intikalinden veya bankacilik yapma ve mevduat ve katilim fonu
kabul etme izin ve yetkileri kaldirimadan &nce nitelikli paya sahip olmamasi veya
kontroll elinde bulundurmamasi,

d) Taksirli suclar hari¢ olmak lzere affa ugramis olsalar bile milga 765 sayili Tlrk Ceza
Kanunu ve diger kanunlar uyarinca agir hapis veya bes yildan fazla hapis, 5237 sayil
Turk Ceza Kanunu ve diger kanunlar uyarinca (g vyildan fazla hapis cezasiyla
cezalandirilmamis olmasi veya miulga 3182 sayili Bankalar Kanununun, bu Kanunla
yarirlikten kaldirilan 4389 sayili Bankalar Kanununun, bu Kanunun ve 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununun ve 6ding para verme isleri hakkinda mevzuatin hapis
cezasl gerektiren hikimlerine muhalefet yahut miulga 765 sayill Turk Ceza Kanunu,
5237 sayili Turk Ceza Kanunu veya dider kanunlar uyarinca basit veya nitelikli zimmet,
zimmet, irtikap, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, inanci kétlye kullanma, dolanl
iflas gibi ylUz kizartici suglar ile istimal ve istihlak kagakgiligi disinda kalan kagakgilik
suglari, resmi ihale ve alim satimlara fesat karistirma, karapara aklama veya Devletin
sahsiyetine karsi islenen suclar ile Devlet sirlarini aciga vurma, Devletin egemenlik
alametlerine ve organlarinin sayginhdina karsi suglar, Devletin glivenligine karsi suglar,
Anayasal dlizene ve bu dizenin isleyisine karsi suglar, milli savunmaya karsi suglar,
Devlet sirlarina karsi suglar ve casusluk, yabanci devletlerle olan iliskilere karsi suglar,
vergi kacakcilidi suglarindan veya bu suclara istirakten hiikimli bulunmamasi,

e) Gerekli mali glic ve itibara sahip bulunmasi,

f) Isin gerektirdigi duristlik ve yeterlilige sahip olmasi,

g) Tuzel kisi olmasi halinde, risk grubu ile birlikte ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi,
Sarttir.

Merkezi yurt disinda bulunan bankalarin Tiirkiye'de sube agcma sartlari

Kurulca belirlenen us(il ve esaslar cergevesinde gerekli izni alarak Turkiye'de sube
acmak suretiyle faaliyet gésterecek yurt disinda kurulu bir bankanin;

a) Merkezinin bulundugu llkede esas faaliyetlerinde yasaklamanin bulunmamis olmasi,

b) Merkezinin bulundugu (lkenin yetkili denetim merciinin Tirkiye'de faaliyet
gdstermesine iliskin olumsuz goérusiiniin bulunmamasi,
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c) Odenmis sermayesinin Tirkiye'ye tahsis edilen kisminin 7’nci maddede belirtilen
miktardan az olmamasi, (30 milyon YTL)

d) Mddarler kurulu UGyelerinin, kurumsal yénetim hikidmlerinde belirtilen sartlari ve
planlanan faaliyetleri gerceklestirebilecek mesleki tecriibeyi haiz olmalari,

e) Izin kapsamindaki faaliyet konularina ait is planlarini, ilk (g yil icin bltce planini ve
yapisal drgitlenmesini gosteren bir faaliyet programini ibraz etmesi,

f) Dahil oldugu grubun ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi,
Sarttir.

Merkezinin bulundudu Ulkedeki yerel dizenlemelere aykiriliklari nedeniyle faaliyeti
yasaklanan konularda faaliyet izni verilmez.

Faaliyet izni

Bu Kanunun 6’nci maddesi cercevesinde kurulus veya Tirkiye'de sube acma izni alan
bankalarin, Kuruldan ayrica faaliyet izni almasi sarttir. Bir beyanname ile yapilacak
basvuru Uzerine verilecek izin, Kurul tarafindan aksi kararlastirilmis olmadikga, 4’Uncu
maddede belirtilen batlin faaliyetleri ayni maddenin son fikrasindaki sinirlamalar
cercevesinde kapsar. Verilen faaliyet izinleri Resmi Gazetede yayimlanir. Kararin, ilk izin
basvurusunun yapildigi tarihten itibaren en geg (g ay iginde verilmesi gerekir.

Kurum, bu Kanun ve bu Kanuna dayanilarak yapilan dizenlemelerdeki sartlar
tasimayanlara gerekli dizeltmeleri yapmalari ve eksiklikleri tamamlamalari igin alti ayi
gecmemek Uzere slre verir. Bu sire igcinde yeniden basvuranlar hakkinda yapilan
inceleme sonucunda durumlari uygun bulunmayanlara verilmis olan kurulus izni gegersiz
olur ve sonug¢ vyazili olarak bildirilir. Kurulug izni almis olan bankalarin faaliyete
gecgebilmesi igin;

a) Sermayesinin nakit olarak 6denmis ve planlanan faaliyetleri gergeklestirebilecek
dizeyde olmasi,

b) Kuruculan tarafindan 7 nci maddede belirtilen asgari sermayenin yizde onu
tutarindaki sisteme giris payinin en az dortte birinin Fon hesabina yatirildigina dair

belgenin ibraz edilmesi,

c) Faaliyetlerinin kurumsal yonetim hikimlerine uygunlugunu saglamasi ve yeterli
personel ve teknik donanima sahip olmasi,

d) Yoneticilerinin, kurumsal yonetim hikimlerinde belirtilen nitelikleri haiz olmasi,
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e) Kurulca faaliyet konulanni vyiritebilecek yeterlilige sahip olundudgu kanaatine
varilmasi,

Gerekir.

Sisteme giris payinin 6édenmeyen kisminin, faaliyete gecis tarihinden itibaren Kurulca
belirlenecek 6deme plani cergevesinde Fon hesabina vyatirilacagina iliskin
taahhitnamenin Kuruma ibrazi zorunludur. Sisteme giris pay! bir defaya mahsus olmak
Uzere alinir. Banka hissedarlar sisteme giris payinin ddenmesinden miteselsilen
sorumludurlar.

Bu maddenin uygulanmasina iliskin usQl ve esaslari belirlemeye Kurul yetkilidir.

Kurulus izninin iptali
Bir bankanin kurulus izni;

a) Iznin gercede aykiri beyanlarla alinmis olmasi,

b) Kurulus izninin verildigi tarihten itibaren dokuz ay icerisinde faaliyet izni igin
basvurulmamasi,

¢) Kurulus izninden vazgegildiginin beyan edilmesi,
d) Iznin verilmesinde aranan sartlarin, faaliyete gecilinceye kadar kaybedilmesi,
e) Faaliyet izni alinamamis olmasi,

f) Iradi olarak bu Kanunun 4’inci maddesinde belirtilen faaliyetlerin tiiminden
vazgegilmesi ve iradi tasfiyenin tamamlanmasi,

g) Devrolunan bankanin birlesme veya bélinme islemlerinin tamamlanmasi,

h) Bu Kanunun 106'nci maddesi kapsaminda tasfiye veya iflas takibatinin
tamamlanmasi,

Hallerinden herhangi birinin gergeklesmesi durumunda, Kurulun en az begs Uyesinin ayni
yondeki oyuyla alinan kararla iptal edilir.

Faaliyet izninin iptali veya sinirlandirilmasi

Bir bankanin, faaliyet izninin gercede aykirni beyanlarla alinmis olmasi veya faaliyet
izninin alinmasindan itibaren alti ay icinde faaliyete gegilmemesi ya da bir yil icinde
kesintisiz alti ay sire ile faaliyette bulunulmamis olmasi hélinde faaliyet izni iptal edilir.
Faaliyet izninin alindigi tarihten itibaren bir ay igerisinde ilgili kurulus birligine Uye
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olunmamasi veya sisteme giris payinin kalan taksitlerinin Fon hesabina yatinimamis
olmasi ve bu yukiumluliklerin Kurum tarafindan yapilan uyariya ragmen yerine
getirilmemesi durumunda, bu Kanunun 4’inci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b)
bentleri disinda kalan faaliyet konulari Kurulca tek tek sinirlanabilir.

Bu kararlar ilgililere yazili olarak bildirilir ve Resmi Gazetede yayimlanir.

Tlrkiye'de subesi bulunan yurt disinda kurulu bankalarin, kurulu bulunduklar Ulkede
herhangi bir nedenle faaliyet izninin kaldirilmasi, faaliyetlerinin durdurulmasi, iflas veya
tasfiyelerine karar verilmesi veya konkordato ilan etmeleri halinde, bunlarin Tirkiye'deki
subelerinin faaliyet izinleri Kurul tarafindan kaldirilir.

Bu Kanunun 4’inci maddesinin birinci fikrasinin (@) veya (b) bentleri kapsaminda bir
kredi kurulusuna verilen vyetkinin Kurul tarafindan kaldirilmasi, faaliyet izninin
kaldirilmasi hiilkmuindedir.

Yurt icinde sube agma

Kurulca belirlenecek esaslara ve bu Kanunda yer alan kurumsal yénetim hikimleri ile
koruyucu hikimlere uyulmus olmasi ve Kuruma bildirilmesi sartiyla bankalarca yurt
icinde sube acgilmasi serbesttir.

Sinir 6tesi faaliyetler

Tirkiye'de kurulan bankalarin, kiyr bankacilidi bolgeleri de dahil olmak lzere yurt disinda
sube veya temsilcilik agmalari, ortaklik kurmalari veya kurulmus ortakhklara katilmalari,
bu Kanunda yer alan kurumsal yénetim hikimleri ile koruyucu hikimlere ve Kurulca
belirlenecek esaslara uyulmasi kaydiyla Kurulun iznine tabidir.

Bagimsiz denetim, degerleme, derecelendirme ve destek hizmeti kuruluslarinin
yetkilendirme izni

Bankalarin bagimsiz denetim, dederleme, derecelendirme ve destek hizmeti faaliyetlerini
gerceklestirecek olan kuruluslarin yetkilendiriimesine, yetkilerinin gegici veya surekli
olarak kaldirilmasina Kurulca karar verilir. Buna iliskin us(l ve esaslar ilgili meslek
birliklerinin gérist alinarak Kurulca belirlenir.

Ana Sozlesmeye iliskin Hiikiimler

Ana sozlesme degisiklikleri

Bankalarin ana soézlesme dedisikliklerinde Kurumun uygun gorist aranir. Kurumca
uygun gorlilmeyen degisiklikler genel kurulda karara baglanamaz. Kurumun uygun
gorist alinmaksizin yapilan ana sdzlesme degdisiklikleri Ticaret Siciline tescil edilemez.
Ana sotzlesme dedisikligi icin bu Kanun ve ilgili diger mevzuatta 6ngdrilen izin, onay
veya olumlu goéris basvurulari, yetkili mercilerce onbegs is glini icinde cevaplandirilir.
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Bankalar ana sozlesmelerini glincel olarak internet sayfalarinda vyayinlar. Ana
sozlesmelerin glincellestiriimesi, dedisikliklerin gergeklestigi tarihten itibaren on is gini
icerisinde yapilmak zorundadir.

Sermaye artirimlari

Sermaye artirimlarinin, her tlrli muvazaadan ari olarak, ilgili mevzuatla ilave edilmesine
izin verilen kaynaklar harig, ic kaynaklara basvurulmadan nakden 6denmesi sarttir.
Sermaye artiriminin Ticaret Siciline tescil edilmesinde Kurumun uygun gérist aranir.

Sermayenin mevzuata aykir olarak artinldidi tespit edilen kismi, ézkaynak hesabinda
dikkate alinmaz.

Bu madde kapsaminda sermaye artirimina iliskin us(l ve esaslar Kurulca belirlenir.

Pay edinim ve devirleri

Bir kisinin, bir bankada dogrudan veya dolayli pay sahipligi yoluyla sermayenin ylzde
onunu ve daha fazlasini temsil eden paylar edinmesi veya bir ortada ait dogrudan veya
dolayli paylarin sermayenin ylzde on, ylzde yirmi, ylUzde otuzliic veya ylzde ellisini
asmasl sonucunu veren pay edinimleri ile bir ortaga ait paylarin, bu oranlarin altina
dismesi sonucunu veren pay devirleri Kurulun iznine tabidir.

Yoénetim kuruluna veya denetim komitesine Uye belirleme imtiyazi veren paylarin tesisi,
devri veya yeni imtiyazli pay ihraci yukaridaki oransal sinirlara bakilmaksizin Kurulun
iznine tabidir.

Bu izinlerin verilmesinde, bankanin devralinan hisselerinin nominal dederinin ylzde biri
oraninda devir payinin devralan tarafindan Fona yatirilmasi zorunludur.

Ortak sayisinin besten asadi diismesine yol agan islemler ile izin alinmadan yapilan pay
devirleri pay defterine kaydolunmaz. Bu hikme aykirn olarak pay defterine yapilan
kayitlar hikimsulzdir. Oy hakki edinilmesi ve hisseler (zerinde intifa hakki tesisinde de
bu hikdm uygulanir.

Nitelikli paya sahip olan ortaklarin kurucularda aranan nitelikleri tasimasi sarttir.
Kurucularda aranan nitelikleri kaybeden nitelikli paya sahip ortaklar temetti disindaki
ortaklik haklarindan yararlanamaz. Bu halde, diger ortaklik haklari Kurumun bildirimi
Gzerine Fon tarafindan kullanilir. Bu ortaklar sermayedeki dogrudan ve dolayli paylar
ylzde onun altina diisene kadar riighan haklarini kullanamazlar.

Bir bankanin sermayesinin ylizde on veya daha fazlasina sahip olan tlzel Kkisilerin
paylarinin dogrudan veya dolayl olarak birinci fikrada belirtilen oranlar veya esaslar
dahilinde el degistirmesi, devralacak ortadin kurucularda aranan nitelikleri tasimasi
sartiyla Kurulun iznine tabidir.
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Kurulun izni olmadan paylarin devredilmesi halinde, bu paylara ait temetti harig
ortakhk haklari Fon tarafindan kullanilir.

Hisseleri borsada islem gdren bankalarin hisselerinin borsadan alinmasi ve bir bankanin
hisselerinin 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu hiikiimlerine gére icra dairesinden satin
alinmasi durumunda gergeklestirilecek islemlere ve bu maddenin uygulanmasina dair
usQl ve esaslar Kurulca belirlenir.

Birlesme, Boliinme, Hisse Degisimi ve Iradi Tasfiye

Birlesme, boliinme ve hisse degisimi

Tarkiye'de faaliyette bulunan bankalardan birinin; diger bir veya birkag banka veya
finansal kurulus ile birlesmesi veya biitln aktif ve pasifi ile diger hak ve ylukimluliklerini
Tilrkiye'de faaliyette bulunan dider bir bankaya devretmesi, bitin aktif ve pasifleri ile
diger hak ve yukumluliklerini devir almasi veya bdlinmesi ya da hisse degisimi Kurulun
iznine baghdir. izin tarihinden itibaren g ay iginde ilgili bankalarin yetkili organlarinca
karar alinarak gerekli islemlere gecilmedigi takdirde, verilen izin gegersiz olur.
Bankalarin bu Kanun hikimlerine goére birlesme, bdlinme ve devirlerinde 6762 sayili
Tark Ticaret Kanunu ile devir veya birlesmeye konu bankalarin toplam aktiflerinin sektér
icindeki paylarinin ylzde yirmiyi gegmemesi kaydiyla 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanunun 7, 10 ve 11’'inci maddeleri hikimleri uygulanmaz. Birlesme veya
devir isleminin kesinlesmesini miteakip, devredilen kurulusun bitin aktif ve pasifleri ile
diger hak ve yukiumlillukleri devralan bankaya geger ve devredilen kurulusun tizel
kisiligi sona ererek kaydi Ticaret Sicilinden silinir.

Bu madde hikminin uygulanmasina iliskin us(l ve esaslar Kurum tarafindan cgikarilacak
yonetmelik ile belirlenir.

iradi tasfiye
Bankalarin faaliyetlerine son vermeleri ve tasfiyeleri Kurulun iznine ve Kurumun
denetimine tabidir.

Turkiye'de faaliyette bulunan bankalar faaliyetlerine son vermek ve bunlarl tasfiye
etmek istedikleri takdirde, durumu Tirkiye gapinda basimi ve dagitimi yapilan en az iki
gazete ile ilan ve mevduat sahipleri veya katilim fonu sahipleri ile alacaklilarina veya bu
durumda sayilabilecek kisi ve kurumlara teblig ederek ellerinde bulunan ayni ve nakdi
her turli mevduat veya katihm fonu ile emanet ve cari hesap bakiyelerini ve sair
borglarini, vadeli olsalar bile vadelerini beklemeksizin iki ay iginde iadeye ve bu slre
icerisinde sahibi bagvurmayan ayni ve nakdi her tirli mevduat, katihm fonu, emanet ve
alacaklar Kuruma tevdi etmeye mecburdurlar. Kurum, bu suretle verilen degerleri, takip
eden yil basindan baslamak (zere on yil siire ile her yil basinda us(iline gére ilan etmek
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suretiyle saklar. Son ilan tarihinden itibaren alti ay iginde aranmayan bu degerler Fona
gelir kaydolunur.

Bu madde hiikminin uygulanmasina iliskin usll ve esaslar Kurum tarafindan cikarilacak
ydnetmelik ile belirlenir.

Kurumsal YOonetim
Yonetim

Kurumsal yonetim ilkeleri
Kurumsal yoénetime iliskin yapi ve slrecgler ve bunlara iliskin ilkeler Sermaye Piyasasi
Kurulu ile kurulus birliklerinin de gorisit alinarak Kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim kurulu

Bankalarin yonetim kurullari genel mudir dahil bes kisiden az olamaz. Genel mudur,
bulunmadigi hallerde vekili, yonetim kurulunun dogal Gyesidir. Bu Kanunda genel mudur
icin 6ngdrulen sartlar, ydnetim kurulu dyelerinin yarndan bir fazlasi igin de aranir.
Murahhas Uyelerin genel midirde aranan sartlar tasimalar zorunludur. Yénetim kurulu
Uyeligine segilenler ve herhangi bir nedenle bosalma halinde gdérevlendirilenler, bu
maddede aranan sartlarn tasidiklarini gésteren belgelerle birlikte yedi is gunl igerisinde
Kuruma bildirilir. Genel mudarlik ve yonetim kurulu baskanligi gorevleri ayni Kkisi
tarafindan icra edilemez. Yonetim kurulu Gyelerinin bu Kanunun 8’inci maddesinin birinci
fikrasinin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde belirtilen sartlar tasimasi gerekir.

Tlrkiye'de sube agmak suretiyle faaliyette bulunan yurt disinda kurulu bankalarn
Turkiye'deki yénetim merkezlerinde, ydnetim kurulu yetki ve sorumluluklarini tasiyan,
merkez sube muidiarinin de dahil oldugu en az Uc¢ Kkisilik bir mudirler kurulu
olusturmalar zorunludur. Bu Kanunun uygulanmasinda madurler kurulu yénetim kurulu
hikminde olup, birinci fikrada belirtilen sartlar miadirler kurulu Gyeleri igin de aranir.

Ic kontrol, risk ydnetimi ve ic denetim sistemlerinin ilgili mevzuata uygun olarak tesis
edilmesi, islerliginin, uygunlugunun ve vyeterliliginin saglanmasi, finansal raporlama
sistemlerinin glvence altina alinmasi, banka igindeki yetki ve sorumluluklarin
belirlenmesi yonetim kurulunun sorumlulugundadir.

Denetim komitesi

Bankalarin, yonetim kurullarinca yénetim kurulunun denetim ve goézetim faaliyetlerinin
yerine getirilmesine yardimci olmak Uzere denetim komitesi olusturulur. Denetim
komitesi en az iki Gyeden olusur. Denetim komitesi (yeleri icrai gorevi bulunmayan
yonetim kurulu Uyeleri arasindan secilir. Tlrkiye'de sube olarak faaliyet gdsteren
bankalarda ise kendisine badli icrai mahiyette faaliyet gosteren bir birim bulunmayan
mudurler kurulu Uyelerinden biri gbrevlendirilir.
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Denetim komitesi Uyelerinin, Kurulca belirlenen niteliklere sahip olmalar sarttir. Buna
iliskin bilgi ve belgeler atamanin yapilmasini miteakiben en geg¢ yedi is ginl iginde
Kuruma bildirilir.

Denetim komitesi, ydénetim kurulu adina bankanin ig kontrol, risk yénetimi ve i¢ denetim
sistemlerinin etkinligini ve yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama
sistemlerinin bu Kanun ve ilgili dlizenlemeler gergevesinde isleyisini ve Uretilen bilgilerin
bltlnligind goézetmek, bagimsiz denetim kuruluslarinin yénetim kurulu tarafindan
secilmesinde gerekli 6n degerlendirmeleri yapmak, yonetim kurulu tarafindan secilen
bagimsiz denetim kuruluglarinin faaliyetlerini dizenli olarak izlemek, bu Kanun
kapsaminda ana ortaklik niteligindeki kuruluslarda, konsolide denetime tabi kuruluslarin
ic denetim islevlerinin konsolide olarak sirdiridlmesini ve esglidiminld sadlamakla
goérevli ve sorumludur.

Denetim komitesi, i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk ydnetimi sistemleri kapsaminda
olusturulan birimlerden ve bagimsiz denetim kuruluslarindan; goérevlerinin ifasiyla ilgili
olarak duzenli raporlar almak ve bankanin faaliyetlerinin sirekliligi ve glven iginde
yuratilmesini olumsuz etkileyebilecek hususlar veya mevzuata ve i¢ dizenlemelere
aykiriliklar bulunmasi halinde bu hususlari yénetim kuruluna bildirmekle yakumladdr.

Denetim komitesi, alti aylik ddnemleri asmamak kaydiyla icra ettigi faaliyetlerin
sonuglan ile bankada alinmasi gereken o&nlemlere, yapilmasina ihtiyag duyulan
uygulamalara ve bankanin faaliyetlerinin given iginde slrdirilmesi bakimindan dnemli
gordugl diger hususlara iliskin gortslerini yonetim kuruluna bildirmekle yakamlidur.

Denetim komitesi, bankanin tim birimlerinden, anlasmali destek hizmeti kuruluslar ve
badimsiz denetim kuruluslarindan bilgi ve belge almaya, bedeli banka tarafindan
karsilanmak suretiyle konularinda ihtisas sahibi kisilerden yonetim kurulunun onayina
bagh olarak danismanlik hizmeti saglamaya yetkilidir. Denetim komitesinin gdrev, yetki
ve sorumluluklar ile galisma us(l ve esaslari yénetim kurulu tarafindan dizenlenir.

Genel miidiir ve yardimcilan

Banka genel midurlerinin hukuk, iktisat, maliye, bankacilik, isletme, kamu ydnetimi ve
dengi dallarda en az lisans dlzeyinde, mihendislik alaninda lisans dlizeyinde 6grenim
goérmis olanlarin ise belirtilen alanlarda lisanslisti 6grenim goérmis olmalar ve
bankacilik veya isletmecilik alaninda en az on yillik mesleki deneyime sahip olmalari
sarttir.

Genel mudir yardimcilarinin en az yedi yillk mesleki deneyime sahip ve asgari Ucte
ikisinin birinci fikrada belirtilen alanlarda en az lisans diizeyinde 6grenim gérmis olmasi
sarttir. Baska unvanlarla istihdam edilseler dahi, yetki ve goérevleri itibariyla genel
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mudir yardimcisina denk veya daha Ust konumlarda icrai nitelikte goérev yapan diger
yOneticiler de bu Kanunun genel mudir yardimcilarina iliskin hikimlerine tabidir.

Genel midlrlige ve yardimciliklarina atanacaklarin, bu maddede aranan sartlar
tasidiklarini gdsteren belgelerle birlikte Kuruma bildirilmesi sarttir. Bildirimden itibaren
yedi is guni iginde Kurumca olumsuz goérus bildirilmemesi durumunda ilgili kisilerin
atamalari yapilabilir.

Herhangi bir nedenle gbérevden ayrilan genel midur ve yardimcilarinin gérevden ayrilma
nedenleri, ilgili banka ve goérevden ayrilan tarafindan yedi is gind iginde Kuruma
bildirilir.

Bu madde uygulamasinda, genel mudirin sahip olmasi gereken nitelikler ve
atanmalarina veya gérevden ayrilmalarina iliskin yuktumlulikler bakimindan, yurt disinda
kurulu bankalarin Turkiye'deki merkez subesi midiri, genel midir gibi dederlendirilir.

Genel mudir ve genel midir yardimcilari, konsolide denetime tabi ortakliklar harig
baska bir ticari kurulusta tam veya yari zamanli olarak gérev alamaz.

Calisma ve imza yetkisi yasagi

Bu Kanunun 8’inci maddesinin birinci fikrasinin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde belirtilen
sartlari tasimayan kisiler, bankalarda genel mudir, genel midir yardimcisi veya imza
yetkisini haiz goérevli olarak calistirlamazlar. Bankalar, bu kimselerin imza yetkilerini
derhal kaldirmak zorundadirlar.

Kurum denetimleri sonucunda, bu Kanun veya ilgili diger mevzuat hikimlerini ihlal
ettikleri ve bankanin emin bir sekilde galismasini tehlikeye dustrdikleri tespit edilen ve
haklarinda kanuni kovusturma talep edilen banka mensuplarinin, imza yetkileri Kurul
karar ile gegici olarak kaldirilir. Bu kimseler, Kurulun izni olmadikga imza yetkisini haiz
personel olarak higbir bankada galistinlamazlar.

Yemin ve mal beyani

Bankalarin yénetim kurulu Uyeleri ile madurler kurulu baskan ve dyeleri, secgilmeleri
veya atanmalarindan sonra yerel ticaret mahkemesi huzurunda yemin etmedikge goreve
baslayamazlar. Bu kisiler ile genel mudir ve yardimcilari ve imza yetkisine sahip
mensuplarindan bélge mudurleri, sube mudurleri ve genel madurlik merkez teskilatinda
yer alan boélim, kisim, grup ve bunlara esdeger isimler altinda faaliyet gd&steren
birimlerin yoneticileri 3628 sayili Mal Bildiriminde Bulunulmasi, Risvet ve Yolsuzluklarla
Micadele Kanunu hikimlerine tabidirler.

Karar defteri
Yonetim kurulu, denetim komitesi ve kredi komitesi ile muduarler kurulu kararlar,
aralarinda aciklik birakilmamak ve satir aralarinda cgikinti olmamak sartiyla tarih ve
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numara sirasiyla 6762 sayili Tark Ticaret Kanununun defterlerle ilgili hidkidmleri
geregince onaylanmis miteselsil sayfa numarali ayri birer deftere metnin dogrulugundan
higbir sekilde sipheyi davet etmeyecek sekilde ginl gunine kaydedilir ve her kararin
alti, Uyeler tarafindan karar tarihinden itibaren en geg bir ay iginde imza olunur. Kurulca
belirlenecek uslil ve esaslar cercevesinde, yil sonlarinda ciltlettiriimeleri kaydiyla karar
defterleri yerine yapraklari noterce tasdikli ve miuteselsil sira numarali ayn kalamoza
kullanilabilir.

ic Sistemler

ic sistemlere iligkin yiikiimliiliikler

Bankalar, maruz kaldiklar risklerin izlenmesi, kontroliiniin saglanmasi, faaliyetlerinin
kapsami ve yapisiyla uyumlu ve dedisen kosullara uygun, tim sube ve konsolidasyona
tabi ortakliklarini kapsayan yeterli ve etkin bir i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢c denetim
sistemi kurmak ve igsletmekle yukimludurler.

Ic kontrol, risk yénetimi ve i¢c denetim sistemlerinin kurulusuna, isleyisine, yeterliligine,
olusturulacak birimlere, icra edilecek faaliyetlere, list yénetimin gérev ve sorumluluklari
ile Kuruma yapilacak raporlamalara iliskin us(l ve esaslar Kurulca belirlenir.

ic kontrol sistemi

Bankalar, i¢ kontrol sistemi kapsaminda, faaliyetlerinin mevzuata, i¢ dizenlemelerine ve
bankacilik teamillerine uygun olarak yirttilmesini, muhasebe ve raporlama sisteminin
batlinlugind, glvenilirligini ve bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini her seviyedeki
personeli tarafindan uyulacak ve uygulanacak siirekli kontrol faaliyetleri ile saglamak,
goérevlerin fonksiyonel ayrimlarini, yetki ve sorumluluklarin paylasimini, fon ddemelerini,
banka islemlerinin mutabakatini, varliklarin korunmasini ve yltkidmldliklerin kontrol
altinda tutulmasini temin etmek, maruz kalinan her ¢tirlG riskin taninmasi,
dederlendirilmesi ve yodnetimi igin gerekli alt yapiyr hazirlamak ve yeterli iletisim agini
olusturmak zorundadir. I¢c kontrol faaliyetleri yénetim kuruluna bagh olarak calisacak ig
kontrol birimi ve personeli tarafindan yarttalar.

Risk yonetimi sistemi

Bankalar risk yonetimi sistemi kapsaminda, risk politikalarini Kurulca belirlenen esaslar
gercevesinde olusturmak, uygulamak ve raporlamak zorundadir. Risk ydnetimi
faaliyetleri yonetim kuruluna bagh olarak calisacak risk yonetimi birimi ve personeli
tarafindan yaratalar.

ic denetim sistemi

Bankalar batln birim, sube ve konsolidasyona tabi ortakliklarini kapsayan bir i¢ denetim
sistemi kurmak zorundadir. Bu cercevede, faaliyetlerin mevzuata, ana sézlesmeye, ig
dizenlemelere ve bankacilik ilkelerine uygunlugu, banka mifettisleri tarafindan
denetlenir.
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Ic denetim faaliyetleri, tarafsiz ve bagimsiz bir sekilde, gerekli mesleki 6zen gdsterilerek,
yeterli sayida miifettis tarafindan yerine getirilir. Ana ortaklik niteligindeki bankanin ig
denetiminde gorev alanlar konsolidasyona tabi ortakliklarda i¢c denetim gorevini ifa
edebilir. I¢ denetimle gérevli birimce veya yetkili mifettislerce bu Kanunun 29’uncu
maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda dlizenlenecek i¢ denetim raporunun, en az Uger
aylhk doénemler itibariyla ve denetim komitesi aracilidiyla yonetim kuruluna tevdii
zorunludur.

Yetkili Kuruluslar

Bagimsiz denetim kuruluslan

Bu Kanunun 15‘inci maddesine gore yetkilendirilecek bagimsiz denetim kuruluslarinin
calismalarina iliskin esaslar Tlrkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve Yeminli Mali
Misavirler Odalari Birligi, Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, Merkez Bankasi ve
kurulus birliklerinin gorisi alinarak Kurulca diizenlenir. Bagimsiz denetim kuruluslari, bu
Kanun uyarinca yaptiklan faaliyetler dolayisiyla Ggunci kisilere verdikleri zararlardan
sorumludurlar.

Bagimsiz denetim kuruluslari denetim esnasinda, bankanin varligini tehlikeye
sokabilecek veya yoneticilerin Kanun veya esas sozlesmeyi ihlal etmis olduklarini
gOsteren hususlari tespit ederse, durumu derhal Kuruma bildirir. Bu bildirim, mesleki
gizlilik prensiplerinin ve anlasmalarinin veya bankacilik sirlarina iliskin ytkdmlultklerin
ihlal edildigi anlamina gelmez.

Degerleme ve derecelendirme kuruluslari

Bu Kanun ve bu Kanuna istinaden gikarilan dizenlemelerde 6ngériilen dederlemeler ve
derecelendirmeler, Kurulca belirlenecek us(il ve esaslar cergevesinde, dederleme ve
derecelendirme kuruluglarina yaptirihir.

Destek hizmeti kuruluslari

Bankalar, destek hizmetinden dodabilecek riskler ile bunlarin yodnetilmesine, beklenen
fayda ve maliyetin degerlendiriimesine iliskin hazirlayacaklari programi Kuruma ibraz
etmek zorundadir. Destek hizmeti, bankalarin yasal yUukimldliklerini yerine
getirmelerini, ilgili didzenlemelere uymalarini ve etkin bicimde denetlenmelerini
engelleyici nitelikte olamaz.

Destek hizmeti kuruluslarina ve hizmet alinabilecek konulara iliskin usGl ve esaslar
Kurulca belirlenir.

Sorumluluk sigortasi
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Bagimsiz denetim, dederleme, derecelendirme ve destek hizmeti kuruluslari, verdikleri
hizmetlerden dogabilecek zararlar karsilamak amaciyla sorumluluk sigortasi yaptirmak
zorundadir. Bu maddenin uygulanmasina iliskin usQl ve esaslar Kurulca belirlenir.

Finansal Raporlama

Muhasebe ve raporlama sistemi

Bankalar, kurulus birliklerinin ve Tilrkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun gérisi
alinmak suretiyle Kurul tarafindan uluslararasi standartlar esas alinarak belirlenecek usl
ve esaslara uygun olarak muhasebe sistemlerinde tekdizeni uygulamak; tim islemlerini
gercek mahiyetlerine uygun surette muhasebelestirmek; finansal raporlarini bilgi edinme
ihtiyvacini  karsilayabilecek bigim ve icerikte, anlasilir, givenilir ve karsilastirilabilir,
denetime, analize ve yorumlamaya elverisli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek
zorundadir.

Bankalar, kanuni ve yardimc defter ve kayitlarini, subeleri, yurt igi ve yurt disindaki
muhabirleri ile hesap mutabakati saglamadan bilancolarini kapatamazlar.

Yayimlanan finansal tablolarin gercege aykiri oldugunun tespiti halinde Kurul gerekli
tedbirleri almaya yetkilidir.

Konsolide finansal raporlar

Ana ortaklik, finansal durum ve faaliyet sonuglari hakkinda bir bitiin olarak bilgi vermek
amaciyla 37'nci maddeye istinaden Kurulca dizenlenen us(il ve esaslar gergevesinde
konsolide finansal raporlar dizenlemek zorundadir. Konsolide finansal rapor kapsaminda
bulunan kuruluslar, kendilerinden konsolide finansal raporlarin dizenlenmesine iliskin
olarak istenecek her tirll bilgi ve belgeyi ilgili ana ortakliga vermekle yukimludur.

Finansal raporlarin imzalanmasi, sunulmasi, ilani ve denetimi

Bankalar tarafindan hazirlanan finansal raporlardan Kurulca belirlenecek olanlarin,
yonetim kurulu baskani, denetim komitesi Uyeleri, genel mudir ile finansal
raporlamadan sorumlu genel midir yardimcisi ve ilgili birim mudiri veya bu unvanlara
esdeder kisiler tarafindan ad, soyad ve unvan belirtilmek suretiyle finansal raporlamaya
iliskin dizenlemelere ve muhasebe kayitlarina uygun oldugu belirtilerek imzalanmasi
zorunludur. Imza yukimlilaga, Turkiye'de sube agmak suretiyle faaliyette bulunan
bankalarda mudurler kurulu Gyelerince yerine getirilir.

Bankalarin genel kurullarina sunacagi vyilik finansal raporlarin bagimsiz denetim
kuruluglarinca onaylanmasi sarttir.

Bankalar, dizenleyecekleri finansal raporlarini, Kurulun belirleyecedi usil ve esaslar
cercevesinde ilgili mercilere sunmak ve ilan etmek zorundadirlar.
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Yillik faaliyet raporu

Bankalar, statilerine, ydnetim ve organizasyon vyapilarina, insan kaynaklarina,
faaliyetlerine, finansal durumlarina, yonetimin dederlendirmeleri ve gelecede yonelik
beklentilerine iliskin bilgileri, finansal tablolarini, 6zet y6énetim kurulu raporunu ve
badimsiz denetim raporunu da igeren vyillik faaliyet raporu hazirlamak zorundadirlar.
Faaliyet raporunun hazirlanmasina, ilgili mercilere bildirilmesine ve kamuya
agiklanmasina iligskin usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Sorumluluk
Yénetim kurulu, bu Kanunun 37’nci maddesi uyarinca faaliyetlerin muhasebelesgtiriimesi,
finansal tablolarin hazirlanmasi, onaylanmasi, denetlenmesi, yetkili mercilere sunulmasi
ve yayimlanmasi dahil finansal raporlama sistemini, gorev, yetki ve sorumluluklari
belirlemek, bilgi sistemlerini yeterli hale getirmek ve uygulamayl gdzetmekle
yukamltdur.

Belgelerin saklanmasi

Alinan yazilar ve faaliyetler ile ilgili belgelerin asillari veya bunun mimkin olmadigi
hallerde sihhatlerinden siipheye mahal vermeyecek kopyalari ve yazilan yazilarin makine
ile alinmis, tarih ve numara sirasi verilerek diizenlenecek suretleri, usilleri cercevesinde
ilgili banka nezdinde on yil sireyle saklanir. Bu belgelerin mikrofilm, mikrofis seklinde
veya elektronik, manyetik veya benzeri ortamlarda saklanmalarnn mimkidndir. Bu
maddenin uygulanmasina iliskin us(il ve esaslar Kurulca belirlenir.

Koruyucu Hiikiimler
Ozkaynaklar ve Standart Oranlar

Koruyucu diizenlemeler

Kurul; bankalarin varlklan, alacaklari, ézkaynaklari, borg, yikamlilik ve taahhtleri,
gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin ve mali blinyeyi etkileyen diger tim
unsurlarin  ve maruz kalnan risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi, ©&lgilmesi ve
degerlendiriimesi amaciyla sinirlamalar ve standart oranlar da belirlemek suretiyle
gerekli dizenlemeleri yapmaya ve bunlar hakkinda her tirlt tedbiri almaya yetkilidir. Bu
hikim, 38’inci madde geregince konsolide mali tablo hazirlama ytUkUmlGlagia bulunan
ana ortaklik icin Kurulca belirlenecek us(il ve esaslar cercevesinde konsolide ve konsolide
olmayan bazda wuygulanir. Bankalar, yapilan dizenlemelere uymak, belirlenen
sinirlamalar ve standart oranlarn konsolide baz da dahil olmak (zere hesaplamak,
tutturmak ve idame ettirmek ve bunlara iliskin olarak Kurum tarafindan istenen
tedbirleri belirlenen slireler icinde almak ve uygulamakla ytkimludar.
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Kurul, kurumsal yénetim hikimleri ile koruyucu hikimlerin uygulanmasini da dikkate
alarak, her bir banka ya da banka grubu icin belirlenen asgari veya azami standart
oranlar ve sinirlardan farklh daha ihtiyath bir oran veya sinir tesis etmeye veya
hesaplama ve bildirim dénemlerini farklilastirmaya veya genel olarak belirlenmemis oran
ve sinirlar tespit etmeye yetkilidir.

Bu Kanun kapsaminda 6ngdrilen sinirlamalara ve standart oranlara iliskin esiklere
erisiimesi veya asimlarin olusmasi halinde, ilgili banka durumu derhal Kuruma bildirmek
zorundadir.

Odenmis sermaye, yedek akgeler ve 6zkaynak

Odenmis sermaye, bankalarin fiilen ve her tirlii muvazaadan ari olarak édenmis veya
Turkiye'ye ayrilmis ve &6denmis sermayelerinden, bilancoda goérilen zararin yedek
akgelerle karsilanamayan kismi disildikten sonra kalan tutardir.

Yedek akgeler, bankalarin 6762 sayili Turk Ticaret Kanunu ve ilgili kanunlar ile ana
sbzlesmelerine gbére ayirdiklant yedek akgelerinden varsa bilango zararinin
distlmesinden sonra elde edilen tutardir.

Ozkaynak, ana sermaye ve katki sermaye toplami ile bu toplamdan sermayeden
indirilecek degerlerin disllmesi sonucu bulunacak tutari ifade eder.

Konsolide o6zkaynak, konsolide esasa gore uygulanacak kredi sinirlar ile standart
oranlarin hesaplanmasinda bu maddenin Gglncli fikrasi hikmine gdére hesaplanarak
dikkate alnir.

Bu maddeye iliskin us(l ve esaslar Kurulca belirlenir.

Sermaye yeterliligi

Bu Kanunun uygulanmasinda maruz kalinan riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi
yeterli 6zkaynak bulundurulmasi sermaye yeterliligini ifade eder. Bankalar, Kurum
tarafindan dizenlenecek yonetmelikte ongérilen usll ve esaslara gore yilzde sekiz
oranindan az olmamak (zere belirlenecek sermaye yeterliligi oranini hesaplamak,
tutturmak, idame ettirmek ve raporlamak zorundadir.

Bankalarin i¢ sistemleri, aktif ve mali yapilarn dikkate alinarak asgari sermaye yeterliligi
oranini artirmaya, bankalar bazinda farklilastirmaya, kaynadi katiima hesabi olan
aktiflerin risk adirliklarinin belirlenmesinde bu hesaplarin 6zelliklerini dikkate almak
suretiyle diizenleme yapmaya Kurul yetkilidir.

Likidite yeterliligi
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Bankalar, Merkez Bankasinin uygun gortst alinmak suretiyle Kurulca belirlenecek usdl
ve esaslara gore asgari likidite dlizeyini hesaplamak, tutturmak, idame ettirmek ve
raporlamak zorundadir.

Asimlarin giderilmesi

Bu Kanun ve bu Kanuna istinaden gikarilan dizenlemelerde yer alan sinirlama ve
oranlara iliskin asimlarin Kurulca belirlenecek us(il ve esaslar gergevesinde giderilmesi
zorunludur.

Ozkaynaklarda meydana gelebilecek diisisler nedeniyle ézkaynadin belirli bir orani ile
iliskilendirilen sinirlama ve oranlarda asimlarin olusmasi ve sartlarin gerektirmesi
halinde, bu asimlar Kurumca belirlenecek bir slire icinde giderilir. Asimlarin giderilmesi
icin belirlenen slre iginde bu Kanunun idari para cezalarina iliskin hikimleri
uygulanmaz.

Krediler ve Risk Grubu

Krediler

Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval,
ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhitler, satin alinan tahvil ve
benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil
ve surette verilen édingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi gegmis
nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi kredilerin
nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri ile benzeri diger sdzlesmeler nedeniyle Ustlenilen riskler, ortaklik paylari ve
Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun
uygulamasinda kredi sayilir.

Birinci fikrada belirtilenlere ildve olarak, kalkinma ve yatinm bankalarinin finansal
kiralama yontemiyle sagladigi finansmanlar ile katilim bankalarinin tasinir ve tasinmaz
mal ve hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kar ve zarar ortakhd yatirnmlari,
tasinmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsiligi vesaikin
finansmani, ortak yatinmlar veya benzer yéntemlerle sagladiklar finansmanlar da bu
Kanun uygulamasinda kredi sayilir.

Risk grubu

Bir gergek kisi ile esi ve gocuklari, bunlarin yonetim kurulu Gyesi veya genel muduri
olduklari veya bunlarin ya da bir tiizel kisinin birlikte veya tek baslarina, dogrudan ya da
dolayh olarak kontrol ettikleri ya da sinirsiz sorumlulukla katildiklar ortakliklar bir risk
grubunu olusturur.

Bir banka ile bu bankanin nitelikli pay sahipleri, yénetim kurulu Gyeleri ve genel mudird,
bunlarin birlikte veya tek basina, dogrudan ya da dolayli olarak kontrol ettikleri ya da

182



Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

bunlarin sinirsiz sorumlulukla katildiklari veya yénetim kurulu Uyesi ya da genel maduri
olduklari ortakliklar bankanin dahil oldugu risk grubunu olusturur.

Yukarida belirtilen risk gruplarinin belirlenmesinde birlikte kontrol edilen ortakliklar, bu
ortakliklarin kontrollinG birlikte saglayan her bir hissedarin risk grubuna dahil edilir.

Bu maddenin uygulanmasinda aralarinda birinin édeme gigligine dismesinin diger bir
veya birkacinin 6deme glgligine dismesi sonucunu doduracak boyutta kefalet, garanti
veya benzeri iliskiler bulunan gergek ve tizel kisiler ilgili risk gruplarina dahil edilir.

Sermayesinin  ¢odunlugu ayri ayrn veya birlikte Hazineye, Ozellestirme Idaresi
Baskanldina, genel veya katma bitceli dairelere ait bankalar; dogrudan veya dolayli
olarak kontrol ettikleri ortakliklar ile birlikte bir risk grubu olusturur.

Bankalar disindaki kamu iktisadi tesebbdislerinin  veya hisselerinin  gogunlugu
Ozellestirme Idaresi Baskanhdinin elinde bulunan diger kamu kurum ve kuruluslari,
sermaye, ybnetim ve denetimlerine hakim olduklari bagli ortaklik, istirak ve miesseseler
ile birlikte bir risk grubu olusturur.

Bu maddenin uygulanmasina, banka ve ortakliklarda ydnetim kurulu Gyesi ve genel
mudir olarak gorev yapanlar ve velayet altinda olmayan ¢ocuklar bakimindan ayni risk
grubuna dahil edilecek gercek ve tlizel kisilerin tespitine iliskin usll ve esaslar Kurulca
belirlenir.

Dahil olunan risk grubu ve mensuplara kredi kullandirma kosullari
Bankalar;

a) Yonetim kurulu tyelerine, genel miudire, genel midir yardimcilarina ve kredi agmaya
yetkili mensuplarina; bunlarin es ve velayet altindaki cocuklarina; tek baslarina ya da
birlikte sermayesinin ylzde yirmibes veya fazlasina sahip olduklari ortakliklara,

b) (a) bendinde sayilanlar disinda kalan mensuplari ile bunlarin es ve velayeti altindaki
gocuklarina,

c) Mensuplarinin kurdugu veya bunlar icin kurulan sandik, dernek, sendika veya
vakiflara,

Her ne sekil ve surette olursa olsun nakdi ve gayrinakdi kredi veremez, tahvil ya da
benzeri menkul kiymetlerini satin alamazlar.

Birinci fikra hUkdmleri, yonetim kurulu dyeliklerinde aslen bulunan veya temsilci
bulunduran ve banka sermayesinde dogrudan veya dolayh olarak nitelikli paya sahip
olan gercek kisi ortaklar ile tizel kisi ortaklar hakkinda uygulanmaz.
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Bir bankanin ortakliklarinin yénetim ve denetim kurullarinda bulunan kimselerin ayni
zamanda ilgili bankanin mensubu olmasi, bu ortakliklarin ilgili banka ile islem yapmasina
engel degdildir.

Bankanin dahil oldugu risk grubunda bulunan gercek ve tizel kisilere kredi
kullandiriimasi halinde, gerekli kararlarin yénetim kurulunun Gye tam sayisinin Ugte iki
cogunlugu ile alinmasi ve bunlara saglanan kredi kosullarinin kredi kullananin lehine
diger kisi ve gruplara kullandirilanlardan ve piyasa kosullarindan farkhlik arz etmemesi
sarttir.

Bir bankanin yonetim kurulu Uyelerine, mensuplari ile bunlarin eslerine ve velayet
altindaki gocuklarina, aylik net lcretleri toplaminin bes katini asmamak lzere verilecek
krediler, Gg¢ katini asmamak Ulzere cek karnesi veya kredi karti verilmesi suretiyle
kullandirilacak krediler ile bu Kanunun 55 inci maddesinin (a) ve (b) bentlerinde
belirtilen menkul kiymetler karsihdi kullandirilan krediler birinci ve dérdinci fikra
hikidmlerine tabi dedildir.

Banka, bankanin risk grubunda yer alan kisilere actigi kredileri Kuruma dizenli olarak
raporlar.

Sonradan bu madde hikimlerine aykiri hale gelen kredilerin en geg alti ay iginde tasfiye
edilmesi zorunludur.

Kredi agma

Kredi agma yetkisi yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu; kredi agma, onay verme ve
diger idari esaslara iliskin politikalar olusturmak, bunlarin uygulanmasini ve izlenmesini
saglamak ve gerekli tedbirleri almakla yakumludur.

Yonetim kurulu kredi agma yetkisini Kurulca belirlenecek us(l ve esaslar gercevesinde
kredi komitesine veya genel miudurlige devredebilir. Genel mudurlik kendisine
devredilen kredi acma vyetkisini diger birimleri, bdlge mudirlikleri veya subeleri
aracihdiyla da kullanabilir. Kredi komitesinin olusumu ile galisma ve karar alma esaslari
Kurulca belirlenir. Bu Kanunun kredi sinirlarina iliskin hilkiimlerine tabi olmayan krediler
icin kredi acma yetkisi yonetim kurulunca belirlenecek usll ve esaslar gercevesinde
devredilebilir.

Kredi agma yetkisini haiz olanlar, kendileri ile es ve velayeti altindaki gocuklarinin veya
bunlarla risk grubu olusturan diger gercek ve tiizel kisilerin taraf oldugu kredi islemlerine
iliskin dederlendirme ve karar verme asamalarinda yer alamaz ve bu hususu yazil
olarak yetkililere bildirir.
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Kurul, bu madde ve 50'nci madde hikimlerine aykirn olarak kullandirildigi tespit edilen
kredilerin, ilgili bankanin 6zkaynak hesabinda indirim kalemi olarak dikkate alinmasina
karar vermeye veya bu krediler tutarinda ilave 6zkaynak temin edilmesini zorunlu
tutmaya yetkilidir.

Kredilerin izlenmesi

Bankalar, kredileri nedeniyle maruz kalinacak riskleri 6lgmek, karsi tarafin mali giclni
duzenli olarak analiz etmek ve izlemek, gerekli bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlara
iliskin esaslari belirlemek zorundadir. Kredi musterileri bu cercevede konsolide ve
konsolide olmayan bazda istenilen bilgi ve belgeleri bankalara vermekle yukamlitdur.

Sermayesinin yarisindan fazlasina genel ve katma bultgeli dairelerin, kamu iktisadi
tesebbulslerinin, 28.5.1986 tarihli ve 3291 sayili Kanun kapsamina alinan kuruluslarin
sahip oldugu kurum ve ortakliklara ve bankalar disinda kalan musterilere agilacak kredi
ve verilecek kefalet ya da teminatlarin Kurumca belirlenecek tutari gegmesi halinde
alinacak hesap durumu belgesi ile eki bilanco ve kar ve zarar cetvellerinin genel kabul
gbrmiis muhasebe ilkelerine uygunlugunun Kurumca belirlenecek esaslar dahilinde
1.6.1989 tarihli ve 3568 sayili Kanuna gb6re ruhsat almis, denetim yetkisine sahip
meslek mensuplar tarafindan onaylanmasi sarttir.

Bu maddenin uygulanmasiyla ilgili usl ve esaslar Kurulca belirlenir.

Karsiliklar ve teminatlar

Bankalar, krediler ve diger alacaklarla ilgili olarak, dogmus veya dogmasi muhtemel
zararlarin karsilanmasi ve bunlar disinda kalan varlklarin deder azalislan igin yeterli
dizeyde karsilik ayrilmasina, aktiflerin kalitesine ve siniflandirilmasina, garantilerin ve
teminatlarin alinmasina, bunlarin degerinin ve glvenilirliginin élglilmesine, takibe alinan
kredilerin izlenmesine ve vadesi dolmus kredilerin geri ddenmesine iliskin politikalari
olusturmak ve uygulamak, bunlari dizenli olarak gézden gegirmek, tim bu hususlari
icra edebilecek gerekli yapilar tesis etmek ve isletmek zorundadir. Bu fikra hikmindn
uygulanmasina iliskin us(l ve esaslar Kurulca belirlenir.

Bu madde uyarinca krediler ve diger alacaklarla ilgili olarak ayrilan 6zel karsiliklarin
tamami, aynildiklar yilda kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak kabul edilir.

Sinirlamalar

Kredi sinirlari

Bankalarca bir gergek ya da tlzel kisiye veya bir risk grubuna kullandirilabilecek
kredilerin toplami 6zkaynaklarin ylizde yirmibesini asamaz. Bu oran, 49’uncu maddenin
ikinci fikrasinda tanimlanan risk grubu bakimindan ylzde yirmi olarak uygulanir. Kurul,
bu orani yilzde yirmibese kadar ylkseltmeye veya kanuni haddine kadar indirmeye
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yetkilidir. Bir adi ortakliga verilen krediler, sorumluluklari oraninda ortaklara
kullandiriimis sayihr.

Bankalarca hakim ortak veya nitelikli pay sahibi olup olmadiklarina bakilmaksizin
bankalarin sermayesinin ylzde bir ve daha fazla payina sahip olup pay defterine kayitli
olan tum ortaklarina ve bunlarla risk grubu olusturan kisilere kullandirilacak kredilerin
toplami 6zkaynaklarinin yizde ellisini asamaz.

Birlikte kontrol edilen ortakliklara kullandirilan krediler, bu ortakliklari birlikte kontrol
eden hissedarlarin her birinin ortaklik sermayesinde sahip oldugu paylarin, birlikte
kontrol ettikleri toplam paya orani odlglsiinde ortakhidi birlikte kontrol eden her bir
hissedarin dahil oldugu risk grubuna kullandiriimis sayilr.

Bir gercek ya da tizel kisiye veya bir risk grubuna 6zkaynaklarin ylizde onu veya daha
fazlasi oraninda kullandirilan krediler blUytk kredi sayillir ve bunlarin toplami
O0zkaynaklarin sekiz katini asamaz.

Bir risk grubuna kullandirilan kredilerin teminatini olusturmak Uzere ayni risk grubuna
dahil gercek veya tlizel kisilerden kabul edilen aval, garanti ve kefaletler risk grubuna ait
kredi sinirlarinin hesabinda dikkate alinmaz.

Gayrinakdi krediler, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile benzeri diger sézlesmeler,
kabul edilen aval, garanti ve kefaletler, kredi kuruluslari ve finansal kuruluslarlia
gergeklestirilen islemler, Kurulca kabul edilecek Ulkelerin merkezi ydnetimleri, merkez
bankalari ve bankalar ile yapilan islemler veya bunlarca cikarilan ya da ddenmesi
garanti edilen bono, tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari, verilen diger garantiler
karsihdi yapilan islemler kredi sinirlarinin hesabinda Kurulca belirlenen esaslar ve oranlar
dahilinde dikkate alinir.

Bu madde hikidmleri, ana ortakhk bakimindan konsolide esasa gére uygulanir.

Kredi sinirlamalarina tabi olmayan islemler
Asadidaki kredi islemleri 54'lnci maddedeki sinirlamalara tabi degildir:

a) Karsihdi nakit, nakit benzeri kiymet ve hesaplar ile kiymetli maden olan islemler.
b) Hazine Mistesarli§i, Merkez Bankasi, Ozellestirme Idaresi Baskanhgi ve Toplu Konut
Idaresi Bagkanlidiyla yapilan islemler ile bu kurumlarca cikarilan ya da édenmesi garanti

edilen bono, tahvil ve benzeri menkul kiymetler karsiligi yapilan islemler.

c) Merkez Bankasi nezdindeki piyasalarda veya kanunla teskilatlanmis diger para
piyasalarinda yapilan islemler.
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d) Ayni kisiye ya da ayni risk grubuna yeni kredi tahsisi halinde daha énce yabanci para
cinsinden veya yabanci para olglsu ile verilen kredilerin, muteakiben tahsis edilen
kredinin kullandirimaya baslandigi tarihteki cari kurdan dikkate alinmasi kaydiyla gek ve
kredi karti kullandirimlari harig, kredilerde kur degisikliklerinin dogurdugu artiglar ile
vadesi gegmis kredilere tahakkuk ettirilen faiz, kar payi ve diger unsurlar.

e) Her tarld sermaye artinmlari dolayisiyla bedelsiz edinilen ortaklik paylan ile ortaklik
paylarinin herhangi bir fon gikisi gerektirmeyen deder artislari.

f) Kurulca belirlenecek esaslar dahilinde bankalarin kendi aralarindaki islemler.

g) Kurulca belirlenecek esas ve sureler gercevesinde elden c¢ikarilmasi kaydiyla halka
arza aracilik ydklenimleri kapsaminda edinilen ortaklik paylari.

h) Ozkaynak hesabinda indirilecek deder olarak dikkate alinan islemler.
i) Kurulca belirlenecek diger islemler.

Ortaklik paylarina iliskin sinirlamalar

Bankalarin; kredi kuruluslan ve finansal kuruluslar disindaki bir ortakliktaki pay! kendi
O6zkaynaklarinin ylzde onbesini, bu ortakliklardaki paylarinin toplam tutarn ise kendi
O6zkaynaklarinin ylzde altmisini asamaz.

Bu Kanunun 55 inci maddesinin (e) bendinde belirtilen islemler, birinci fikrada belirtilen
sinirlarin hesabinda dikkate alinmaz.

Birinci fikrada zikredilen sinirlarin asilmasi halinde, asim tutar 6zkaynak hesaplamasinda
ana sermayeden indirim kalemi olarak dikkate alinir.

Bankalar, kendilerinde dodgrudan veya dolayli olarak pay sahibi olan ortaklik ve
kuruluslarda dogrudan veya dolayli olarak pay sahibi olamazlar, bunlarin hisse
senetlerini rehin olarak kabul edemezler ve karsiliginda avans veremezler.

Gayrimenkul ve emtia iizerine islemler

Bankalarin gayrimenkullerinin net defter dederleri toplami 6zkaynaklarinin yizde ellisini
asamaz. Bu hesaplamada, dederleme veya enflasyon diizeltmesine bagh olarak olusan
ve gayrimenkul hesabina eklenen deger artislar ylizde elli oraninda dikkate alinir.

Bankalar, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda gayrimenkul ve emtiayi
esas alan sodzlesmeler ile Kurulca uygun goérilecek kiymetli madenlerin alim ve satimi
haric olmak Uzere ticaret amaciyla gayrimenkul ve emtianin alim ve satimi ile
ugrasamaz, ipotekli konut finansmani kurulusu ve gayrimenkul yatirim ortakliklari harig
olmak Uzere ana faaliyet konusu gayrimenkul ticareti olan ortakliklara katilamazlar.
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Katihm bankalan tarafindan gayrimenkul, ekipman veya emtia temini veya finansal
kiralama, kar ve zarar ortakhdi, ortak yatirimlar yoluyla finansman saglanmasi ve benzer
faaliyetler nedeniyle Ustlenilen yukiumliliklerden dolayi gayrimenkul ve emtia Gzerine
yapilan islemler, bu madde ile yasaklanan ve sinirlanan faaliyetler kapsaminda
degerlendirilmez.

Alacaklardan dolayr edinilmek zorunda kalinan emtia ve gayrimenkullerin elden
gikarilmasina iliskin usdl ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Bagis sinirlari

Bankalar ve konsolide denetime tabi kuruluslarca bir mali yilda yapilabilecek badis
miktari, banka o&zkaynaklarinin binde doérdini asamaz. Ancak, yapilan badis ve
yardimlarin en az yarisinin, kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider veya indirim
olarak dikkate alinabilecek badis ve yardimlardan olusmasi zorunludur. Bu hikmdin
uygulanmasina iliskin usll ve esaslar Kurulca belirlenir.

Mevduata ve Katilim Fonu Toplamaya iliskin Hiikiimler

Mevduat ve katihm fonu kabulii

Kredi kuruluslari ile 6zel kanunlarina gore yetkili olanlar disinda higbir gercek veya tizel
kisi, aslen veya fer'an meslek edinerek mevduat veya katilim fonu kabul edemez, ticaret
unvanlan ve kamuya yapacaklar aciklamalar ile ilan ve reklamlarinda bu izlenimi
yaratacak ifade ve deyimleri kullanamaz.

Karsihiginda hesap clizdani yerine makbuz, katilma belgesi, senet ve benzeri belgelerin
verilmesi, alinan paralarin mevduat veya katilm fonu kabull sayilmasina engel degildir.

Resmi ve 6zel kuruluslar ile ortakliklarda, yalniz galisanlarina ait olmak Uzere saglik ve
sosyal yardim, emeklilik, ihtiyat ve tasarruf saglama amaclanyla kurulan sandik ve
vakiflarin minhasiran kendi Uyelerinden bu amaglar icin topladiklari paralar ile sigorta
sirketlerinin islemleri bu Kanun uygulamasinda mevduat ve katiim fonu kabuld
sayllmaz.

Kalkinma ve yatinm bankalarinin kendi mdustakrizlerinden, ortak ve ortakliklarindan
genel esaslar dahilinde sagladiklan fonlar ile bankalardan, para piyasalari, sermaye
piyasalari ve organize piyasalardan saglayacaklan fonlar bu Kanun uygulamasinda
mevduat sayiimaz.

Turkiye'de kurulan kredi kuruluslarinin yurt disindaki subeleri ve ortakliklari, mevduat
clizdani ve fon toplamaya iliskin evrakin diizenlenmesi islemlerini faaliyette bulunduklar
Ulkede yapmak zorundadir. Bu sube veya ortakliklar adina higbir sekil ve surette yurt
icinde mevduat clizdani ve fon toplamaya iliskin evrak dizenlenemez veya verilemez.
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Turkiye'de kurulu kredi kuruluslarn, yurt disinda kurulu ortakliklari veya baska banka
veya finansal kuruluslar adina yurt iginde yerlesik kisilerden mevduat veya katilim fonu
kabul etmek amaciyla; evrak ya da cliizdan bulundurmalari, personel istihdam etmeleri,
bu ortakliklar veya baska kredi kurulusu veya finansal kuruluslar adina toplanacak
mevduat ve katiim fonu lzerinden personele licret, komisyon, prim ve benzeri adlar
altinda para 6édemek veya personele bu kuruluslarin reklamini yaptirmak suretiyle
musterilerini anilan kuruluslara ydnlendirmeleri, bu ve benzeri yéntemler kullanarak yurt
disinda kurulu kuruluslar adina mevduat ve katihm fonu kabul etmeleri, bu madde
kapsaminda izinsiz mevduat ve katilim fonu kabull sayilir.

Kredi kuruluslari, mevduat hesaplar ile katilim fonu hesaplarini Kurulun gérisd alinmak
suretiyle Merkez Bankasinca tespit edilecek vade ve tlrlerine gbre tasnif etmek, tasarruf
mevduati ve gercek kisilere ait katilim fonunu diger hesaplardan ayirmak zorundadirlar.

2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gbre ihrag edilen sermaye piyasasi
araclari hakkinda bu madde hiikimleri uygulanmaz.

Zamanasimi

Bankalar nezdlerindeki mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en
son talebi, islemi, herhangi bir yazih talimati tarihinden baslayarak on yil iginde
aranmayanlar zamanasimina tabidir.

Zamanasimina udrayan her tlrli mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar banka
tarafindan hak sahibine ulasilamamasi halinde, yapilacak ilani miteakiben Fona gelir
kaydedilir.

Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili us(l ve esaslar Kurulca belirlenir.

Mevduatin ve katilim fonunun sigortalanmasi
Kredi kuruluslar nezdlerindeki tasarruf mevduati ve gergek kisilere ait katihm fonlari,
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan sigorta edilir.

Kredi kuruluslari, nezdlerindeki tasarruf mevduati ve gergek kisilere ait katihm fonlarini,
sigortaya tabi kisim U(izerinden sigorta ettirmek ve bunun (zerinden prim 6demek
zorundadir.

Sigortaya tabi olacak tasarruf mevduati ve gergek kisilere ait katilim fonlarinin kapsami
ve tutari, Merkez Bankasi, Kurul ve Hazine Mdistesarhidinin olumlu goérisi alinmak
suretiyle Fon Kurulu tarafindan belirlenir. Risk esasli sigorta priminin orani, yillik bazda
sigortaya tabi tasarruf mevduat ve katiim fonunun binde yirmisini asamaz. Risk esasl
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sigorta priminin tarifesi, tahsil zamani, sekli ve diger hususlar Kurulun gorisi alinmak
suretiyle Fon Kurulu tarafindan belirlenir.

Kredi kuruluglarinin iflasi hélinde mevduat ve katiim fonu sahipleri, Fonun imtiyazl
alacaklarindan ve Devlet ile sosyal glvenlik kuruluslarinin 6183 sayili Kanun
kapsamindaki alacaklarindan sonra gelmek Uzere sigortaya tabi olmayan kisim igin 2004
sayil Icra ve Iflas Kanununun 206 nci maddesindeki Ugiincii sira anlaminda imtiyazh
alacakhdirlar.

Kredi kuruluslarinca Fona ddenen sigorta primleri kurumlar vergisi matrahinin tespitinde
gider olarak kabul edilir.

Faaliyet izni kaldirlan kredi kuruluglari nezdinde bulunan ve dogrulugu higbir sipheye
yer vermeyecek sekilde kanitlanan mevduat ve katiim fonunun sigorta kapsamindaki
kismi, Fon kaynaklarindan 6denir.

Denetim ve Alinacak Onlemler

Denetim
Bu Kanun kapsamindaki kuruluslar ve bunlarin faaliyetleri, Kurumun denetim ve
gOzetimine tabidir.

Kurum, bankalarin genel kurul toplantilarina gézlemci sifatiyla temsilci génderebilir.

Konsolide denetim

Bu Kanunun 43’Uncli maddesinin birinci fikrasi hikm( geredince, konsolide bazda
sinirlama ve oranlara tabi olan ana ortaklik bankalar ve bunlarin yurt igi ve yurt disi
bagli ortakliklari, birlikte kontrol edilen ortakliklari, sube ve temsilcilikleri konsolide
denetime tabidir.

Birinci fikrada belirtilen kuruluslar, oncelikle i¢ kontrol, risk yénetimi ve i¢ denetim
sistemleri, muhasebe ve finansal raporlama birimi, finansal tablolar ve raporlan ile risk
grubuna kullandirilan kredilere iliskin bilgi ve belgeler olmak Uzere her tarla kayit, bilgi,
belge, yapi ve sistemlerini konsolide denetime uygun ve hazir hale getirmek
zorundadirlar.

Bagh ortaklhk ve birlikte kontrol edilen ortakliklarin bu Kanun uyarinca yapilacak
konsolide denetimi, gerek duyulmasi halinde, Kurum ve konsolide denetime tabi
kuruluslarin denetimi ve goézetimi ile yetkili mercilerle birlikte gergeklestirilir. Denetim
sonuglan ile denetime esas bilgi ve belgeler anilan yetkili mercilerin gértsa alinarak
Kurulca belirlenecek us(l ve esaslara gore paylasilir ve kullanilir.

Onlem alinmasini gerektiren haller
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Konsolide veya konsolide olmayan bazda yapilan denetimler sonucunda bir bankanin;

a) Aktiflerinin vade itibarnyla ytukdmldlUklerini karsilayamama tehlikesiyle karsi karsiya
gelmesi ya da likiditeye iliskin dizenlemelere uymamasi,

b) Gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin bozulmasi nedeniyle karlihdin
faaliyetleri emin bir sekilde ylritecek yeterlilikte olmamasi,

c) Ozkaynaklarinin sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelere gére yetersiz olmasi veya
bu durumun gerceklesmek tizere bulunmasi,

d) Aktif kalitesinin mali binyeyi zayiflatabilecek sekilde bozulmasi,

e) Bu Kanuna ve ilgili dizenlemelere veya Kurulca alinan kararlara aykiri nitelikte karar,
islem ve uygulamalarinin bulunmasi,

f) I¢c denetim, ic kontrol ve risk ydnetim sistemlerini kurmamasi veya bu sistemleri etkin
ve yeterli bir sekilde isletmemesi veya denetimi engelleyici herhangi bir hususun
bulunmasi,

g) Yonetiminin basiretsizligi nedeniyle bu Kanun ve ilgili mevzuat ile tanimlanmig
risklerin 6nemli 6lgiide artmasi veya mali blinyeyi zayiflatabilecek sekilde yogunlasmasi,

Hallerinden herhangi birinin tespit edilmesi durumunda, bu Kanunun 68’inci, 69'uncu ve
70'inci maddelerinde dngdrilen tedbirler derhal alinir.

iyilestirici 6nlemler

Banka tarafindan 68’inci maddede yer alan dnlemlerin alinmamasi veya alinan dnlemlere
ragmen sorunlarin giderilememesi ya da bu tedbirlerin alinmasi durumunda dahi sonucg
alinamayacadinin Kurumca belirlenmesi halinde Kurul;

a) 67'nci maddenin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde sayilan hallerden herhangi birinin
veya birkaginin gergeklesmesi durumunda, mali blinyenin dlzeltiimesi, sermaye
yeterliligi veya likidite diizeylerinden birinin ya da her ikisinin ytkseltilmesi, uygun bir
sure vererek uzun vadeli veya duran varlklarin elden gikarilmasi, isletme ve ydnetim
giderlerinde kisintiya gidilmesini veya mensuplarina her ne ad altinda olursa olsun
didzenli olarak 6denenler disindaki 6édemelerin durdurulmasi, belirli kisi, kurum, risk
grubu veya sektorlere nakdi ve gayrinakdi kredi kullandiriminin sinirlandiriimasi veya
yasaklanmasi,

b) 67'nci maddenin (e), (f) ve (g) bentleri ile ilgili olarak aykiriliklarin giderilmesi, karar,
islem ve uygulamalarda yoénetim kurulu Gyelerinin sorumlulugu bulunmasi halinde genel
kurulun en kisa slirede olaganisti toplantiya cagrilarak yonetim kurulu Gyelerinden bir
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veya birkaginin veya tamaminin dedistiriimesi veya lye sayisini artirarak lye atanmasi
veya karar ve islemlerde sorumlulugu bulunan mensuplarinin gérevden alinmasi, (g)
bendi ile ilgili olarak maruz kalinan risklerin azaltilmasi igin kisa, orta ve uzun vadeli
olmak (zere Kurulca uygun gorilecek bir plan olusturulmasi ve yonetim kurulu Gyeleri
ile nitelikli paya sahip ortaklarindan, bu planin yazili olarak taahhit edilmesi ve
belirledigi donemler itibariyla uygulama sonuglarinin génderilmesi,

De dahil olmak Uzere, uygun gorecedi her turli tedbirin alinmasini ve ivedilikle
uygulanmasini banka yonetim kurulundan ister.

Kisitlayici dnlemler

Banka tarafindan 68‘inci ve/veya 69'uncu maddelerde yer alan 6nlemlerin alinmamasi
veya alinan 6nlemlere ragmen sorunlarin giderilememesi ya da bu tedbirlerin alinmasi
durumunda dahi sonug alinamayacaginin belirlenmesi hélinde Kurul bankadan;

a) Faaliyetlerini, faaliyet tirleri itibariyla tim teskilatini veya gerekli gortlecek yurt igi
veya yurt disi subelerini veya muhabirlerle iliskilerini kapsayacak sekilde kisitlamasi
veya gegici olarak durdurulmasi,

b) Kaynaklarin toplanmasi ve kullandirlmasina iliskin olarak faiz orani ve vade
kisitlamalari da dahil olmak tzere, her tirll sinirlama ve kisitlama getirmesi,

c) Yonetim kurulu da dahil olmak Gzere genel mudir, genel mudir yardimcilari, ilgili
birim ve sube yoéneticilerinin bir kismini veya tamamini gérevden almasi, gérevden
alinan kisilerin yerine atanacak veya secilecek kisiler icin Kurumdan onay alinmasi,

d) Sigortaya tabi mevduat veya katilim fonu tutarini asmamak ve yeterli teminati hakim
ortaklarin hisse senetlerinden veya diger malvarliklarindan karsilanmak (zere uzun

vadeli kredi saglamasi,

e) Zarar dogurdugu tespit edilen faaliyetlerinin sinirlandiriimasi veya durdurulmasi,
verimi distk veya verimsiz varliklarinin elden gikariimasi,

f) Istekli olan bir veya birkag¢ banka ile birlesmesi,

g) Ozkaynaklarin artirimasini saglamak amaciyla uygun gérillecek yeni hissedarlar
bulunmasi,

h) Dogan zararin 6zkaynaktan indirilmesi,

Tedbirlerinden bir ya da birkaginin veya uygun gorecegi diger tedbirlerin alinmasini ve
uygulanmasini ister.
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Faaliyet izninin kaldirilmasi veya Fona devir
Denetlemeler sonucunda bir bankayla ilgili olarak;

a) Bu Kanunun 70‘inci maddesi kapsaminda alinmasi istenen tedbirlerin Kurul tarafindan
verilen siire igerisinde ya da her hallikarda en geg oniki ay icinde kismen ya da tamamen
alinmamas! ya da bu tedbirleri kismen veya tamamen almis olmasina ragmen, mali
blnyesinin glglendiriimesine imkan bulunmadidi veya bu tedbirler alinmis olsa dahi mali
blnyesinin glglendirilemeyecedinin tespit edilmesi,

b) Faaliyetine devaminin mevduat ve katiim fonu sahiplerinin haklari ve mali sistemin
glven ve istikrari bakimindan tehlike arz ettiginin ortaya gikmasi,

c) Yakimlaluklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi,
d) Ydkdmlaltklerinin toplam dederinin varliklarinin toplam dederini asmasi,

e) Hakim ortaklarinin veya yoneticilerinin, banka kaynaklarini, bankanin emin bir sekilde
calismasini tehlikeye disirecek bicimde dogrudan veya dolayl veya dolanl olarak kendi
lehlerine kullanmasi veya dolanh olarak kaynak kullandirmasi ve bankay! bu suretle
zarara ugratmasi,

Hallerinden bir veya birkaginin varhidi durumunda Kurul, en az bes Uiyesinin ayni yondeki
oyuyla alinan kararla bankanin faaliyet iznini kaldirmaya ya da kredi kurulusunun
temettd harig ortakhk haklari ile yonetim ve denetimini, zararin mevcut ortaklarin
sermayesinden indirilmesi kaydiyla kismen veya tamamen devri, satisi veya
birlestiriimesi amaciyla Fona devretmeye yetkilidir.

Faaliyet izni kaldirilan kredi kuruluslari bu Kanunda yer alan hikimlere gére, kalkinma
ve yatirrm bankalari ise genel hiikiimlere gére tasfiye edilir.

Bu madde kapsaminda alinan Kurul kararlari Resmi Gazetede yayimlanir. Yayim tarihi
ilgililer bakimindan teblig tarihi olarak kabul edilir.

Sistemik riske karsi alinacak 6nlemler

Finansal sistemin bitlnlne sirayet edebilecek 6lgiide olumsuz bir gelismenin ortaya
cikmasi ve bu durumun Kurumun koordinasyonunda, Fon, Hazine Mistesarligi ve Merkez
Bankasinca mistereken tespiti halinde, alinacak olaganisti tedbirleri belirlemeye
Bakanlar Kurulu yetkili olup, ilgili btin kurum ve kuruluslar belirlenen bu olaganusti
tedbirleri derhal uygulamakla yetkili ve sorumludur.

Kanuni Yiukiimliliikler

Sirlarin saklanmasi
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Kurul baskan ve lUyeleri ile Kurum personeli, Fon Kurulu baskan ve Uyeleri ile Fon
personeli goérevleri sirasinda dgrendikleri bankalara ve bunlarin bagh ortaklk, istirak,
birlikte kontrol edilen ortakhklari ve madisterilerine ait sirlari bu Kanuna ve o6zel
kanunlarina goére vyetkili olanlardan baskasina aciklayamaz ve kendilerinin veya
baskalarinin yararlarina kullanamazlar. Kurumun disaridan destek hizmeti aldidi kisi ve
kuruluslar ile bunlarin calisanlari da bu hikme tabidir. Bu yukumlalik goérevden
ayrildiktan sonra da devam eder.

Bu Kanun hiktmleri uyarinca Kurumun, yurt disindaki muadili denetim mercileri ile
dizenleyecedi mutabakat =zabitlari cercevesinde verecedi bilgi ve belgeler birinci
fikradaki sir kapsaminda degildir. Kurul dlizenleyecedi mutabakat zabitlari veya zabitlar
disinda elde edecedi sirlarin korunmasini saglamakla gérevlidir. Kurumun elde edecegi
sir niteligindeki bilgi ve belgeler, kurulus ve faaliyet izni verilmesinde, faaliyetlerin
denetiminde, dizenlemelere uyulup uyulmadiginin izlenmesinde ve Kurul kararlarina
karsl acilacak idari davalarin gorilmesinde kullanilabilir. Kurumun bu fikra kapsaminda
elde edecedi sir niteligindeki bilgi ve belgeler higbir kisi, kurum ve kurulusa verilemez.
Mahkeme kararina baglanmis sir kapsamina giren bilgilerin verilmesinden Kurum
sorumlu tutulamaz.

Bankalarin ortaklari, yoénetim kurulu Uyeleri, mensuplari, bunlar adina hareket eden
kisiler ile gorevlileri, sifat ve gorevleri dolayisiyla o6grendikleri bankalara veya
musterilerine ait sirlari, bu konuda kanunen agikga yetkili kilinan mercilerden bagkasina
acliklayamazlar. Bankalarin destek hizmeti aldigi kurulus ve galisanlarn hakkinda da bu
hikidm uygulanir. Bu yikimlalik gérevden ayrildiktan sonra da devam eder.

Kredi kuruluslart ve finansal kuruluglarin destek hizmeti kuruluslar ile aralarinda
akdedecekleri yazili sozlesmeler cercevesinde bu kuruluslarin madsterilerinin  risk
durumlarinin izlenmesi, dederlendiriimesi, kontroli ve mdusteri hizmetlerinin yerine
getiriimesi nedeniyle yapilacak bilgi ve belge aligverisi ile hizmet temini ve ayrica kredi
kuruluslan ve finansal kuruluslarin kendi aralarinda dogrudan dogruya veya en az bes
banka tarafindan kurulacak sirketler vasitasiyla yapacaklarn her tirlG bilgi ve belge
alisverisi bu hilkmun disindadir.

itibarin korunmasi

5187 sayili Basin Kanununda belirtilen araglarla ya da radyo, televizyon, video, internet,
kablolu yayin veya elektronik bilgi iletisim araglari ve benzeri yayin araglarindan biri
vasitasiyla; bir bankanin itibarini kirabilecek veya sohretine ya da servetine zarar
verebilecek bir hususa kasten sebep olunamaz ya da bu yolla asilsiz haber yayillamaz.

Etik ilkeler
Bankalar ile bunlarin mensuplar; bu Kanuna, ilgili dizenlemelere, kurulus amag ve
politikalarina uygun olarak faaliyetlerin icra edilmesini temin etmeye ve ydnetimde
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adalet, dogruluk, daristlik ve sosyal sorumlulugu esas almaya yonelik etik ilkelere
uymakla yukidmladurler.

Etik ilkeler, kurulus birlikleri tarafindan Kurulun uygun gérisi alinmak suretiyle
belirlenir.

Miisteri haklarn

Bankalar, musterilerinin, verilen hizmetlerden kaynaklanan her tirli sorularina cevap
verecek bir sistem kurmakla ve bu hizmetle ilgili bilgiyi mdusterilerine bildirmekle
yUkUmladir. Bankalar, kredi sézlesmelerinin onayli bir érnegini musterilerine vermek
zorundadir. Talepleri halinde musteri ile yapilan diger islemlere iliskin her tlrli belgenin
bir 6rnedi de musterilere verilir.

Bu Kanunun 4 dncli maddesinde yer alan faaliyet konularina iliskin olarak, bankalar ile
bireysel musterileri arasinda akdedilecek sozlesmelerin sekil ve igeriginde yer almasi
gereken asgari hususlar ile tip soOzlesmelerin uygulanacadi islemler Kurulun uygun
gorisu alinarak kurulus birlikleri tarafindan belirlenir. 4077 sayil TlUketicinin Korunmasi
Hakkinda Kanun hikimleri sakhidir.

Bankalarin, kimliklerini ve vergi numaralarini belgelemeyen miusterileri adina mevduat,
katihm fonu, kredi ve her ne ad altinda olursa olsun hesap agmalari, sézlesme
dizenlemeleri, havale ve kambiyo hizmetleri ile diger bankacilik ve mali hizmetleri
vermeleri yasaktir. Bu fikranin uygulanmasina iliskin us(l ve esaslar Kurumun goérisi
alinarak Maliye Bakanliginca dlzenlenir. Bu fikra hikmine ve Maliye Bakanlginca
yapilan dizenlemelere uymayanlar hakkinda 2.4.1998 tarihli ve 4358 sayili Kanunun 5
inci maddesi hikminin uygulanmasi bu Kanunun kovusturma us(li hikimlerine tabi
degildir.

Kalkinma ve Yatirnm Bankalari ve Finansal Holding Sirketi

Finansal holding sirketi

Kurul, finansal holding sirketlerinin kapsamini belirlemeye ve kurulmasini zorunlu
tutmaya; sermaye yeterliligi, ic sistemler, konsolide denetim ve denetimin
koordinasyonuna iliskin usll ve esaslari belirlemeye yetkilidir. Kurulca belirlenen
kapsama girmekle birlikte finansal holding sirketi kurmasi zorunlu tutulmayan bir grubun
tabi olacagi hikimleri tespite Kurul yetkilidir.

Finansal holding sirketleri bakimindan belirlenecek standart oranlar ve sinirlamalar ile
yapilacak hesaplamalar yalnizca konsolide bazda dikkate alinir.

Kurulus Birlikleri

Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Katihm Bankalari Birligi
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Mevduat bankalari ile kalkinma ve yatinm bankalari, tlizel kisiligi haiz ve kamu kurumu
niteliginde meslek kurulusu olan Tirkiye Bankalar Birligine; katihm bankalari ise ayni
nitelikteki Turkiye Katihm Bankalar Birligine, faaliyet izni aldiklari tarihten itibaren bir ay
icinde Gye olmak zorundadir.

Birliklerin gorev ve yetkileri
Kurulus birlikleri;

a) Mesledin gelismesini temin etmek,

b) Meslek ilkelerini belirlemek suretiyle Gyelerin birlik ve meslegin gerektirdigi vakar ve
disiplin iginde ekonominin ihtiyaglarina uygun olarak galismalarini saglamak,

c) Uye banka mensuplarinin uyacaklari meslek ilkeleri ve standartlarini Kurumun uygun
gorisuna alarak belirlemek,

d) Ilgili mevzuat uyarinca alinan kararlar ile Kurumca alinmasi istenilen tedbirlerin
uygulanmasini takip etmek,

e) Uyeleri arasinda haksiz rekabeti dnlemek amaciyla gerekli her tirli tedbiri almak ve
uygulamak,

f) Uyelerin ilAn ve reklamlarinda uyacaklar esas ve sartlari tir, sekil, nitelik ve
miktarlar itibariyla Kurumun uygun gorustni alarak tespit etmek,

g) Kurum ile isbirligi yapmak suretiyle bankalar arasinda ortak projelere iliskin isbirligini
temin etmek,

h) Uyelerinin ortak menfaatlerini ilgilendiren konularda yénetim kurulu kararina
istinaden dava agmak,

i) Mlsteri haklarina dair htikimlerde 6ngdérilen sdzlesmelerin sekil ve igeriklerine iliskin
us(l ve esaslari belirlemek,

j) 4077 sayih Tiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun hikimleri ve diger kanunlarla
taninmis muiracaat haklarn sakl kalmak kaydiyla tyeler ve bireysel musterileri arasindaki
ihtilaflarin  dederlendiriimesi ve ¢dzime kavusturulmasini temin etmek (zere
hazirlayacaklari ve Kurulca onaylanan usll ve esaslar dahilinde hakem heyeti
olusturmak,

Ile gérevli ve yetkilidir.

Organlar ve statii
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Kurulus birliklerinin organ segimleri bu Kanunda éngérilen esaslar gergevesinde gizli
oyla ve yargl gozetimi altinda gergeklestirilir. Secim yapilacak genel kurul toplantisindan
en az onbes gln 6nce secgimlere katilacak Gye bankalari ve temsilcilerini belirleyen liste,
toplantinin glindemini, yerini, glinini, saatini ve cogunluk olmadigi takdirde yapilacak
ikinci toplantiya iliskin hususlari belirten bir yazi ile birlikte (¢ nlsha olarak Yuksek
Secim Kurulunca belirlenecek segim kurulu baskani hakime tevdi edilir. Hakim gerekli
incelemeyi yaparak listeyi ve diger hususlari onaylar; bir sandik kurulu baskani ve iki
sandik kurulu Uyesi ile bunlar igin birer yedek lye atar. Oy verme islemi gizli oy, acik
sayim ilkelerine goére yapilir. Secim siresinin sonunda segim sonuglarl tutanakla tespit
edilip segcim sandik kurulu baskani ve (Uyeleri tarafindan imzalanir. Tutanadin
dizenlenmesinden itibaren iki glin icinde segimlere yapilacak her tirlG itiraz hakim
tarafindan ayni giin incelenir ve kesin olarak karara baglanir.

Kurulus birliklerinin organlari, galisma esaslari ve faaliyetlerinin kapsami, birliklerin
gorisini alarak Kurumun yapacadi oneri (izerine Bakanlar Kurulu karariyla yirlrlige
konulacak statiilerinde gésterilir. Uyeler, birliklerin statisiine ve birlikler tarafindan
alinacak karar ve tedbirlere uymak zorundadir. Kurulus birliklerinin giderleri, statileri
geredince tespit olunan oy sayisina gore Uyelere daditilir. Uyeler, kendilerine disen
masraf paylarini statlilerde belirtilen sire iginde yatirmak zorundadir. Masraf istirak
paylar belirlenen sire icinde 6denmedigi takdirde birlikler tarafindan icra yoluyla tahsil
olunur. Masraf istirak paylarinin édenmesine dair kararlar 2004 sayilh Icra ve iflas
Kanununun 68 inci maddesinde yazili resmi belge niteligindedir.

Kurulus birliklerinin aldidi genel ya da 6zel nitelikteki karar ve tedbirlere zamaninda ve
tam olarak uymayan Uyeler hakkinda birliklerin ydnetim kurulunca ikibin Yeni Turk
Lirasindan yirmibin Yeni Tirk Lirasina kadar idari para cezasina karar verilir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna Iliskin Hiikiimler
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Kurulus ve bagimsizlik

Kamu tlzel kisiligini haiz, idari ve mali oOzerklige sahip Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu kurulmustur. Kurumun merkezi Ankara'dadir. Kurum, Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurulu ile Baskanliktan olusur.

Kurum, bu Kanunla ve mevzuatla kendisine verilen dizenleme ve denetlemeyle ilgili
gorev ve yetkileri kendi sorumlulugu altinda badimsiz olarak yerine getirir ve kullanir.
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Kurumun kararlari yerindelik denetimine tabi tutulamaz. Hicbir organ, makam, merci
veya kisi Kurumun kararlarini etkilemek amaciyla emir ve talimat veremez.

Kurum, bu Kanunda ve 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanununda belirtilen
usQl ve esaslar gergevesinde kendisine tahsis edilen mali kaynaklarini goérev ve
yetkilerinin gerektirdigi 6lclide, kendi bitcesinde belirlenen us(il ve esaslar dahilinde
serbestge kullanir.

Kurum, goérev ve yetkilerini etkin sekilde yerine getirmek amaciyla yeterli sayr ve
nitelikte personeli istihdam eder.

Kurumun mallari Devlet mali hiikmindedir, haczedilemez ve rehnedilemez.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

Bankacilik Dlzenleme ve Denetleme Kurulu, Kurumun karar organidir. Kurul; biri
baskan, biri ikinci baskan olmak (zere yedi Uyeden olusur. Kurul Baskani Kurumun da
baskanidir.

Baskanin izin, hastalik, yurt igi ve yurt disi gérevlendirme ve gorevde bulunmadigi diger
haller ile gorevden alinmasi durumunda ikinci baskan, onun da bulunmadigi hallerde
Kurul tarafindan belirlenecek bir (iye Baskana vekélet eder.

Uyelerin atanmasi
Kurul Gyelerinin asagida belirtilen sartlar tasimalari zorunludur:

a) 657 sayil Devlet Memurlarn Kanununun 48‘inci maddesinin (A) fikrasinin (1), (4), (5),
(6) ve (7) numaral bentlerinde belirtilen sartlari tagsimak.

b) 8’inci maddenin birinci fikrasinin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde belirtilen sartlar
tasimak.

¢) 26'nci maddede yer alan galismasi yasaklananlardan olmamak.

d) Hukuk, iktisat, maliye, bankacilik, isletme, kamu y6netimi ve dengi dallarda en az
lisans dizeyinde; mihendislik alaninda lisans dlizeyinde 6grenim goérmis olanlar igin
belirtilen alanlarda lisanslsti 6grenim gérmis olmak.

Uyeler, yiiksek 6grenim sonrasi en az on yil deneyim sahibi veya yukarida sayilan
o6grenim dallarinda en az on yil 6gretim Uyeligi yapan kisiler arasindan Bakanlar
Kurulunca atanir. Uyelerden en az birinin hukuk fakiiltesi mezunu, birinin ise Kurumda
baskan yardimcisi, anahizmet birimi ydneticisi veya meslek personeli olarak galismis
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olmasi sarttir. Bakanlar Kurulu, Gyelerden birini baskan birini de ikinci baskan olarak
gorevlendirir. Bakanlar Kurulunun atama karari Resmi Gazetede yayimlanir.

Kurul Baskan ve uyeleri, goérevlerinin devami slresince goérevlerini tam bir dikkat,
daristlik ve tarafsizlik ile vylriteceklerine, kanun hikimlerine aykin hareket
etmeyeceklerine ve ettirmeyeceklerine dair Yargitay Birinci Baskanlk Kurulu huzurunda
yemin ederler. Yemin igin yapilan basvuru Yargitay tarafindan acele islerden sayilir.
Kurul Gyeleri, yemin etmedikge géreve baslayamazlar.

Baskan ve liyelerin gorev siireleri

Kurul Baskan ve uyelerinin gdrev siresi alti yildir. Sireleri biten baskan ve Uyeler
yeniden atanamazlar. Baskanligin ve Uyeligin herhangi bir sebeple bosalmasi halinde,
bosalan yere 84’lncli maddede belirtilen esaslar dahilinde bir ay iginde atama yapilir. Bu
sekilde atananlar, bir defaligina tekrar atanabilir.

Kurul Baskan ve Ulyelerinin gbrev slireleri dolmadan herhangi bir nedenle gérevlerine
son verilemez. Ancak, adir hastallk veya sakatlik nedeniyle is géremeyecekleri,
atanmalan igin gerekli sartlari kaybettikleri veya durumlarinin 86’nci maddeye aykiri
diistigl tespit edilen veya gorevleri ile ilgili olarak isledikleri suglardan dolay! haklarinda
verilen mahkOmiyet karari kesinlesen Kurul Baskan ve dyeleri slreleri dolmadan
Bagbakanin onayi ile gérevden alinirlar. Bunlarin yerlerine en geg bir ay iginde atama
yapilir. Ayrica gegici is goremezlik halinin (g aydan fazla stiirmesi halinde, bu durumda
olan Uyelerin Gyelikleri diser ve bunlarin yerlerine bir ay iginde atama yapilir.

657 sayili Devlet Memurlan Kanununun 48‘inci maddesinin (A) fikrasinin (5) numaral
bendinde 6ngdrilen suglarla ilgili olarak haklarinda ceza davasi agilan Kurul Baskan ve
Uyelerinden goérevi basinda kalmasi sakincali goérilenler, Bakanlar Kurulu tarafindan
tedbiren goérevden uzaklastirlabilir. Gérevden uzaklastirilan Kurul Baskan ve Uyeleri
hakkinda Devlet Memurlari Kanununun ilgili hikiimleri uygulanir. Bu sekilde gegici olarak
bosalan Uyeliklere, 84’Uncli maddedeki sartlar tasiyanlar arasindan, tedbiren gbérevden
uzaklastirilan Gye goreve donlinceye ve her hallikarda s6z konusu Uyenin Gyelik slresini
gegcmemek Uzere Bakanlar Kurulunca atama yapilabilir.

Yasaklar

Kurul Baskan ve Qyeleri, asli gorevlerini aksatmayan bilimsel amacgli yayin, ders ve
konferans ile telif haklari haric Kurumdaki resmi gorevlerinin yiratilmesi disinda kalan
resmi veya Ozel hicbir gorev alamaz, dernek, vakif, kooperatif ve benzeri yerlerde
yOneticilik yapamaz, ticaretle ugrasamaz, serbest meslek faaliyetinde bulunamaz,
Kurumun dizenlemek ve denetlemekle yetkili oldugu sektér veya alanla ilgili
ortakliklarda pay sahibi olamaz, hakemlik ve bilirkisilik yapamazlar.

Kurul Baskan ve Qyeleri goreve baslamadan 6nce kendilerinin veya es ve velayeti
altindaki cocuklarinin sahibi bulundugu menkul kiymetlerden Hazine tarafindan cikarilan
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borglanmaya iliskin olanlar haric Kurumun diizenlemek ve denetlemekle sorumlu oldugu
kuruluglarin her tirli sermaye piyasasi araglarini es, evlathk, Gglinci dereceye kadar
kan ve ikinci dereceye kadar kayin hisimlan disindakilere otuz gin icinde satmak
suretiyle elden gikarmak zorundadir. Kurul Uyeliklerine atanmalarnndan itibaren otuz giin
icinde bu fikraya uygun hareket etmeyen lyeler, Gyelikten gekilmis sayilir. Bu durum,
Kurul karar ile tespit edilir ve iliskili Bakana bildirilir.

Kurul Baskan ve lUlyeleri, gérevlerinden ayrilmalarini izleyen iki yil icinde Kurumun
denetlemekle ve diizenlemekle gorevli oldugu sektdr ve alandaki 6zel kuruluslarda gérev
alamazlar. Bu fikra hilkmine uymayanlara 2531 sayili Kamu Goérevlerinden Ayrilanlarin
Yapamayacaklari isler Hakkinda Kanunun 4’tincii maddesinde belirtilen cezalar verilir.

Kurul Baskan ve lyeleri ve diger personel, Kurumla ilgili gizlilik tasiyan bilgileri ve ticari
sirlari, gérevlerinden ayrilmig olsalar bile kanunen yetkili kilinan mercilerden baskasina
aciklayamazlar, kendilerinin veya baskalarinin menfaatine kullanamazlar.

Kurul Baskan ve JUyeleri 3628 sayih Mal Bildiriminde Bulunulmasi, Rigvet ve
Yolsuzluklarla Micadele Kanununa tabidir.

Yerinde denetim ve gozetim

Bu Kanun hikimleri ile bu Kanun kapsamindaki kuruluslar hakkinda diger kanunlarda
yer alan hikidmlerin uygulanmasinin ve bu kuruluslarin her tarli islemlerinin gézetimi ve
yerinde denetimi ve bu Kanun kapsamindaki kuruluslarin konsolide ve konsolide
olmayan bazda risk yapisi, i¢ kontrol, risk ydnetimi ve i¢ denetim sistemleri ile varliklari,
alacaklari, 6zkaynaklari, borglari, kar ve zarar hesaplari, yukimlilikleri ve taahhtleri
arasindaki ilgi ve dengelerin ve mali binyeyi etkileyen diger tim unsurlarin ve bu
kuruluglarin kurumsal yoénetim ilkelerine uyum seviyesinin goézetimi, tahlili ve &lgimu
Kurum tarafindan yapilir.

Kurum, badimsiz denetim kuruluslarinca yapilan vyilhik finansal raporlarin vyapisi,
uygunlugu ve glvenilirliginin dederlendirilmesini de yerine getirir.

Bu Kanuna tabi kuruluglar tarafindan, Kurulca belirlenen us(l ve esaslar gercevesinde
konsolide ve konsolide olmayan bazda istenilen her tirlG bilgi, belge, cetvel, rapor ve
finansal tablolarin, hesap ve kayit dlzenleriyle uyumlu olarak, zamaninda ve dogru
sekilde Kuruma tevdi edilmesi sarttir.

S6z konusu kuruluslarda denetim yapma yetkisi bulunanlar tarafindan diizenlenen rapor
ve mitalaalarin bir suretinin anilan kuruluslarca Kuruma génderilmesi zorunludur.

Kurum, incelemelerini Baskanin onayindan gegmis calisma programlarn ile Baskan
tarafindan yapilacak gérevlendirmeler gergevesinde gercgeklestirir.
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Baskan, yapilacak yerinde denetimde, Kurumun meslek personelini olusturan bankalar
yeminli murakip ve yardimailari, bankacilik uzmani ve yardimcilari, bilisim uzmani ve
yardimailari, hukuk uzmani ve yardimcilari arasindan uygun goérecedi bir denetim ekibini
goérevlendirir. Kurumun yerinde denetim yapmaya yetkili meslek personeli Ankara'da
Asliye Ticaret Mahkemesinde yemin etmedikce yerinde denetim yapamazlar. Yerinde
denetim yapan Kurumun meslek personeli denetim konulariyla iliskili olarak bu maddede
belirtilen tim yetkileri haizdir.

Baskan, gerekli goérdiginde ve 0Ozellik arz eden konularda bagimsiz denetim
kuruluslarini ilgili konu hakkinda inceleme yapilmasi igin gérevlendirme yetkisini haizdir.
Bagimsiz denetim yapan kurulusun denetgisi denetim konulariyla iliskili olmak kaydiyla
bu maddede belirtilen ilgili yetkileri haiz oldugu gibi, bu Kanun kapsamindaki sirlarin
saklanmasi ytUkimldldklerine de tabidir.

Kurum, bankalardan, bunlarin bagli ortakliklarindan, nitelikli paya sahip olduklari
ortakliklardan, birlikte kontrol ettikleri ortakliklardan, subeleri ile temsilciliklerinden,
destek hizmeti kuruluslarindan ve diger gergek ve tizel kisilerden bu Kanun hikimleri
ile ilgili gbrecekleri butun bilgileri gizli dahi olsa istemeye, bunlarin vergiyle ilgili kayitlari
dahil olmak Gzere tim defter, kayit ve belgelerini incelemeye yetkili olup, bilgi istenenler
de istenilen bilgileri vermekle, defter, kayit ve belgeleri incelemeye hazir bulundurmakila,
tim bilgi islem sistemini denetim amaglarina uygun olarak Kurumun yerinde denetim
yapan meslek personeline agmakla, verilerin givenligini saglamakla ve muhafaza etmek
zorunda olduklarn her tarli defter, belge ve karneler ile vermek zorunda bulunduklari
bilgilere iliskin mikrofis, mikrofilm, manyetik teyp, disket ve benzeri ortamlardaki
kayitlarini ve bu kayitlara erisim veya kayitlan okunabilir hale getirmek igin gerekli tim
sistem ve sifrelerini inceleme igin ibraz etmek ve isletmekle yukimltdar.

Kamu kurum ve kuruluglari, Merkez Bankasli ve benzeri kuruluslar ile Risk Merkezi
gbrevleriyle ilgili olarak istenecek her hirli bilgi ve belgeyi gizli de olsa Kurumun
yerinde denetim yapan meslek personeline geciktiriimeksizin verirler. Kurul, ilgili
taraflarla bu husustaki detaylan belirleyen mutabakat zapti diizenleyebilir.

Kurum tarafindan gerceklestirilen denetimler sirasinda talep edilmesi héalinde, bankalar
tarafindan i¢c kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinde galisanlarin
gorevlendirilmesi dahil olmak Uizere her tirli destek saglanir.

Diger kanunlar uyarinca Kurumun meslek personelinin bu Kanun kapsamindaki gorevleri
disinda goérevlendirilmeleri, bu maddede sayilan goérevleri oncelikli olmak kaydiyla
Baskan tarafindan yapilir.

Kurum; bu Kanunun, Kurumun goérev, yetki ve sorumluluklarina iliskin hikimlerinde
zikredilen ve 20.2.1930 tarihli ve 1567 sayili Turk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda
Kanun hikimlerine aykiri hareket eden kuruluglar ve ilgilileri hakkinda, adi gegen
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Kanunun ek 1‘inci maddesindeki yetkilere sahip oldudu gibi tim bankalarin kurulus
kanunu hikamleri ile diger kanunlarin bankalarla ilgili hikimlerinin uygulanmasini
denetlemeye de yetkilidir.

Bankalarda yerinde denetim yapan kisiler, bu Kanunda belirtilen dizenlemeler disinda
diger kanunlara aykirliklari tespit ettikleri takdirde bu tespitleri ilgili mercilere derhal
bildirmek zorundadirlar.

Denetim ve go6zetime iliskin us(l ve esaslar Kurulca dizenlenecek yonetmelikle
belirlenir.

Bilgi ve belge isteme

Bu Kanunun 93’Uncli maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde belirtilen kuruluslar ile
ortaklari, bunlarin bagli ortakliklar, nitelikli paya sahip oldugu ortakliklari, birlikte
kontrol ettigi ortakliklari, subeleri ile temsilcilikleri, bagimsiz denetim, dederleme ve
destek hizmeti kuruluslarn gizli dahi olsa bu Kanunun uygulanmasi ile ilgili olarak her
tarlG bilgi ve belgeyi Kurumun talebi tGzerine Kuruma tevdi etmekle ytukiamladr.

Kamu kurum ve kuruluslari ile gergek ve tlzel kisiler, Devletin glvenligi ve temel dis
yararlarina karsi adir sonuglar doguracak haller ile meslek sirri, aile hayatinin gizliligi ve
savunma hakkina iliskin hikimler sakli kalmak kaydiyla 6zel kanunlardaki yasaklayici ve
sinirlayici hiakimler dikkate alinmaksizin gizli dahi olsa Kurum tarafindan bu Kanun
kapsaminda verilen goérevler ile sinirh olmak Uzere istenecek her turld bilgi ve belgeyi
uygun sire ve ortamda, sirekli veya minferit olarak vermeye, istenecek defter ve
belgeleri ibraz etmeye ve incelemeye hazir bulundurmaya, tim bilgi islem sistemini
denetim amaclarina uygun olarak ilgili personele acmaya, verilerin glvenligini
saglamaya ve muhafaza etmek zorunda olduklari her tirli defter, belge ve karneler ile
vermek zorunda bulunduklan bilgilere iliskin mikrofis, mikrofilm, manyetik teyp, disket
ve benzeri ortamlardaki kayitlarini ve bu kayitlara erisim veya kayitlari okunabilir hale
getirmek igin gerekli tim sistem ve sifreleri incelemek igin ibraz etmeye ve igletmeye
mecburdurlar.

Bu madde kapsaminda ilgili kisi, kurum ve kuruluglar Kurumun belirleyecegi slre
icerisinde sdz konusu talebe cevap vermek ve gereken kolaylhdi goéstermekle
yukdmludurler.

Seffaflik ve hesap verebilirlik

Kurumun faaliyetleri hakkindaki yillik rapor, raporun ait oldugu dénemi izleyen yilin
mayis ayl sonuna kadar Bakanlar Kuruluna sunulur ve kesin hesaplar ile birlikte kamuya
aciklanir. Kurum, faaliyetleri ile ilgili olarak yilda bir defa Tlrkiye BlylUk Millet Meclisi
Plan ve Bitce Komisyonuna bilgi verir.
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Kurum, stratejilerine ve bu stratejilerin yerine getirilmesine iliskin olarak Bakanlar
Kuruluna alti ayda bir bilgi verir.

Kurum, ilgili sektérde yasanan dnemli gelismelere ve bu Kanunun 93 Uncl maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendinde belirtilen kuruluslarin performanslarina iliskin olarak
toplulastirilmis bazda g aylik sireli raporlar yayimlar. Kurum risk ydnetim politikalarini
kamuya aciklar.

Kurul tarafindan yapilan dizenlemeler, dedisiklikleri de icerecek sekilde stirekli olarak
guncellenmek suretiyle Kurumun internet sayfasinda yayinlanir.

Kurumca hazirlanacak sireli raporlarin bigim ve igerikleri ile usll ve esaslar Kurulca
belirlenir.

Kurumlararasi isbirligi

Para, kredi ve bankacilik politikalarinin yirattlmesiyle ilgili konularda Kurum, Hazine
Mistesarligi, Devlet Planlama Teskilati Mistesarligi, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ve
Merkez Bankasi karsilikh mitalaa ve bilgi teatisinde bulunurlar.

Kurum, Fon ve Merkez Bankasl bu Kanunda belirtilen gorevleri yerine getirmek amaciyla
veri tabanlarinda yer alan ve birlikte Uzerinde uzlasilan bilgileri gizlilik hikimleri
gergevesinde paylagsirlar.

Yabanci Ulke kanunlarina gore denetime yetkili ve Kurum muadili mercilerin, kendi
Ulkelerindeki finansal piyasalarda faaliyet gosteren kuruluslarin Turkiye'deki sube veya
ortakliklarinda denetim yapma ve bilgi talepleri ile bankalarin yurt disindaki sube veya
ortakliklarinin konsolidasyon kapsaminda vyer alan bilgilerine iliskin taleplerinin,
karsilikhlik ilkesi de dikkate alinarak yerine getirilmesi Kurulun iznine tabidir.

Kurum ayrica, politikalarin ve dizenlemelerin uyumlastiriimasina yonelik olarak, gerekli
gordiglu hallerde yabanci llkelerde denetim yapma ve editim ile personel degisimi
imkani saglamak Gzere Kurum muadili merciler ile dlizenleyecedi ikili mutabakat zabitlar
gergcevesinde veya baska yollarla finansal kuruluslarla ve finansal piyasalarla ilgili her
tarld isbirligi ve bilgi alisverisinde bulunmaya yetkilidir. Kurum, bu mutabakat
zabitlarinin us(l ve esaslari hakkinda kamuoyunu bilgilendirir.

Kurum, yurt disinda sube veya ortakhdi bulunan bir bankanin faaliyet iznini kaldirdigi
veya Fona devrettigi takdirde, ilgili ilkenin muadil merciine durumu ivedilikle bildirir.

Yurt igi ve yurt disi yetkili mercilerle denetime, bilgi paylasimina ve diger hususlara dair
yapilacak isbirligine iliskin us(l ve esaslar ilgili taraflarin goriisi alinmak suretiyle
Kurulca belirlenir.
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Finansal Sektor Komisyonu

Kurum nezdinde, Kurum, Maliye Bakanligi, Hazine Mdustesarligi, Merkez Bankasi,
Sermaye Piyasasl Kurulu, Fon, Rekabet Kurulu, Devlet Planlama Teskilati Mlstesarlidi,
Istanbul Altin Borsasi, Menkul Kiymetler Borsalari, Vadeli islemler ve Opsiyon Borsalari
ve kurulus birlikleri temsilcilerinden olusan Finansal Sektér Komisyonu kurulur.
Komisyon, finansal piyasalardaki gliven ve istikrar ile gelismeyi temin etmek lzere, bilgi
teatisini, kurumlararasi isbirligi ve koordinasyonu saglamak, ortak politika &nerilerinde
bulunmak ve finans sektoriiniin gelecedini ilgilendiren konulara iliskin géris bildirmekle
gorevlidir.

Finansal Sektdér Komisyonu en az alti ayda bir toplanir ve sonuglari hakkinda Bakanlar
Kuruluna bilgi sunar. Komisyonun calisma us(l ve esaslari (ye kurumlarin gorisleri
alinmak suretiyle Kurul tarafindan belirlenir.

Esgiidiim Komitesi

Bankacilik sisteminin genel durumu, kredi kuruluslarinin denetimleri sonucu alinacak
Onlemler, risk esasli sigorta primlerinin hesaplanmasinda kullaniimak Uzere kredi
kuruluslarinin mali blinyelerini gosteren analiz sonuclari ve ayrica bu bankalarin
mevduat ve katihm fonlan hesap adetleri, sigortali mevduat ve katiim fonlar ve toplam
mevduat ve katihim fonu tutarlan hakkinda gerekli bilgilerin paylasiimasi, Fonun goérev
alanina giren konularda ve islem tesis edilmesinin gerekli oldugu hallerde Kurum ile
Fonun azami dizeyde isbirligi yapmasini saglamak (zere Baskan ve Kurum bagkan
yardimcilan ile Fon Baskani ve Fon baskan yardimcilarindan olusan bir esgudim
komitesi kurulur.

Komite en az lic ayda bir defa olmak Uzere, taraflarin uygun goérecegdi siklikta toplanir.
Taraflarin bir digerinden talep edecedi bilgilerin ve belgelerin diger tarafa uzlasilacak bir
sire icerisinde verilmesi esastir.

Bu Kanun hukimlerinin uygulanmasinda her iki kurumu ilgilendiren konularda ve bilgi
paylasiminda izlenecek us(l ve esaslar Kurum ve Fon tarafindan mistereken belirlenir.
Cesitli Hiikiimler

Kurul kararlarina karsi yargi yolu

Kurul kararlarina karsi acilacak idari davalar ilk derece mahkemesi olarak Danistayda
goralir. Danistay, Kurul kararlarina karsi yapilan basvurulari acele islerden sayar.

Iliskili Bakanhk, Kurulun diizenleyici nitelikteki kararlarina karsi iptal davasi acabilir.

Kurul kararlarina karsi acilacak idari davalarda yidritmenin durdurulmasi talepleri igin
ayrica durusma yapilir. Bu halde 2577 sayilh Idari Yargilama Usuli Kanununun 17'nci
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maddesinin (5) numarali fikrasindaki otuz gunlik sldre uygulanmaz. Yuritmenin
durdurulmasi talepleri, Kurumun savunmasi alinmadan karara baglanamaz. lgili taraflar
ylritmenin durdurulmasi talebinin kendisine teblig tarihinden itibaren yedi glin iginde
savunmasini vermek zorundadir. Aksi halde savunma beklenmeksizin karar verilir.

Faaliyet Izni Kaldirilan ve Fona Devredilen Bankalara Iliskin Hiikiimler

Faaliyet izninin kaldirilmasi
Bir bankanin bu Kanun hikimlerine goére faaliyet izninin kaldirilmasi halinde yénetim ve
denetimi Fona intikal eder.

iznin kaldirlmasina iliskin Kurul kararinin Resmi Gazetede yayimlandidi tarihten itibaren,
banka hakkindaki ihtiyati tedbir dahil her tirli icra ve iflas takibati durur ve yeni icra ve
iflas takibi yapilamaz. Banka hakkinda Fon haricinde Uglncu kisiler tarafindan acilmig
tim dava, icra ve iflas takipleri mahkeme, icra ve iflas dairesi tarafindan derhal Fona
bildirilir.

Fon, yonetim ve denetimi kendisine intikal eden bankadaki sigortali mevduati ve
sigortali katiim fonunu dodgrudan veya ilan edecedi baska bir banka aracilidi ile
O0deyerek, mevduat ve katilim fonu sahipleri yerine bankanin dogrudan dogruya iflasini
ister. Bu gbérev ve yetki minhasiran Fona aittir. Bu sekilde yapilacak iflas isteminde
2004 sayili Icra ve Iflas Kanununun 178‘inci maddesinin ikinci fikrasi ve 179’uncu
maddesinin iflasin ertelenmesine iliskin hiktmleri uygulanmaz.

Fonun iflas talebi hakkinda 1086 sayili Hukuk Usuli Muhakemeleri Kanununun seri
muhakeme usull hikimleri uygulanir ve en geg alti ay igerisinde iflas talebi hakkinda
karar verilir.

Yonetim ve denetimi Fona intikal eden banka hakkinda iflas karari verilmesi halinde Fon,
iflas masasina 2004 sayil icra ve Iflas Kanununun 206'nci maddesinde yer alan Gginci
siradaki tim imtiyazli alacaklilardan dnce gelmek Uzere imtiyazli alacakh sifatiyla istirak
eder. Fon, bu Kanunun uygulanmasi ile sinirh olmak lizere 2004 sayil icra ve iflas
Kanununun 166'nci, 218’inci, 219'uncu, 223’lincid, 234'lncd, 236'ncl, 249’'uncu, 251'inci
ve 254'Uncli maddelerindeki yetki ve gorevler hari¢g olmak Uzere iflas dairesi, alacaklilar
toplantisi ve iflas idaresi gorev ve yetkilerine sahip olarak bankayi tasfiye eder.

Iflasina hilkmolunan bankanin Fona olan borglari, masanin nakit durumuna gére 2004
sayil Icra ve Iflas Kanununun 232'nci maddesinde gosterilen sira cetvelinin kesinlesmesi
beklenmeksizin ddenir. Alacaklilar sira cetvelinin diizenlenmesinde icra ve Iflas
Kanununun 232'nci maddesinde dngoérilen Gg aylik sirenin yetersiz kalmasi héalinde iflas
idaresinin talebi tzerine, Fon Kurulu tarafindan Utger aylik ek sireler verilebilir.
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iflas karari verilmeyen hallerde bankanin iradi tasfiyesi, banka genel kurul karar
aranmaksizin ve Turk Ticaret Kanununun anonim sirketlerin infisah ve tasfiyeye iliskin
hikimlerine tabi olmaksizin tasfiye kurulu Gyelerinin Fon tarafindan atanmasi suretiyle
gergeklestirilir.

Bu Kanunun 12'nci maddesi hikimlerine gore faaliyet izni kaldirnlan yabanc banka
subeleri hakkinda da bu madde hikimleri uygulanir. Bu subelerin mevcut ve
alacaklarinin yurt disina transferine iliskin esaslar Fon tarafindan belirlenir.

Fon, iflas ve/veya tasfiye masasinin aktifindeki paralarla, iflas ve/veya tasfiye idaresi
sifatiyla tahsil ettigi paralari muhafaza ve nemalandirma hususunda 2004 sayil Icra ve
Iflas Kanununun 9’uncu ve sair ilgili maddelerine tabi dedildir. 492 sayili Harglar
Kanununun 36’nci maddesinin birinci fikrasi hikmu bu paralar igin uygulanmaz.

Miiflise ait menkul ve gayrimenkullerin satisinda 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu, 2886
sayill Devlet Ihale Kanunu ve 4734 sayili Kamu Ihale Kanunu hiikiimleri uygulanmaz.

Bu madde hikimlerinin uygulanmasina iliskin us(l ve esaslar, Kurulun goriist alinmak
suretiyle Fon tarafindan ydnetmelikle diizenlenir.

Fona devredilen bankalar ile ilgili hiikiimler

Fon, bu Kanunun 71‘inci maddesi hikimlerine gére ortaklarinin temettd harig ortaklik
haklari ile yénetim ve denetimi kendisine devredilen bankalarla ilgili yetkilerini maliyet
etkinligini saglama ve mali sistemin gliven ve istikrarini koruma ilkeleri dogrultusunda
kullanir.

Fon, bu Kanunun 71‘inci maddesi hikimlerine gére ortaklarinin temettd harig ortaklik
haklari ile ybnetim ve denetimi kendisine devredilen bankanin faaliyetlerini Fon
Kurulunca belirlenecek slre ile gegici olarak durdurmaya ve/veya devir tarihi itibariyla
dizenlenecek bilangosunu esas almak suretiyle;

a) Uygun gorecedi aktiflerini, teskilatini ve aksine talebi olmayan personeli ile devir
tarihi itibariyla mevduat bankalann bakimindan mevduat toplamlar en yilksek bes
bankaca uygulanan faiz oranlari ortalamasini, katihm bankalar bakimindan katilim fonu
toplamlar en ylksek ¢ bankaca uygulanan getiri oranlari ortalamasini gegmemek lzere
islemis faiz ve getirileri ile birlikte sigortaya tabi tasarruf mevduati ve katilim fonlarini ve
pasifte yer alan karsilik kalemlerini, kurulacak bir bankaya ya da mevcut bankalardan
istekli olanlara devretmeye ve aktif ve pasifi kismen veya tamamen devredilen bankanin
faaliyet izninin kaldirilmasini Kuruldan istemeye,

b) Hisselerine sahip olmak kaydiyla ve sigorta kapsamindaki mevduat ve katihm fonu
tutarini asmamak kosuluyla mali yardim saglamaya ve kendisine intikal eden hisseleri
temsil eden sermayeye karsilik gelen zararlarn devralmaya,
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c) Devralinacak zararlar sonucunda hisselerinin tamamina sahip olunamamasi halinde,
zararin 6denmis sermaye tutarindan distlmesi suretiyle hesaplanacak sermaye esas
alinmak Gzere bulunacak hisse bedelinin Fon Kurulunca belirlenecek stire icinde banka
hissedarlarina ddenmesi karsiliginda hisselerini devralmaya,

d) Faaliyet izninin kaldirilmasini Kuruldan istemeye,
Yetkilidir.

Devralinan zararlara istinaden yapilacak 6demelerin karsihidgini temsil eden hisseler,
Uzerindeki her tirli hak ve takyidattan ari olarak Fona intikal eder.

Hakkinda bu maddenin ikinci fikrasinin (@) bendi hikimleri uygulanan bankanin
devredilen aktiflerinin toplaminin devredilen pasiflerinin toplamini karsilamamasi halinde
aradaki fark sigorta kapsamindaki mevduat ve katilim fonu tutarini asmamak kaydiyla
Fon tarafindan ddenir. Bu halde ve hakkinda bu maddenin ikinci fikrasinin (a) bendi
hikimleri uygulanan bankanin faaliyet izninin kaldirlmasi durumunda bu Kanunun
106'nci maddesinin ikinci ve 109'uncu maddesinin UglncU fikralar uygulanmaz. Bu
Kanunun 106'nci maddesine gore iflas masalari kurulmasi halinde, Fon 6dedigi tutar
kadar iflas masasina 2004 sayili icra ve iflas Kanununun 206’nci maddesinde yer alan
Uglinct sirasindaki tim imtiyazh alacaklilardan 6nce gelmek Ulzere imtiyazl alacakh
sifatiyla istirak eder.

Fon, hisselerinin cogunlugu veya tamami kendisine intikal eden bankanin;
a) Gerektiginde mali ve teknik yardim da saglamak suretiyle, varlik ve yikiamlaliklerini
kismen veya tamamen, mevcut bankalardan istekli olanlara ya da kurulacak bir bankaya

devretmeye veya bankayi istekli olan baska bir bankayla birlestirmeye,

b) Fon Kurulunca gerekli gortlen hallerle sinirh olmak Uzere, mali binyenin
glgclendirilmesi ve yeniden yapilandirilmasi igin gerektiginde;

1) Sermayesini artirmaya,

2) Zorunlu karsihk ve umumi disponibilite ylkimliliklerinden kaynaklanan cezail
faizlerini kaldirmaya,

3) istirak, gayrimenkul ve diger aktiflerini satin almaya veya bunlari teminat olarak alip
karsiidinda avans vermeye,

4) Likidite ihtiyacini gidermek lizere mevduat koymaya,
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5) Alacaklarini veya zararlarini devralmaya,

6) Varlik ve yudktumltldkleri ile ilgili her tarli islemi yapmaya ve nakde tahvilini
saglamaya,

c) Sahip oldugu aktifleri iskonto uygulayarak veya sair suretlerle Gglincli kisilere
satmaya ve gerekli gérecedi her tirli tedbiri almaya,

d) Hisselerini bu Kanunun 7 ve 8’inci maddelerindeki hiikiimlere istinaden Kuruldan izin
alinmak kaydiyla ve Fon Kurulu tarafindan belirlenecek usil ve esaslar dahilinde tglnci
kisilere devretmeye,

Yetkilidir.

Bu madde hikimlerine gore yapilan devir islemlerinde alacakli ve borglularin rizasi
aranmaz.

71'inci madde kapsaminda temettld haric ortaklik haklarn ile ydnetim ve denetimi
kendisine devredilen bankalarin, mali blnyelerinin glgclendiriimesi, yeniden
yapilandiriimasi, devri, birlestirilmesi ve satisi ile ilgili siireg devrin yapildigi tarihten
itibaren en geg dokuz aylik bir stire igerisinde tamamlanir. Fon Kurulu karari ile bu stire
Uc ayr gegmemek Uzere uzatilabilir. Bu slre icinde devir, birlesme veya satisin
tamamlanamamis olmasi hélinde Fonun talebi (zerine Kurul bankanin faaliyet iznini
kaldirir.

Banka kaynaklarinin istismari

71’inci maddenin birinci fikrasinin (e) bendi hiikiimlerine gdre faaliyet izni kaldirilan veya
Fona devredilen bankalarin hakim ortaklari ve yoneticileri, bu Kanunun sahsi
sorumluluga iliskin hikimleri sakli kalmak kaydiyla, kullandiklari kaynaklar ve bu
suretle ugranilan zararlari Fon tarafindan verilecek sire igerisinde iade ve tazmin
etmekle muikelleftir.

Bu maddenin uygulanmasinda, bankalarin hakim ortaklarinin ve yoneticilerinin; yénetim
kurulu, kredi komiteleri, yoneticiler, subeler ve diger yetkili ve gorevliler aracilidiyla veya
sair suretlerle, banka kaynaklarini ve varliklarini; rehnetmek, teminat géstermek,
aclldigi tarih itibariyla kredibilitesi olmadigi asikar bulunan kisilere kredi vermek,
karsiiginda kredi temin etmek amaciyla kredi kullandirmak, yurt ici ve yurt disi banka
ve mali kuruluslar nezdinde depo ve sair adlarla hesap actirmak veya bu hesaplari
teminat gostermek ve sair sekillerde dogrudan veya dolayh olarak kendileri veya
baskalan lehine para, mal, her tirli hak ve alacak temini amaciyla kullandiklari veya
baskalarina kullandirdiklari banka kaynaklari ve varlklar, dolanh kaynak olarak
kullanilmis sayilir.
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Bu madde kapsaminda kullanilan kaynaklar ve maruz kalinan zarar kapsaminda iade ve
tazmin talebine mesnet teskil edecek islemler ile iade ve tazmine konu edilecek tutarlar,
ilgili bankada Kurumca yapilacak incelemeler sonucu ulasilacak tespitler de dikkate
alinarak Fon Kurulunca belirlenir.

Bankanin faaliyet izninin kaldiriimasi halinde Fon tarafindan verilecek sire igerisinde iade
ve tazmin edilemeyen tutarlar Fon alacadi haline gelir ve 6183 sayili Amme Alacaklarinin
Tahsil Usuli Hakkinda Kanun hikimlerine gore takip ve tahsil edilir.

Bankanin Fona devrinden sonra Fon tarafindan verilecek slire igerisinde kullanilan
kaynaklarin ve bu suretle ugranilan zararin iade ve tazmin edilmemesi veya Fon
tarafindan uygun goérilecek bigcimde teminatlandirlmamasi veya bu ortaklara ait
hisselerin Fon tarafindan verilecek siire icinde lglinci kisilere devredilmemesi héalinde bu
zarar veya kullanilan kaynaklarin miktarn dikkate alinmaksizin ortaklara ait hisseler
baskaca bir isleme gerek kalmadan Fona intikal eder. Bu suretle Fona intikal eden soz
konusu hisselerin Uglincl kisilere satisini miteakip Fon tarafindan elde edilen tutar
hakim ortaklarin bankaya ve/veya Fona olan borglarina mahsup edilir.

Bu madde kapsaminda kullanilan banka kaynadi ve bu suretle udgranilan zarar, Fon
tarafindan verilen sire iginde iade veya tazmin edilse veya Fon tarafindan uygun
gobrilecek bicimde teminatlandirilsa dahi bilangoda gérilen bakiye zararin ézkaynaklari
astiginin tespiti halinde Fon, bankanin faaliyet izninin kaldirimasini Kuruldan istemeye
yetkilidir. Bilangoda gériilen zararin 6zkaynaklari asmamasi halinde ise, Fon en az bes
dyesinin ayni yoéndeki oylariyla alinan Fon Kurulu karariyla héakim ortaklar disindaki
ortaklara ait hisseleri, zararin 6denmis sermaye tutarindan duastlmesi suretiyle
hesaplanacak sermaye esas alinmak Uizere bulunacak bedel Gzerinden Fon Kurulunca
belirlenecek slire icinde banka hissedarlarina 6denmesi karsiliginda devralmaya
yetkilidir.

Faaliyet izni kaldirilan veya Fona devredilen bankalara iliskin ortak hiikiimler
Faaliyet izni kaldinlan veya Fona devredilen bankalarin ana sdzlesmelerinde yer alan
dizenlemelerin, Tirk Ticaret Kanunu hikimlerine tabi olmaksizin, genel kurul
yapilmaksizin degistirilmesine ve tescil ettiriimesine Fon yetkilidir.

Fon, faaliyet izni kaldirilan veya Fona devredilen bankalarin hakim ortaklarindan ve tizel
kisi ortaklarinin sermayesinin ylzde onundan fazlasina sahip gercek kisi hissedarlarindan
ve yoneticilerinden, bunlarin eglerinden, Gglincl dereceye kadar kan ve ikinci dereceye
kadar kayin hisimlarindan, evlatliklarindan ve kendilerini evlat edinenlerden kendilerine
ait tasinmaz ve istiraklerini, haczi caiz olan tasinir hak ve alacaklarini ve menkul
kiymetlerini, her tirli kazang ve gelirleri ile yasayis tarzina gbére gecim kaynaklarini ve
ayrica bildirimden &énceki iki yil icinde ivazh veya ivazsiz olarak iktisap ettikleri veya
devrettikleri tasinmaz, haczi caiz tasinir, hak, alacak ve menkul kiymetlerini gosterir
birer mal beyannamesi vermelerini istemeye yetkilidir. Mal beyannamesinin en geg yedi
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gun iginde Fona verilmesi zorunludur. Bu mal beyaninin hikiim ve sonuglari hakkinda
2004 sayili icra ve Iflas Kanununun ilgili hitkiimleri gegerlidir.

Fon, faaliyet izni kaldirilan veya Fona devredilen bankada mevduat ve katilim fonu
sahipleri ile diger alacaklilarin haklarini korumaya yodnelik olarak gerekli gorecegi her
turlh tedbiri alir. Faaliyet izni kaldirilan veya Fona devredilen bankanin hakim ortaklar
ve tlzel kisi ortaklarinin sermayesinin ylzde onundan fazlasina sahip gergek Kkisi
hissedarlari ve ydneticilerinin mal, hak ve alacaklarina Fonun talebi lzerine mahkeme
tarafindan teminat sarti aranmaksizin ihtiyati tedbir veya ihtiyati haciz konulabilir, bu
kisilerin yurt disina cikislar yasaklanabilir. Bu sekilde alinan ihtiyati tedbir ve ihtiyati
haciz kararlar, karar tarihinden itibaren alti ay iginde dava, icra ve iflas takibine konu
olmaz ise kendilijinden ortadan kalkar. Ilgililer hakkinda 2004 sayili icra ve iflas
Kanununun 11’inci bab hikimlerine gbre acilacak iptal davalarinda aciz vesikasi sarti
aranmaz.

Faaliyet izninin kaldinldigi veya Fona devredildigi tarihten itibaren bankanin
alacaklilarindan temlik yoluyla alacak edinen borglular, temlik yoluyla edindikleri
alacaklar ile bankaya olan borglarinin takasinin yapilmasi veya mahsup edilmesi
talebinde bulunamaz. Bu sonucu doguracak takas ve mahsup islemleri banka agisindan
gegersizdir.

Sahsi sorumluluk

Bir bankanin yoneticilerinin ve denetgilerinin kanuna aykiri karar ve islemleriyle banka
hakkinda 71‘inci madde hikimlerinin uygulanmasina neden olduklarinin tespiti halinde,
bankaya verdikleri zararlarla sinirli olarak bunlarin sahsi sorumluluklari yoluna gidilerek,
Fon Kurulu kararina istinaden ve Fonun talebi lzerine dogrudan sahsen iflaslarina
mahkemece karar verilebilir. Bu karar ve islemler bankanin hakim ortaklarina menfaat
temini amaciyla yapildigi takdirde, menfaat temin eden ortaklar hakkinda da temin
ettikleri menfaat Uzerinden uygulanir. Bu suretle tahsil edilen tutarin Fon tarafindan
6denen mevduat ve katilim fonu tutan ve fer'ileri mahsup edildikten sonra bakiye kismi
tasfiye halindeki veya iflasa tabi bankaya iade edilir.

Mahkemece iflasina karar verilenler hakkindaki takibi Fon ytrutar.

Bu madde hikmine gére iflasi istenenler hakkinda mahkemece 2004 sayili icra ve Iflas
Kanununun 257'nci ve izleyen maddeleri hikdmleri uygulanir.

Bu Kanunun 106'nci ve 109'uncu maddeleri hikimleri, bu maddeye goére sahsi iflasi
istenenler hakkinda da uygulanir.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna iliskin Hiikiimler

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
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Fonun kurulus ve bagimsizligi

Bu Kanun ve ilgili diger mevzuat ile verilen yetkiler gergevesinde tasarruf sahiplerinin
hak ve menfaatlerinin korunmasi amaciyla, mevduatin ve katiim fonlarinin sigorta
edilmesi, Fon bankalarinin yoénetilmesi, mali blnyelerinin glglendirilmesi, yeniden
yapilandirilmasi, devri, birlestiriimesi, satisi, tasfiyesi, Fon alacaklarinin takip ve
tahsili iglemlerinin ydrutilmesi ve sonuglandiriimasi, Fon varlik ve kaynaklarinin idare
edilmesi ve Kanunla verilen diger gorevlerin ifasi igin kamu tlzel kisiligini haiz, idari ve
mali 6zerklige sahip Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu kurulmustur.

Fon gorevini yaparken bagimsizdir. Fonun kararlarn yerindelik denetimine tabi tutulamaz.
Higbir organ, makam, merci veya Kkisi, Fon Kurulunun kararlarini etkilemek amaciyla
emir ve talimat veremez.

Fon, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulu ile Baskanliktan olusur.

Fonun merkezi Istanbul'dadir. Fon, gérevli ve yetkili oldugu alanin yogun oldugu illerde
olmak ve sayisi Ugl gegmemek kaydiyla Bakanlar Kurulu kararniyla yurt ici temsilcilik ve
tahsilat birimleri agabilir.

Fon, 3346 sayill Kamu Iktisadi Tesebbisleri ile Fonlarin Tirkiye Biyik Millet Meclisince
Denetlenmesinin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun, 2886 sayili Devlet ihale Kanunu ile
4734 sayih Kamu Ihale Kanunu hiikkiimlerine tabi dedildir.

Fon, gbrev ve yetkilerini etkin sekilde yerine getirmek amaciyla, yeterli sayi ve nitelikte
personeli istihdam eder.

Fonun mallar Devlet mali hikmindedir. Fonun mal, hak ve alacaklarn haczedilemez ve
rehnedilemez.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulu

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulu

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulu, Fonun karar organidir. Fon Kurulu, biri baskan,
biri ikinci bagkan olmak Uzere yedi Uyeden olusur. Fon Kurulu Baskani Fonun da
baskanidir.

Baskanin izin, hastalik, yurt ici ve yurt disi gérevlendirme ve gérevde bulunmadigi diger
haller ile gérevden alinmasi durumunda ikinci baskan, onun da bulunmadigi hallerde Fon
Kurulu tarafindan belirlenecek bir (ye Baskana vekalet eder.

Fon Kurulu iliyelerinin atanmasi
Fon Kurulu Gyelerinin, asadida belirtilen sartlari tagimalari zorunludur:
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a) 657 sayili Devlet Memurlar Kanununun 48‘inci maddesinin (A) fikrasinin (1), (4), (5),
(6) ve (7) numaral bentlerinde belirtilen sartlari tagsimak.

b) 8 inci maddenin birinci fikrasinin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde belirtilen sartlar
tasimak.

€) 26 ncl maddede yer alan galismasi yasaklananlardan olmamak.

d) Hukuk, iktisat, maliye, bankacilik, isletme, kamu yonetimi ve dengi dallarda lisans
veya lisansilsti diizeyinde 6grenim gérmus olmak.

Uyeler, yiiksek dgrenim sonrasi en az on yil deneyim sahibi veya yukarida sayilan
o0grenim dallarinda en az on yil 6gretim Uyeligi yapan kisiler arasindan Bakanlar
Kurulunca atanir. Uyelerden en az birinin hukuk fakiiltesi mezunu, birinin ise Fonda
baskan yardimcisi, ana hizmetbirimi ydneticisi veya meslek personeli olarak calismis
olmasi sarttir. Bakanlar Kurulu, Gyelerden birini baskan birini de ikinci baskan olarak
gorevlendirir. Bakanlar Kurulunun atama karari Resmi Gazetede yayimlanir.

Fon Kurulu Baskan ve uyeleri, gérevlerinin devami suresince gdérevlerini tam bir dikkat,
dartstlik ve tarafsizlik ile vylriteceklerine, kanun hikimlerine aykin hareket
etmeyeceklerine ve ettirmeyeceklerine dair Yargitay Birinci Baskanlik Kurulu huzurunda
yemin ederler. Yemin igin yapilan basvuru Yargitay tarafindan acele islerden sayilir. Fon
Kurulu tyeleri, yemin etmedikge géreve baslayamazlar.

Fon Kurulu Baskan ve liyelerinin gorev siireleri

Fon Kurulu Baskan ve Uyelerinin gérev suresi alti yildir. Streleri biten bagkan ve Uyeler
yeniden atanamazlar. Baskanligin ve Uyeligin herhangi bir sebeple bosalmasi hélinde,
bosalan yere 113’Uncli maddede belirtilen esaslar dahilinde bir ay icinde atama yapilr.
Bu sekilde atananlar, bir defalidina tekrar atanabilirler.

Fon Kurulu Baskan ve Uyelerinin gdrev sireleri dolmadan herhangi bir nedenle
gorevlerine son verilemez. Ancak, adir hastallk veya sakatlik nedeniyle is
gbremeyecekleri, atanmalan igin gerekli sartlari kaybettikleri, durumlarinin 115’inci
maddeye aykiri oldugu anlasilan veya gorevleri ile ilgili olarak isledikleri suclardan dolayi
haklarinda verilen mahk(Omiyet karari kesinlesen Fon Kurulu Baskan ve Uyelerinin
gorevleri Bagbakan onayi ile sona erdirilir. Bunlarin yerine en geg bir ay iginde atama
yapilir. Ayrica, gecici is goremezlik halinin (¢ aydan fazla sirmesi halinde, bu durumda
olan Uyelerin Uyelikleri diser ve bunlarin yerlerine bir ay iginde atama yapilir.

Fon Kurulu Baskan ve iiyeleri ile Fon personeline iliskin yasaklar
Fon Kurulu Baskan ve Uyeleri, asli gérevlerini aksatmayan bilimsel amagl yayin, ders ve
konferans ile telif haklarn harigc Fondaki resmi gdérevlerinin yiritdlmesi disinda kalan
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resmi veya Ozel higbir gérev alamaz, dernek, vakif, kooperatif ve benzeri yerlerde
yOneticilik yapamaz, ticaretle ugrasamaz, serbest meslek faaliyetinde bulunamaz, bu
Kanun kapsamindaki kuruluslar ve bunlarin dogrudan ya da dolayli ortakliklarinda pay
sahibi olamaz, hakemlik ve bilirkisilik yapamazlar.

Fon Kurulu Baskan ve Uyeleri géreve baslamadan 6nce, kendilerinin veya es ve velayeti
altindaki gocuklarinin sahibi bulundugu menkul kiymetlerden Hazine tarafindan cgikarilan
borglanmaya iliskin olanlar haric bu Kanun kapsamindaki kuruluslar ve bunlarin
dogrudan ya da dolayh ortakliklarina ait her tirli sermaye piyasasi araglarini es,
evlathk, dcuncli dereceye kadar kan ve ikinci dereceye kadar kayin hisimlar
disindakilere otuz gin iginde satmak suretiyle elden gikarmak zorundadir. Fon Kurulu
Uyeleri atanmalarindan itibaren otuz gin iginde bu fikraya uygun hareket etmezlerse
Uyelikten cekilmis sayilir. Bu durum, Fon Kurulu karari ile tespit edilir ve iliskili Bakana
bildirilir.

Fon Kurulu Baskan ve Uyeleri, yonetim ve denetimleri Fona devredilen kuruluglarda ve
bunlarin dogrudan ya da dolayli ortakliklarinda, gérevlerinden ayrilmalarini izleyen iki yil
icinde gbrev alamazlar. Bu fikra hikmine uymayanlara 2531 sayili Kamu Goérevlerinden
Ayrilanlarin  Yapamayacaklar Isler Hakkinda Kanunun 4'linci maddesinde belirtilen
cezalar verilir.

Fon Kurulu Baskan ve Uyeleri ile diger personel, Fonla ilgili gizlilik tagiyan bilgileri ve
ticari sirlari, goérevlerinden ayrilmis olsalar bile kanunen vyetkili kilinan mercilerden
baskasina acgiklayamazlar, kendilerinin veya baskalarinin menfaatine kullanamazlar.

Fon Kurulu Baskan ve dyeleri 3628 sayili Mal Bildiriminde Bulunulmasi, Rlsvet ve
Yolsuzluklarla Micadele Kanununa tabidir.

Cesitli Hiikiimler

Fon Kurulu kararlarina karsi yargi yolu

Begylizbin Yeni Turk Lirasini agsan miktarlara iliskin Fon Kurulu kararlarina karsi agilacak
davalar ilk derece mahkemesi olarak Danistayda goérilir. Fon Kurulu kararlarina karsi
yapilan basvurular acele islerden sayilir.

Fon Kurulu kararlarina karsi agilacak idari davalarda yiritmenin durdurulmasi talepleri
icin ayrica durusma yapilir. Bu halde 2577 sayili idari Yargilama Usulii Kanununun 17’nci
maddesinin (5) numarali fikrasindaki otuz glnlik sire uygulanmaz. Yuritmenin
durdurulmasi talepleri, Fonun savunmasi alinmadan karara baglanamaz. ilgili taraflar
ylUritmenin durdurulmasi talebinin kendisine teblig tarihinden itibaren yedi gin iginde
savunmasini vermek zorundadir. Aksi halde savunma beklenmeksizin karar verilir.

Takip ve Tahsil Usilleri
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Fon alacaklarinin takip ve tahsiline iliskin yetki ve usiiller

Fonun, bu Kanunun 130'uncu maddesinde sayilan gelirleri ile 108‘inci ve 135'inci
maddesindeki alacaklarinin takip ve tahsilinde 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil
Usult Hakkinda Kanun hiktmleri uygulanir.

Fon, bu Kanunun 108‘inci maddesinde sayilan alacaklarin takibine, banka kaynaginin
kullanildigi tarihten itibaren banka defter, kayit ve belgelerine gére anapara, her tirli
faiz, komisyon ve sair giderlerin toplamindan olusan birikmis alacak tutar Uzerinden,
130’'uncu maddesinde sayilan alacaklarin takibine tahakkuk eden anapara Uzerinden,
135’inci maddesinde belirtilen alacaklarin takibine ddemeye esas olmak Uzere tespit
edilen tutar lzerinden baslar ve 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda
Kanunun kapsamindaki alacaklara uygulanan oranda gecikme zammi uygular.

Fon, 6183 sayilli Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanunun uygulamasinda
anilan Kanunun Maliye Bakanligi tahsil dairesi ve diger makam, merci ve komisyonlara
verdigi yetkileri kullanir.

Borglu veya borclunun mallarn baska mahallerde bulundudgu takdirde, Fon, 6183 sayil
Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun hiUkdmlerini, kendi tahsil dairesi
araciligi ile uygulayabilecegi gibi, tahsil dairesi bulunmayan mahallerde, o mahaldeki
Maliye Bakanhdi tahsil dairesi araciligiyla da uygulayabilir.

Fon, 6183 sayil Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun uyarinca takip ettigi
alacaklarina iliskin her tirli teminatin paraya gevrilmesinde de anilan Kanun hikimlerini
uygulayabilir.

Fon, 6183 saylli Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanuna gore yapacadi
satiglarda; satis bedelinin vadeli tahsiline karar verebilir. Ancak, bu durumun ve vadeli
satis sartlarinin, satis ilaninda ve satis sartnamesinde belirtilmesi zorunludur.

Fon, 6183 sayii Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun hikimlerine goére
satisa arz ettigi mal, hak ve alacaklarla ilgili ihaleye katilmaya, pey sirmeye ve
alacagina mahsuben ihaleden mal, hak ve alacaklar satin almaya yetkilidir.

Bu Kanunun 107'nci maddesi uyarinca bir bankanin alacaklarinin devralinmasi hélinde
bu alacaklar, devir tarihi itibariyla Fon alacagi haline gelir ve bu alacaklarla ilgili olarak
borclu aleyhine 2004 sayili Icra ve iflas Kanunu hikimlerine gére baslatiimis bulunan
takipler ile alacagin tahsiline yonelik davalara kaldigi yerden devam edilir.

Bu Kanunun 107'nci maddesi uyarinca devralinan alacaklar nedeniyle Fona borglu
olanlarin iflasi halinde 2004 sayili Icra ve Iflas Kanununun 221‘inci maddesindeki iflas
biirosu Fon temsilcisinin katilimiyla tesekkil eder. 2004 sayili icra ve iflas Kanununun

214



Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

223 Uncl maddesindeki iflas idaresinin, Fonun talep etmesi halinde lyelerinden en az
biri, Fonun goésterecedi iki kat aday arasindan icra tetkik mercii tarafindan segilir. Fon,
alacaginin tahsili bakimindan gerekli gorirse iflas idaresinin en az iki Gyesinin énerecegi
iki kati aday arasindan segilmesini talep etmeye yetkilidir. Bu durumda, icra tetkik mercii
iflas idaresinin asgari iki Gyesini Fonun 6nerecedi adaylar arasindan secer. Fon bir lye
secgtirmisgse icra tetkik mercii diger bir Uyeyi alacak tutar itibariyla gogunlukta olanlarin
gOsterecedi iki aday arasindan, bir Gyeyi de alacakli sayisi itibariyla gogunlukta olanlarin
gOsterecedi adaylar arasindan secer. Fon iki liye sectirmisse, diger bir Uye icra tetkik
mercii tarafindan alacakli sayisi itibariyla cogunlukta olanlarin gdsterecedi iki aday
arasindan segilir.

Fon, takip ettigi alacaklar ile ilgili olarak iskonto da dahil olmak Uzere, her tirll
tasarrufta bulunmaya, sulh olmaya, satmaya, geri almaya, alacagina mahsuben menkul
ve gayrimenkul mallar ile her turli hak ve alacaklar belirleyecedi kosullar ile
devralmaya ve alacagin yeniden itfa planina baglanmasi da dahil olmak lzere borglularla
anlasma yapmaya ve borglularla yaptigi anlasmalar kapsaminda Fon Kurulunca
belirlenecek us(il ve esaslar dahilinde muhafaza tedbiri uygulayip uygulamamaya, dava
aclp agmamaya veya acllmis bulunan hukuk davalarinin yapilan anlasma silresince
durdurulmasini mahkemeden istemeye yetkilidir.

Fon, her turlG alacagin teminatini teskil etmek Uzere, Yeni Tirk Lirasi ve/veya yabanci
para birimi Uzerinden, ticari isletme rehni, tasinmaz rehni ve tasinir rehni dahil olmak
Uzere her tlrli ayni ve sahsi teminat almaya ehil ve yetkilidir.

Fon tarafindan, bu Kanunun 71‘inci maddesi uyarinca faaliyet izni kaldirilan veya
yonetim ve denetimi Fona intikal eden bankalarla ilgili olarak, takibi sikayete bagh suglar
dahil olmak Uzere, bu Kanun hidkimleri uyarinca yapilan basgvurular Ulzerine agilmis
veya acilacak her tirli ceza davalarinda Fon, sugtan zarar géren olarak mudahil sifatini
kazanir. Bu davalara bagl sahsi haklar dahi Fona ait olur.

Fona borclu gercek kisi ile tlzel kisilerin kanuni temsilcileri hakkinda 5682 sayili
Pasaport Kanununun 22’nci maddesi hikimleri Fonun talebi Gzerine uygulanir.

Bu maddenin uygulanmasina iliskin us(il ve esaslar Fon tarafindan yénetmelik ile
dizenlenir.

Sorumluluk davalarina iliskin istisnai yetkiler

Faaliyet izni kaldirilan bankalarin tasfiyelerinin tamamlanmasi ancak iflas veya tasfiye
masa alacaklarinin tahsil edilememis olmasi hélinde, bankanin sorumluluklar tespit
edilen ortaklar, ydnetim kurulu eski Gyeleri ve denetgileri aleyhine varsa ibralarinin iptali
ve islemleri nedeniyle verdikleri zararin tazmini igin tasfiyenin tamamlanmasini miteakip
bes yil icinde Fon tarafindan dava acilabilir.
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Fon bankalarinin hisselerinin Ggiinci kisilere devir veya intikali halinde banka tarafindan,
bankanin eski ortaklari, yodneticileri ve denetgileri hakkinda acgilmis olan dava ve
takiplere Fon tarafindan kanuni halef sifatiyla kaldigi yerden devam olunur. Bu dava ve
takipler sonucunda hitkmolunacak tutarlar Fona ait olur. Bu bankalarin baska bir
bankaya devredilmesi ya da baska bir banka ile birlesmesi, hisselerinin Gglncl Kisilere
devredilmesi ya da tasfiyelerine karar verilmesi halinde, bu islemlerin tamamlanmasini
takip eden bes yil icinde bankanin sorumluluklan tespit edilen ydnetim kurulu eski
Uyeleri ve eski denetgileri aleyhine varsa ibralarinin iptali ve islemleri nedeniyle
verdikleri zararin Fon adina tazmini istemi ile Fon tarafindan dava acilabilir. Dava
acllmasina dair Fon Kurulu karar dava sarti olarak aranan genel kurul karari yerine
geger.

Bu madde kapsaminda acilan veya acilacak davalar ile kanuni halef sifatiyla takip edilen
davalarda, lehine hiilkmedilen tarafa vekalet Ucreti maktu olarak belirlenir.

Fonun alacaklarinin tahsiline iliskin diger yetkiler
Fon, alacadginin tahsili bakimindan vyarar goérmesi hélinde ve Fona borglu olup
olmadiklarina bakilmaksizin, Fon bankalarinin;

a) Yonetim ve denetimine sahip oldugu istiraklerinin,
b) Hakim ortadi olan tiizel kisilerin,
c) Gergek ve tlizel kisi hakim ortaklarinin hakim ortak oldugu sirketlerin,

d) Yukarida sayilan kisiler adina hareket eden veya onlar hesabina kendi adina para, mal
veya hak edinen sirketlerin ortaklarinin,

Bu maddede belirtilen sirketlerde sahip olduklari hisselerinin tamamina ve/veya bir
kismina iliskin temetti harig ortakhk haklar ile bu sirketlerin yénetim ve denetimini
devralmaya ve sirket ana so6zlesmesinde belirlenen ydnetim, miudurler ve denetim
kurulu Gyelerinin sayilariyla bagl kalmaksizin ve imtiyazl hisselere dayanilarak atanip
atanmadiklarina bakilmaksizin gérevden almak ve/veya lye sayisini artirmak ve/veya
eksiltmek suretiyle bu kurullara Gye atamaya yetkilidir.

Dogrudan ya da dolayh olarak Fonun yonetim ve denetimini devraldigi bankalarin veya
sirketlerin ve/veya bu madde uyarinca ydnetimini ve denetimini devir aldigi sirketlerin
ve Fon istiraklerinin ortak sayisinin, 6762 sayil Tirk Ticaret Kanunu ve 6zel kanunlarda
belirtilen zorunlu ortak sayisinin altina dismesi halinde tlizel kisiliklerine halel gelmez.

Fonun ydnetim ve denetimine sahip oldugu sirketlerin ve/veya bu fikra uyarinca
yonetimini ve denetimini devir aldigi sirketlerin, Fon tarafindan atanan yonetim ve
denetim kurulu Uyeleri ve muddurleri ile Fonun atadigi bu yoneticiler tarafindan sirketi
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temsil ve ilzam ile yetkili kihnan genel mududr, genel mudir yardimcisi ve muadir gibi
sirket calisanlari veya Fon, bu fikrada sayillan gergek veya tlzel kisilere ait sirket
hisselerinin ve/veya bu sirketlerdeki lisans, ruhsat, 13.4.1994 tarihli ve 3984 sayili
Kanunun gegici 6’'nci maddesi hiikmi kapsaminda gegcici frekans ve kanal kullanimi ve
imtiyaz sézlesmelerinden dogan haklarn dahil olmak lzere diger tim hak ve varliklarinin
ve/veya bu hisselerle orantili aktiflerinin satisini gerceklestirmeye ve bu satislardan elde
edilen tutarlari Fon alacaklarina mahsup etmeye veya sirketlerin kamu borglan ve/veya
Sosyal Sigortalar Kurumuna borglari ile sair borglarini édemede kullanmaya ve bu
islemler ile ilgili kararlar almaya 6762 sayili Turk Ticaret Kanununun 324 Uncli maddesi
ile bagli kalmaksizin yetkilidirler.

Bu sirket ve istiraklerin yluzde kirkdokuzundan fazlasi ile bunlara ait her tirlG mal, hak
ve varliklar, gayrimenkullerle ilgili 6zel kanunlarindaki kisitlamalar sakli kalmak kaydiyla
yabancl gercgek ve tlzel kisilere satilabilir.

Fon alacaklarinin tahsilini teminen, 6183 sayii Amme Alacaklarinin Tahsil Usull
Hakkinda Kanun hikimleri uyarinca haczedilen aktif dederler ile lisans, ruhsat ve
imtiyaz sozlesmelerinden dodan haklar ve bu varliklarin feri veya mitemmim clzl
niteligindeki sozlesmelerden dodgan, ancak bash basina iktisadi dederi olmayanlar da
dahil olmak Uzere diger tim hak ve varliklarl bir araya getirerek, ticari ve iktisadi
batlnlik olusturarak alicisina gegisini saglayacak sekilde satisina, hacizli mallarin birden
fazla borgluya ait olmasi ve/veya birden fazla alacaklinin haczi olmasi halinde de satisi
yaptirmaya, ihale bedelinin édenme seklini, para birimini, alicilarin sahip olmasi gereken
sartlari, ddeme tarihini ve ihalenin sair us(il ve esaslari ile satis sartlarini 6183 sayili
Kanun hikimlerine bagl olmaksizin belirlemeye, satisa konu ticari ve iktisadi butlnltgu
alacagina mahsuben satin almaya, satisa konu varliklarin ait oldugu sirketlerin teknik
bilgi, yazillm, donanim, ekipman, mal ve hizmet alimindan dogan gecmis dénem
borglarini ihale bedelinden ddemeye veya ihale alicisina 6detmeye Fon Kurulu yetkilidir.
Fon Kurulu, satis karariyla birlikte, bu satisi gergeklestirmek Uzere en az ug kisiden
olusan bir satis komisyonu olusturur ve baskanini belirler. Satis komisyonu, toplam uye
sayisinin salt cogunlugu ile toplanir ve toplam Uye sayisinin salt cogunlugu ile karar alir.
Ticari ve iktisadi bdtdnligin muhammen bedeli, satis komisyonu tarafindan, uzman
gercek veya tlzel kisilerin kiymet takdiri raporu dikkate alinarak, daha 6nce bitinlGga
olusturan varliklarin ayr ayri kiymet takdirlerinin yapilmis olmasi ile baglh olmaksizin
dizenlenecek rapor cercevesinde Fon Kurulu tarafindan belirlenir. Ticari ve iktisadi
blitlnlik olusturan mahcuzlar Gzerinde birden fazla kisinin ayni veya sahsi hakkinin
bulunmasi veya bunlarin milkiyetinin birden fazla kisiye ait olmasi durumunda, bu mal,
hak ve/veya varliklarin dederi ayr ayn tespit edilir. Bu madde hiklimleri uyarinca
yapilacak satis siirecinde, satis ilaninin Resmi Gazetede yayimlanmasi ilgililere yapilacak
teblig hikmundedir. Ticari ve iktisadi bitlnlik olusturduguna karar verilen mahcuzlarin
satisi, kapall zarf veya aclk artirma uslllerinden biri veya ikisi birlikte uygulanmak
suretiyle yapilir. Bundan sonra, Fon Kurulunun gerekli gérmesi halinde, ihalelere pazarlik
usQli ile devam edilebilir. Bu us(llerden hangisinin uygulanacadina, ticari ve iktisadi
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bitlinlik olusturan mal, hak ve varliklarin nitelikleri dikkate alinarak Fon Kurulu
tarafindan karar verilir. Ihale bedelinin dagitimina esas sira cetveli satis komisyonu
tarafindan dizenlenir. Ihalenin sonuclanmasi, Fon Kurulunun onayina bagldir. Bu
hikim uyarinca yapilan satislarla ilgili ihalenin feshi davalari, Fonun merkezinin
bulundudu yer idare mahkemelerinde gorilir. Ticari ve iktisadi bitinlik olusturulmasina
karar verilmesinden itibaren iki yil igerisinde ticari ve iktisadi bitlnlik olusturan
mahcuzlarin, Fonun izni olmaksizin imtiyazh alacakhlar dahil tGglincli kisiler tarafindan
muhafaza altina alinmasi ve satisi talep edilemez, mahcuzlarin maliklerinin iflasina karar
verilemez, ilgili takyidatlar hakkinda zamanasimi ve hak dusurici sireler islemez.

Yukaridaki hikiim cgergevesinde telekomuinikasyon, enerji, ulasim, radyo, yazili ve gdérsel
medya ve diger sektorlerdeki, yonetim ve denetimi veya hisseleri Fon tarafindan devir
alinan sirketlere taninmis imtiyaz sézlesmesi, lisans, ruhsat, isletme izni, 6n izin, yayin
izni, 3984 sayilli Kanunun gegici 6 nci maddesi hikmi kapsaminda gegici frekans ve
kanal kullanimi ve benzeri izinlerin yeni alicilari adina devri ve tescili islemleri, Fonun
bildirimi UGzerine ilgili kurum, kurulus ve ust kurullarca, gerekli bilgi ve belgelerin
tamamlanmasini miteakip baskaca bir isleme gerek kalmaksizin en fazla bir ay iginde
tamamlanir.

Bu hiklim uyarinca yapilacak satislara iliskin diger esas ve uslller Fon tarafindan
¢ikarilacak yonetmelikle tespit edilir.

Bu maddede yer alan hikimler cercevesinde varliklari ticari ve iktisadi butinlik
kapsaminda satilan sirketlerin kamu kurum, kuruluslar ve ust kurullara olan ve satig
tarihine kadar tahakkuk etmis borglari satis bedelinden garameten tahsil edilir. Garame
ile dagitim sonrasinda bakiye borc¢ kalmasi, lisans, ruhsat, imtiyaz s6zlesmesi, gegcici
frekans ve kanal kullanimi ve benzeri haklarin devri ve yeni alicisi tarafindan isletilmesi
icin gereken ve kamu kurum ve kuruluslarn ve Ust kurullarca yapilmasi gereken devrin
tescil ve nakli islemine engel teskil etmez.

Bu Kanunun 71 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi hikmuU uyarinca faaliyet izni
kaldirlan veya Fona devredilen bankalar ile tasfiyeye tébi tutulan veya tasfiye islemi
baslatilan bankalarin, bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen gergek ve tizel kisiler ile
gercgek kisilerin kan ve kayin hisimlarinin edindikleri ve/veya bu suretle Gglinci kisilere
edindirdikleri para, her tirld mal, hak ve alacaklarin banka kaynadi kullaniimak suretiyle
edinildigi ve/veya edindirildigi kabul edilir. Bu gergek kisiler ile tlizel kisiler tarafindan
edinilen para, her tarli mal, hak ve alacaklar hakkinda bu madde hikimlerini
uygulamaya Fon yetkilidir. Bu suretle edinildigi ve/veya edindirildigi kabul edilen para,
her tirli mal, hak ve alacaklar Uzerinde ilk kredinin ve/veya banka kaynaginin
kullanildigi tarihten sonra Uglncl kisilere yapilan satis, devir ve temlik, sinirli ayni hak
tesisi gibi islemler ile Gglncl kisiler lehine tesis edilen ayni ve sahsi her tirli hak Fona
karsi hikiim ifade etmez. Bu hukuki islemlere taraf olan, klli ve clz'i halefleri dahil tim
sahislarin, yukarida belirtilen islemlerin gergeklesmesinden sonra edindikleri ve/veya
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edindirdikleri para, her tirli mal, hak ve alacaklar hakkinda da bu madde hikimleri
uygulanir.

Yukarida belirtilen islemlere taraf olan Uuglincl kisiler bankanin faaliyet izninin
kaldirilmasi veya ydnetim ve denetiminin Fona devrinden sonraki islemler nedeniyle, bu
maddenin birinci fikrasinda sayilan kisiler ise bankanin faaliyet izninin kaldiriimasi veya
ybnetim ve denetiminin Fona devrinden o6nceki ve/veya sonraki islemler nedeniyle
iyiniyet iddiasinda bulunamazlar. Bankanin faaliyet izninin kaldirnlmasi veya ydnetim ve
denetiminin Fona devrinden 6nce satis, kira, devir ve temlik gibi islemler ile ayni ve
sahsi hak tesisine iliskin islemlere taraf olan Uglncia kisiler iyiniyetli olduklarini
kanitlamak zorundadirlar.

Bu maddenin birinci fikrasinda sayillan gergek ve tlzel kisilerin yénetim ve/veya
denetimindeki sirketlerde ve/veya isletmelerinde is akdine bagh ve/veya bagli olmaksizin
gecici veya silrekli olarak istihdam edilen sahislarin kurucusu, ortadi, yoneticisi veya
denetcisi oldugu sirketlerin; bir is akdine bagh olmaksizin, yukarida sayilan sahislarin
vekéleten ve/veya ticari mimessil ve/veya ticari vekil sifatiyla ve/veya vekaletsiz is
goérme hikiamleri gibi herhangi bir hukuki iliskiye dayanarak gegici ve/veya sirekli
olarak temsil eden sahislar ile temsil ettikleri gergek ve/veya tizel kisilerin; bu fikrada
belirtilen sahislar disindaki ve/veya bunlar tarafindan kurulan sirketlere bankacilik
mevzuatina ve/veya teamdllerine uyulmadan ve/veya teminatsiz ve/veya yetersiz
teminat ile kredi kullandirilan ve/veya genellikle faaliyet yeri olarak ayni adresi kullanan
ve/veya yapilan sdzlesmelere cayma hakki ve/veya borcun nakli gibi hikimler koymak
suretiyle kullandiklani kredileri ve/veya banka kaynaklarini bankanin yoénetim ve
denetimini dogrudan ve/veya dolaylh olarak tek basina ve/veya birlikte elinde
bulunduran gercek ve tilzel kisilere ve/veya bunlarin ve/veya bankanin istiraklerine
ve/veya dogrudan veyahut dolayli bagi bulunan sahis ve sirketlere yukaridaki fikralarda
sayllan gergek veya tlizel kisilere aktarilmasini saglayan gercek veya tizel kisilerin
kullanmis olduklar krediler ve/veya banka kaynaklari bankanin ydénetim ve denetimini
dogrudan ve/veya dolayh olarak, tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklar
tarafindan kullanilmis banka kaynadi sayilir ve bu sahislar ile edindikleri ve/veya Uglnci
kisilere edindirdikleri para, her turli mal, alacak ve haklar hakkinda bu madde
hikdmleri uygulanir.

Bu Kanunun 71’inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi hikmu uyarinca faaliyet izni
kaldirlan veya Fona devredilen bankanin hakim ortaklar, yonetim kurulu UGyeleri,
denetim kurulu Uyeleri, genel muidir, genel midir yardimcilari ve bunlarin es ve
gocuklari ile evlathklarinin, bunlarin diger kan ve kayin hisimlarinin ve imzaya yetKili
banka mensuplarinin kendi aralarinda veya UglUnci kisilerle yaptiklarn tasinir ve tasinmaz
rehni, ipotek, Ust hakki, intifa hakki ve oturma hakki gibi her tarlGd sinirh ayni hak
tesisine iliskin s6zlesmeler mahsus siciline veya defterine kayit ya da serh edilmis olsun
veya olmasin her tirlG sahsi haklar ve/veya zilyetligin devrine dair sdzlesmeler dahil her
turld tasarruflan ile kara, hava ve deniz tasitlan gibi tasinir ve yali, villa, ada, site, tim
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eklentileri ile giftlik gibi tasinmazlarla ilgili adi ve hasilat kira sézlesmeleri, tasinir veya
tasinmaz mal, finansal kiralama s6zlesmeleri, uydu ve kablolu yayin kanah kullanma
hakki, televizyon kanali ile gazetelerin yayim hakki, marka ve lisansi devir ve kullanma
hakki veren sbézlesmeleri, idare ve hizmet vekaleti ile Avrupa Birligi standartlan zerinde
prim 6demek suretiyle yapilan hayat, bireysel emeklilik, ihtiyarlik ve saglk sigorta
s6zlesmeleri ve limitli veya limitsiz kredi karti ile ATM karti s6zlesmeleri ile muinferit
veya karsilikh verilen banka teminat mektuplari, kabul kredileri ve avaller ile her tarla
hisse devir sdzlesmeleri Fon Kurulunun karariyla gecgersiz sayilir. Bu sdzlesmelerin
gecersizliginden dolay! kars! tarafga agilacak tazminat davalarinda s6zlesmede muvazaa
bulunmadigini ve sézlesmeyle édenen bedelin muvazaal olmayan rayic bedel oldugunu
ispat yukl davaciya aittir.

Borglunun, haline munasip konut kiralamasina iliskin sézlesme yukaridaki fikra kapsami
disindadir.

Fon, bu maddede sayilan alacaklara iliskin para, mal, her tirli hak ve alacaklara ihtiyati
haciz koymaya, muhafaza altina almaya ve Fon tarafindan belirlenecek kurum ve
kuruluglarca hazirlanacak raporlari dikkate alarak tespit edecedi dederi Uzerinden,
alacagina mahsuben devralmaya yetkilidir.

Bu alacaklara zararin ve/veya alacagin dogmasina sebebiyet veren haksiz islemin
yapildigi tarihten itibaren 6183 sayii Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda
Kanunun 51’inci maddesinde belirtilen oranda gecikme faizi uygulanabilir.

Fon tarafindan bu madde hikimlerine istinaden tesis edilen islemlere karsi idari yargi
mercilerinde acgilan davalarda mahkemelerce vyuritmenin durdurulmasi karari
verilebilmesi igin teminat sarti aranmaz.

Fon tarafindan bu madde hukUmlerine istinaden yapilacak islemlerde 6762 sayilh Tirk
Ticaret Kanunu hikimleri uygulanmaz. Bu islemler her turld vergi, resim ve hargtan
istisna tutulur. Bu madde ile Fona taninan yetkiler Fon tarafindan baskaca bir isleme
gerek olmaksizin Fon Kurulunun karar almasi ile tekemmil eder. Yapilan islemlerden
tescile tabi olanlar Fonun talebi Gizerine tescil ve gerektiginde ilan olunur.

Fon alacaklarinin yasal teminati

Fon alacaklarinin tahsilini teminen, Fon tarafindan bu Kanun hikimleri gergevesinde
acllan ve/veya takip edilen dava ve takiplerde verilen ihtiyati haciz veya tedbir kararlari
uyarinca Uzerine ihtiyati haciz veya tedbir konulan para, her tirli mal, hak ve alacaklar,
bu davalara konu alacaklarin yasal teminatini olusturur ve karar kesinlesinceye veya
takip sonucglanincaya kadar devam eder. Mahkemece karara baglanan alacaklar, tedbir
konulan para, mal, her tirlid hak ve alacaklarin bedelinden, imtiyazli alacak olarak
Oncelikle tahsil olunur.
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ispat kiilfeti
Fon tarafindan bu Kanunun 108 ve 110‘uncu maddeleri hikimleri uyarinca acgilmis ve
acilacak davalarda ispat kilfeti davalilara aittir.

Fon alacaklarinin takip ve tahsiline iliskin istisnalar

Fonun taraf oldugu her tirli dava ve icra takiplerinin kismen veya tamamen Fon
aleyhine neticelenmesi hélinde, 2004 sayili icra ve Iflas Kanununda yazili tazminat ve
cezalar Fon hakkinda uygulanmaz.

Bu Kanunun 107'nci maddesi uyarinca bir bankanin, borglarinin, taahhitlerinin
ylUklenilmesi veya alacaklarinin devralinmasi halinde, bu borg, taahhit ve alacaklarla
ilgili olarak acilmis veya acilacak dava ve icra takiplerinde kanunlarda yazili zamanasimi
ve hak dislrtcia siareler dahil her tirli sire, alacadin devralindigi veya borcun,
taahhldln yuklenildigi tarihten itibaren Fon bakimindan dokuz ay sire ile durur.

Bu Kanunun uygulanmasina iliskin olarak Fonun yapilan ihalelere istirak etmesi halinde
teminat garti aranmaz.

Fonun alacakll oldugu ve 2004 sayil icra ve Iflas Kanunu uyarinca yapilan takiplerde
borglular tarafindan yapilan itirazlar satis disinda takip islemlerini durdurmaz.

Fonun alacakli oldugu dosyalarda yaptirilan kiymet takdirleri ile satis ilanlarinin borglular
disindaki ilgililere tebligi, ilanda belirtilen sireler gegerli olmak kaydiyla, varsa bilinen
son adreslerine yapilacak tebligat ile yoksa keyfiyetin ilanen tebligi suretiyle yapilir.

Fonun alacaklisi oldugu icra dosyalarinda Fona 6denmesi gereken satis bedelleri sira
cetvelinin kesinlesmesi beklenmeksizin teminatsiz olarak édenir.

Fonun istirakleri ile ilgili yetkileri

Fon, faaliyet izni kaldirilan veya Fona devredilen bankalarin kendisinin ekonomik dederi
olan istirakleri ile bu Kanunun 134’Uncti maddesi ve bu Kanunla ydrirlikten kaldirilan
4389 sayili Bankalar Kanununun 15‘inci maddesinin (7) numarah fikrasi kapsaminda
yonetim ve denetimini devraldidi sirketler ile ilgili olarak 6762 sayili Tlrk Ticaret Kanunu
hiktmleri uygulanmaksizin yapilacak sermaye artirrmlari da dahil olmak lzere, yeniden
yapilandirma ve Fon alacaginin tahsiline yonelik olarak s6z konusu sirketlerin mal, hak
ve alacaklarinin korunmasi ve dederlendirilmesi amaciyla Fon Kurulunca belirlenecek
uslil ve esaslar cercevesinde mali kaynak sadlamak da dahil gerekli her tirli tedbiri
almaya yetkilidir.

Zamanasimi
Bu Kanundan kaynaklanan Fon alacaklarina iliskin dava ve takiplerde zamanasimi siresi
yirmi yildir.
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Gorevli ve yetkili mahkeme

Fon, Fon bankalari ve faaliyet izni kaldinlan bankalarin iflas ve tasfiye idareleri
tarafindan acgilacak hukuk davalarina asliye ticaret mahkemesi tarafindan bakilir. O
yerde, birden fazla asliye ticaret mahkemesi bulunmasi halinde, bu davalar (1) ve (2)
numarall asliye ticaret mahkemesinde goérdalir.

Fon, Fon bankalan ve faaliyet izni kaldirilan bankalarin iflas ve tasfiye idareleri
tarafindan muamele merkezi veya ikametgahi Istanbul ili sinirlar icinde olan kisiler
aleyhine acilacak hukuk davalari ile borclular hakkinda acilacak iflas davalarina Istanbul
(1) ve (2) numarali asliye ticaret mahkemesi tarafindan bakilir. iflas davasi acilmasi
halinde, bu mahkeme, hakkinda iflasi istenen borclunun muamele merkezinin bulundugu
yer asliye ticaret mahkemesine borglu aleyhine iflas davasi agildigini bildirir.

Bu Kanun hikimleri ile Fona verilen yetki ve gorevler geredince acgilmis ve acilacak her
ttrli davalara adli tatilde de bakilir, bu davalarda bilirkisiler resmi kurum ve
kuruluglarda goérev yapanlar arasindan segilir, durusmalara otuz ginden fazla ara
verilmez.

Varhik yonetim sirketi

Bankalar ve Fon dahil diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varliklarinin satin
alinmasi, tahsili, yeniden yapilandirimasi ve satiimasi amaciyla, kurulus ve faaliyet
esaslari Kurul tarafindan belirlenen varlik yénetim sirketleri de kurulabilir. Varlik yénetim
sirketleri alacaklarinin tahsili ve alacaklarin ve/veya diger varlklarin yeniden
yapilandiriimasi kapsaminda alacak tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya sair mal,
hak ve varlklarnn igletiimesi, kiralanmasi ve bunlara yatinrm yapilmasi ve yine
alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglularina ildve finansman sadlamak veya
sermayelerine istirak etmek dahil olmak Uzere her tirli faaliyeti gergeklestirmeye
yetkilidir.

Fon kurulacak varlik yonetim sirketlerine sermaye saglamak suretiyle kurucu ortak veya
hissedar olarak katilmaya yetkilidir.

Fonun en az ylzde yirmi hissedar oldugu varlik yonetim sirketleri, Fondan devraldid
alacaklarla ilgili olarak bu Kanunun 132'nci maddesinin sekizinci fikrasi ve 138’inci
maddesinin besinci fikrasinda Fona taninan hak ve yetkileri kullanir.

Varlik yodnetim sirketleri bu kapsamdaki islemleri nedeniyle dogmus veya dogmasi
beklenen, ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarini karsilamak amaciyla
karsihk ayirmak zorundadirlar. Karsilik ayrilacak alacaklarin nitelikleri ile karsiliklara
iliskin esas ve usdller Kurul tarafindan belirlenir. Varlik yénetim sirketlerinin bu fikra
uyarinca ayirdiklari karsiliklarin tamami, ayrildiklari yilda kurumlar vergisi matrahinin
tespitinde gider olarak kabul edilir.
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Bu Kanun kapsaminda kurulan varlik ydnetim sirketleri ile 4743 sayili Mali Sektére Olan
Borglarin Yeniden Yapilandiriimasi ve Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanunun bu Kanunla yuaridrlikten kaldirilan 3’Gncli maddesinin yedinci fikrasi uyarinca
Kurulun gikarmis oldugu yodnetmelik kapsaminda kurulan varlk yénetim sirketlerinin
yaptiklari islemler ve bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, kurulus islemleri de dahil
olmak lzere kurulduklari takvim yili ve bunu izleyen bes yil siiresince 488 sayili Damga
Vergisi Kanununa gére 6denecek damga vergisinden, 492 sayili Harglar Kanununa gore
O0denecek harglardan, her ne nam altinda olursa olsun tahsil edilecek tutarlar 6802 sayili
Gider Vergileri Kanunu geregi 0denecek banka ve sigorta muameleleri vergisinden,
kaynak kullanimini destekleme fonuna yapilacak kesintilerden ve 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanunun 39’uncu maddesi hiikmunden istisnadir.

Varlik yoénetim sirketi tarafindan, bu borglarin, taahhitlerin  yilklenilmesi veya
alacaklarin, varliklarin devralinmasi hélinde, bu borg, taahht, alacak ve varliklarla ilgili
olarak, takibi sikayete bagh suglar dahil olmak lizere agilmis veya agilacak her tirll ceza
davalarinda, alacagin devralindigi veya borcun, taahhidln yUklenildigi tarihten itibaren,
suctan zarar goren olarak, varlik yénetim sirketi kendiliginden mudahil sifatini kazanir.

Bu Kanunun yayimi tarihinden dnce kurulmus olan varlik yénetim girketleri bu Kanun
hiklUmlerine tabi olarak faaliyetlerini yurittrler.

Diger Hiikiimler

Faiz oranlari ile diger menfaatler

Bakanlar Kurulu, bankalarin 6ding para verme islemleri ve mevduat kabuliinde
uygulanacak azami faiz oranlarini, katilma hesaplarinda kar ve zarara katilma oranlarini,
0zel cari hesaplar dahil bu maddede belirtilen islemlerde saglanacak diger menfaatlerin
nitelikleri ile azami miktar ya da oranlarini tespit etmeye, bunlar kismen veya tamamen
serbest birakmaya vyetkilidir. Bakanlar Kurulu, bu yetkilerini Merkez Bankasina
devredebilir.

Parasal tutarlar

Para cezalarina iliskin hikimler haric olmak (zere, bu Kanundaki parasal tutar ve
sinirlardan her biri, her yil kismen ya da tamamen, Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan
aciklanan yillik Uretici fiyat endeksindeki artis oraninin gerektirdigi miktari gegmemek
Uzere Kurul karariyla artirilabilir.

Yaptirimlar, Sorusturma ve Kovusturma Hiikiimleri

idari Para Cezalari

Kuruluslara iliskin idari para cezalari
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Kurul karariyla ve gerekgesi belirtiimek suretiyle, bu Kanun kapsamindaki kuruluglara,
bu Kanunun;

a) 13'Uncl ve 14'GUnch maddelerine aykin sekilde sube ve temsilcilik agilmasi halinde,
onbesbin Yeni Turk Lirasindan ellibin Yeni Turk Lirasina kadar,

c) 25'inci maddesine aykiri sekilde atama yapilmasi veya 26'nci maddesinde belirtilen
kisilerin yasaklanan goérevlerde galistiriimasi halinde, onbin Yeni Turk Lirasindan kirkbin
Yeni Turk Lirasina kadar ve cezanin teblig tarihinden itibaren on is glinl iginde aykirihigin
giderilmemesi halinde, bu sirenin bitiminden itibaren gegen her giin igin verilmis olan
cezanin yizde onu tutarinda,

g) 50'nci maddesindeki kredi yasaklarina uyulmamasi halinde besbin Yeni Tlrk
Lirasindan az olmamak Uzere verilen kredinin ylzde besi tutarina kadar,

i) 53’Uncd maddesine goére ayrilmasi gereken karsiliklarin tesis edilmemesi halinde,
besbin Yeni Turk Lirasindan az olmamak Uzere, ayrilmasi gereken karsilik tutarinin binde
ikisine kadar; Ug¢ aydan az olmamak (izere Kurumca verilecek siire icinde aykirihdin
giderilmemesi halinde ise, tesis edilmeyen karsilik tutarinin yizde gl tutarinda,

j) 54'Gnci maddesindeki kredi sinirlarina uyulmamasi halinde, ellibin Yeni Tlrk
Lirasindan az olmamak Gzere aykirilik olusturan tutarin ytzde birine kadar,

k) 56'nci maddesine aykir sekilde ortaklik payi edinilmesi hélinde, yirmibin Yeni Tirk
Lirasindan az olmamak uzere, aykirilik teskil eden tutarin ylzde besine kadar ve cezanin
teblig tarihinden itibaren bir yil iginde aykirihdin giderilmemesi durumunda ise bu
slirenin bitiminden itibaren aykiriligin giderildigi tarihe kadar gegen her glin igin verilen
cezanin yuzde biri tutarinda,

I) 57'nci maddesindeki yasaklama ve sinirlamalara aykirilik hélinde, yirmibin Yeni Turk
Lirasindan az olmamak U(zere, yasaklama ve sinirlama konusu dederin ylizde onuna
kadar ve cezanin tebli§ tarihinden itibaren bir yil iginde aykirihidin giderilmemesi
durumunda ise, kredi kullandirmindan kaynaklanan aykirihk harig, bu sirenin
bitiminden itibaren aykirihdin giderildigi tarihe kadar gegen her glin igin verilen cezanin
ylzde biri tutarinda,

p) 95 ve 96'nci maddeleri kapsaminda Kurum tarafindan bu Kanun kapsamindaki
kuruluslardan talep edilen bilgilerin géonderilmemesi halinde besbin Yeni Tirk Lirasindan
onbesbin Yeni Tlrk Lirasina, gec gonderilmesi hélinde besbin Yeni Tlrk Lirasindan onbin
Yeni Turk Lirasina, eksik bilgi ile gbénderilmesi, kontrol hatalar icermesi veya kontrol
hatalarinin sireklilik arz etmesi halinde begsbin Yeni Tlrk Lirasindan onbesbin Yeni Turk
Lirasina kadar,
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r) 144’iUnct maddesi uyarinca alinan kararlara ve yapilan diizenlemelere uyulmamasi
halinde yirmibin Yeni Tirk Lirasi, ayrica Bakanlar Kurulu veya Merkez Bankas! tarafindan
miktar ya da oranlarin tespit edildigi durumlarda, s6z konusu miktar ve oranlara aykir
sekilde faiz alinmasi veya verilmesi ya da menfaat sadglanmasi halinde, saglanan
menfaat tutar kadar,

Idari para cezasi uygulanir.

Kurul bu madde uyarinca verilecek cezalari bu Kanunun 68, 69 ve 70'inci maddeleri
uygulanan bankalar igin ylzde ellisine, 71'inci maddesi uygulanan bankalar igin ise
ylzde ylzine kadar indirmeye yetkilidir.

1lgili kisilere iliskin idari para cezalari

Kurul karariyla ve gerekgesi belirtiimek suretiyle, ilgili gercek ve tizel kisilere, aykirilik
halinde, besbin Yeni Turk Lirasindan yirmibin Yeni Tirk Lirasina kadar, idari para cezasi
uygulanir.

Sinirlamalara, kararlara ve diizenlemelere aykiri hareketler dolayisiyla idari
para cezalan

Kurul karariyla ve gerekgesi belirtimek suretiyle, bu Kanun kapsamindaki kuruluglar ile
ilgili gergek ve tlzel kisilere;

a) Bu Kanun veya bu Kanuna istinaden ¢ikarilan dizenlemelerde yer alan sinirlamalara
uyulmamasi halinde onbin Yeni Turk Lirasindan az olmamak Uzere aykirihk olusturan
tutarin binde besine kadar,

b) Ilgili maddelerine gére, Kurul ve Kurum tarafindan bu Kanuna dayanilarak alinan
kararlara, gikarilan ydénetmelik ve tebliglere ve yapilan didger diizenlemelere uyulmamasi
halinde besbin Yeni Tirk Lirasindan onbin Yeni Tirk Lirasina kadar,

Idari para cezasi uygulanir.

Savunma hakki ve kapatma karari

Idari para cezalarinin uygulanip uygulanmayacadina ilgilinin savunmasi alindiktan sonra
karar verilir. Savunma istendigine iliskin yazinin teblig tarihinden itibaren bir ay iginde
savunma verilmemesi halinde savunma hakkindan feragat edildigi kabul edilir.

Bu Kanunun 13’Uncli maddesi hikiamlerine aykiri olarak yurt icinde acillan sube ve
temsilcilikler hakkinda 146'nci maddenin birinci fikrasinin (@) bendi hikimleri
uygulanmakla birlikte, bunlar Kurumun talebi Uzerine valiliklerce gegici veya surekli
kapatilabilir.

Suglar
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izinsiz faaliyette bulunmak

Bu Kanuna gore alinmasi gereken izinleri almaksizin banka gibi faaliyet gbosteren ya da
mevduat kabul eden yahut katihm fonu toplayan gergek Kkisiler ile tlzel Kkisilerin
gorevlileri, Uc¢ yildan bes yila kadar hapis ve besbin gline kadar adli para cezasi ile
cezalandirihr. Ayrica, bu sugun bir isyeri biinyesinde islenmesi héalinde bu isyerlerinin bir
aydan bir yila kadar, tekerrir halinde ise sirekli olarak kapatilmasina karar verilebilir.

Bu Kanuna goére alinmasi gereken izinleri almaksizin ticaret unvanlarinda, her tarlu
belge, ilan ve reklamlarinda veya kamuoyuna yaptiklar aciklamalarda banka adini ya da
banka gibi faaliyet gdsterdikleri ya da banka gibi mevduat veya katilm fonu topladiklari
izlenimini uyandiracak s6z ve deyimleri kullanan gercek kisiler ile tlzel kisilerin
gorevlileri, bir yildan Ug yila kadar hapis ve besbin gline kadar adli para cezas ile
cezalandirilir. Ayrica, bu isyerlerinin bir aydan bir yila kadar, tekerriir halinde ise sirekli
olarak kapatilmasina karar verilebilir.

Yukaridaki fikralara aykirilik halinde Kurumun ilgili Cumhuriyet bassavciligini muhatap
talebi Uzerine sulh ceza hakimince, dava acilmasi halinde davaya bakan mahkemece
isyerlerinin faaliyetleri ve reklamlar gegici olarak durdurulur, ilanlari toplatilir. Bu
tedbirler, hakim karariyla kaldirilincaya kadar devam eder. Bu kararlara karsi itiraz yolu
aciktir.

Mevduat ve katilim fonu sahiplerinin haklarini engellemek
Bu Kanunun 61‘inci maddesi hikmtne aykiri davrananlar alti aydan iki yila kadar hapis
ve besylz gline kadar adli para cezasi ile cezalandirilir.

Diizeltici, iyilestirici ve kisitlayici 6nlemleri almamak

Bu Kanunun 68, 69 ve 70’inci maddelerine ve bu Kanunla yurarlikten kaldirlan 4389
sayili Bankalar Kanununun 14’Unci maddesine goére, Kurul veya Kurumca alinmasi
istenen dnlemleri almayan bankalarin bu énlemleri almakla yiakimld olan mensuplar, iki
yildan dort yila kadar hapis ve bin glinden besbin giine kadar adli para cezasiyla
cezalandirilirlar.

Birinci fikrada belirtilen 6nlemleri almamak, bankanin nitelikli paya sahip ortaklarina
veya bunlarin istirak ve kuruluslarina yarar saglamak amaciyla yapildigi takdirde doért
yildan alti yila kadar hapis cezasina ve onbin gline kadar adli para cezasina hikmedilir.

Yetkili merciler ile denetim gorevlilerince istenen bilgi ve belgeleri vermemek
ve gorevlerini yapmalarini engellemek

Bu Kanunla yetkilendirilen mercilerin ve denetim gérevlilerinin istedikleri bilgi ve belgeler
ile bu Kanun kapsamindaki kuruluslarin, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini
teminen 38‘inci madde kapsaminda istedikleri bilgi ve belgeleri vermeyen kisi bir yildan
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Uc¢ yila kadar hapis ve besyiliz glinden binbesyliz gline kadar adli para cezasi ile
cezalandirilir.

Bu Kanunla yetkilendirilen denetim gérevlilerinin gdrevlerini yapmalarina engel olan kisi
iki yildan bes yila kadar hapis cezasi ile cezalandirilir.

Belgelerin saklanmasi ylikiimliiliigiine aykiri davranmak

Bu Kanunun 42'nci maddesinde belirtilen belgelerin saklanmasi yukamlGligine
uymayanlar bir yildan Uc yila kadar hapis ve besyliz glinden binbesyliz giine kadar adli
para cezasi ile cezalandirilirlar.

Gergege aykiri beyanda bulunmak
Bu Kanun kapsamindaki kuruluslarin, bu Kanunda gésterilen merciler ile denetim
gorevlilerine ve mahkemelere verdikleri veya yayimladiklari belgelerdeki gergede aykiri
beyanlardan dolayi, bunlarn ve bunlarin dizenlenmesine esas teskil eden her tirli
belgeleri imza edenler, bir yildan g yila kadar hapis ve binbesyliz glinden az olmamak
Uzere adli para cezasi ile cezalandirilir.

islemlerin kayit disi birakilmasi ve gercege aykiri muhasebelestirme

Bu Kanun kapsamindaki kuruluslarin islemlerinin kayit disi birakilmasindan, gergek
mahiyetlerine uygun dismeyen bir sekilde muhasebelestirimesinden, kanuni ve
yardimcl defter ve kayitlar, subeleri, yurt igi ve yurt disindaki muhabirleri ile hesap
mutabakati saglanmadan yil sonu bilancolarini kapatmalarindan dolayi, bunlarn ve
bunlarin dizenlenmesine esas olan her tUrli belgeleri imza edenler bir yildan Ug yila
kadar hapis ve binbesyliz glinden az olmamak Uzere adli para cezasi ile cezalandirilr.
Gercede aykin olarak dizenlendigini bildigi halde bu belgeleri onaylayan bagimsiz
denetim kurulusu gorevlileri de ayni sekilde cezalandirilir.

Sistemi engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme

Bu Kanuna tabi kuruluslar, 5237 sayih Tirk Ceza Kanununun 244’Unci maddesinde
tanimlanan sistemi engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme sucu acisindan
banka veya kredi kurumu olarak kabul edilir.

itibarin zedelenmesi
Bu Kanunun 74’Uncli maddesine aykiri davrananlar bir yildan Gg yila kadar hapis ve bin
glnden ikibin gline kadar adli para cezasi ile cezalandirilr.

Yukaridaki fikrada yazili fiil neticesinde 6zel veya kamusal bir zarar dogarsa verilecek
ceza altida bir oraninda artirilarak hiikmolunur.

Sirlarin agiklanmasi
Bu Kanunun 73‘Uncli maddesinin birinci ve UGglinct fikralarinda belirtilen ytukimlilige
uymayanlar igin bir yildan Gc¢ yila kadar hapis ve bin ginden ikibin gline kadar adli para
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cezasl hikmolunur. Banka ve musterilere ait sirlari aciklayan Uglncu kisiler hakkinda da
ayni cezalar uygulanir.

Yukaridaki fikrada belirtilen kimseler sirlari kendileri ya da baskalari igin yarar saglamak
amaciyla aciklamis olursa verilecek cezalar altida bir oraninda artinilir. Ayrica, fiilin
6nemine goére sorumlularin bu Kanun kapsamina giren kuruluslarda gérev yapmalari, iki
yildan asagi olmamak Uzere gegici veya sirekli olarak yasaklanir.

Zimmet

Gorevi nedeniyle zilyetligi kendisine devredilmis olan veya koruma ve gdzetimiyle
yUukimld oldugu para veya para yerine gecen evrak veya senetleri veya diger mallan
kendisinin ya da baskasinin zimmetine geciren banka ydnetim kurulu baskan ve Uyeleri
ile diger mensuplari, alti yildan oniki yila kadar hapis ve besbin giine kadar adli para
cezasl ile cezalandirilacaklari gibi bankanin ugradigi zarari tazmine mahk{im edilirler.

Sugun, zimmetin agiga gikmamasini saglamaya yodnelik hileli davranislarla islenmesi
halinde faile on iki yildan az olmamak Uzere hapis ve yirmibin gine kadar adli para
cezasi verilir; ancak, adli para cezasinin miktari bankanin ugradigi zararin g katindan az
olamaz. Ayrica meydana gelen zararin 6denmemesi halinde mahkemece re'sen
Odettirilmesine hikmolunur.

Faaliyet izni kaldirnlan veya Fona devredilen bir bankanin; hukuken veya fiillen yénetim
ve denetimini elinde bulundurmus olan gergek kisi ortaklarinin, kredi kurulusunun
kaynaklarini, kredi kurulusunun emin bir sekilde galismasini tehlikeye dlsirecek sekilde
dogrudan veya dolayh olarak kendilerinin veya baskalarinin menfaatlerine kullandirmak
suretiyle, kredi kurulusunu her ne suretle olursa olsun zarara ugratmalarn zimmet olarak
kabul edilir. Bu fiilleri isleyenler hakkinda on yildan yirmi yila kadar hapis ve yirmibin
glne kadar adli para cezasina hiikmolunur; ancak, adli para cezasinin miktar bankanin
ugradigi zararin ¢ katindan az olamaz. Ayrica, meydana gelen zararin miteselsilen
Odettirilmesine karar verilir.

Sorusturma baslamadan 6nce, zimmete gegirilen para veya para yerine gegen evrak
veya senetlerin veya diger mallarin aynen iade edilmesi veya ugranilan zararin tamamen
tazmin edilmesi héalinde, verilecek cezanin Ugcte ikisi indirilir.

Kovusturma baslamadan 6nce, génilli olarak, zimmete gegirilen para veya para yerine
gecen evrak veya senetlerin veya diger mallarin aynen iade edilmesi veya ugranilan
zararin tamamen tazmin edilmesi halinde, verilecek cezanin yarisi indirilir. Bu durumun
hikimden 6nce gerceklesmesi héalinde, verilecek cezanin Ugte biri indirilir.

Zimmet sugunun konusunu olusturan para veya para yerine gegen evrak veya senetlerin
veya diger mallarin dederinin azligi nedeniyle, verilecek ceza licte birden yariya kadar
indirilir.
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Kovusturma Usili

Yazih basvuru ve miidahale

Bu Kanunda belirtilen suglara iliskin sorusturma ve kovusturma yapilmasi, Kurum veya
Fon tarafindan Cumhuriyet bassavciligina yazilh basvuruda bulunulmasina baglidir. Bu
basvuru muhakeme sarti niteligindedir. Ancak, 160'nci maddenin Uglncl fikrasinda
belirtilen suctan dolayl sorusturma ve kovusturmalar Kurumun veya Fonun yazil
bildirimi (zerine veya gecikiimesinde sakinca goérilen hallerde re'sen Cumhuriyet
savcilarinca yapilir ve Kurum ve Fon haberdar edilir. Bu fikra uyarinca vyapilan
sorusturmalar neticesinde agilan kamu davalarinda, Kurumun veya Fonun basvuruda
bulunmasi halinde, bunlar basvuru tarihinde midahil sifatini kazanirlar.

itibarin zedelenmesi, sirlarin agiklanmasi ve zimmet suclarindan dolayi ilgililerin dava
hakki ile 4.12.2004 tarihli ve 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu hikimleri sakhdir.

Ozel gérev

Bu Kanunda tanimlanan duzeltici, iyilestirici ve kisitlayici énlemleri almamak, islemlerin
kayit disi birakilmasi ve gercedge aykiri muhasebelestirme ve zimmet suglar ile sistemi
engelleme, bozma, verileri yok etme veya dedistirme, bankacilik ve musteri sirlarinin
aciklanmasi, bankacilik faaliyeti cergevesinde islenen nitelikli dolandiricilik, bu suglarin
islenmesi amacina ydnelik olarak 6rgut kurmak, yénetmek veya 6rgute Uye olmak veya
bu suclarla badlantili olup da agir ceza mahkemesinin gérev alanina giren suclara ait
davalar, fiilin islendigi yerin bagh oldugu ilin adiyla anilan (1) numarali agir ceza
mahkemelerinde gorilir. Gerekli gorilen yerlerde Adalet Bakanliginin teklifi Gzerine
Hakimler ve Savcilar Yiksek Kurulunca bu tir suglara bakmak lzere o yerlerdeki diger
agir ceza mahkemeleri de gorevlendirilebilir veya yeni adir ceza mahkemesi de
kurulabilir.

Bilirkisi incelemesi

Bu Kanunun uygulamasi ile ilgili olarak, bu Kanunda ve diger kanunlarda &ngdrilen
suclardan dolay! agilan ceza davalarinda bilirkisi, raporunu dosyanin kendisine verildigi
tarihten baglayarak Ug ay icinde mahkemeye verir. Bu slire hakim tarafindan iki aya
kadar uzatilabilir. Bu sire icerisinde de rapor mahkemeye verilmedigi takdirde gérev,
Ucret 6denmeksizin bilirkisiden alinir ve yeni bilirkisi atanir. Bilirkisilik gérevi bu sekilde
kendisinden alinan kisiler, bir yil stireyle bu Kanun kapsaminda higbir davada bilirkisi
olarak atanamazlar. Bu Kkisiler, raporlarin siresinde verilmemesinin sebep oldugu
masraflari 6demeye ve ayrica besyiiz gliine kadar adli para cezasina mahk(im edilirler.
Dosyanin bilirkisiye tevdi tarihinde dava zamanasimi slresi durur. Bilirkisinin raporunu
mahkemeye verdigi tarihten itibaren bu siire kaldigi yerden islemeye devam eder.

Kurum, Fon, Fon bankalan ile bankalarin iflas idareleri tarafindan acilan hukuk
davalarinda gerekli gortlen hallerde, yaptirilacak bilirkisi incelemelerinde bilirkisi,
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raporunu dosyanin kendisine verildigi tarihten baglayarak (g ay icinde mahkemeye verir.
Bu sire hakim tarafindan iki aya kadar uzatilabilir. Bu slire igerisinde de rapor
mahkemeye verilmedigi takdirde godrev, lcret 6denmeksizin bilirkisiden alinir ve yeni
bilirkisi atanir. Bilirkisilik gorevi bu sekilde kendisinden alinan kisiler, bir yil sireyle bu
Kanun kapsaminda higbir davada bilirkisi olarak atanamazlar. Bu Kkisiler, raporlarin
sliresinde verilmemesinin sebep oldugu masraflari 6demeye ve ayrica besyliz glne
kadar adli para cezasina mahk(m edilirler.

Ozel sorusturma ve kovusturma
160‘Inci  maddenin Gglncld fikrasi kapsamina giren suglarin  sorusturma ve
kovusturmalarinda asagidaki hikiimler tatbik olunur:

a) Sorusturma, is boélimia iliskilerine goére, Cumhuriyet bassavcilarinca veya
goérevlendirecedi Cumhuriyet savcilarinca bizzat ylrattlir. Bu suglar, gbrev sirasinda
veya gorevden dolayl islenmis olsalar bile, Cumhuriyet savcilarinca dogrudan
sorusturma yapilir.

b) Bu suglarin sorusturma ve kovusturmalarinda, 5271 sayili Ceza Muhakemesi
Kanununun 135 ila 138’inci maddeleri de uygulanir.

c) Bu suglarla ilgili sorusturma ve kovusturmalarda kolluk; sorusturma ve kovusturma
sebebiyle sltpheli, sanik, tanik, bilirkisi ve sugtan zarar gérenleri, Cumhuriyet savcisinin
veya mahkeme naibinin veya istinabe olunan hakimin emriyle belirtilen glin, saat ve
yerde hazir bulundurmaya mecburdur. Bu emir, gadrilanlar hakkinda kolluga ihzar
muzekkeresinde oldugu gibi zor kullanma yetkisi verir.

d) Cumhuriyet bassavciliklari, bu suglarin sorusturmasinda gerekli olmasi halinde, gegici
olarak yargi gevresi icerisinde veya disindaki, genel bltgeli dairelere ve katma bitgeli
idarelere, batiin kamu kurum ve kuruluglarina, belediyelere, bankalara ait bina, arag,
gereg ve personelden yararlanmak igin istemde bulunabilirler. Bu istemler, ilgili kurum
ve makamlarca geciktirilmeksizin yerine getirilir. Ozirsiiz olarak bu istemleri yerine
getirmeyen sorumlu kisiler, (¢ aydan alti aya kadar hapis cezasi ile cezalandirilir.

e) Sorusturmanin gerekli kildigi hallerde, su¢ mahalli veya delillerin bulundugu yerlere
gidilerek sorusturma yapilir.

f) Sorusturmanin sonuglanmasina kadar, bu sug faillerinin her tirli mal, alacak, para ve
sair esyalarina héakim karari, gecikmesinde sakinca olunan hallerde Cumbhuriyet
savcisinin yazili emri ile el konulur. Bu suglara istirak edenler ile sug faillerinin bu suglar
nedeniyle elde ettigi her turli haksiz kazanimin transferi sonucu elde edilen, kan ve
kayin hisimlar ile Gglncl sahislar nezdindeki mal, alacak veya sair her tirli seylere de
Cumhuriyet savcisinin yazili emri ile el konulur.
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g) El koyma karari yirmidort saat iginde yetkili ve gorevli sulh ceza hakiminin onayina
sunulur. Hakim kirksekiz saat iginde kararini agiklar. Aksi halde el koyma hikimsiz
kalir.

infaz

160'inci maddede yazili suglardan dolayr mahkim olanlar, Fona veya Hazineye olan
borglari ve tazminatlari 6demedigi veya bu borglar ve tazminatlar malvarliklarindan
tahsil olunamadigi slirece, bunlar hakkinda kosullu saliverilme hikimleri uygulanmaz.

Son Hiikiimler
Kaldirilan ve degistirilen hiikiimler

F) 14.1.1970 tarihli ve 1211 sayilh Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanununun
40 'nci maddesinin (I) numarah fikrasinin (b) bendi yurdrlikten kaldinlmis ve (II)
numarali fikrasi ile 44’Uncli maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

Bankaca yapilacak dizenlemeye gére zorunlu karsiliklarin Banka nezdindeki hesaplarda
bloke olarak tutulmasinin istenmesi héalinde, bloke hesaplarda tutulan zorunlu karsiliklar,
higbir amag ve konunun finansmani igin kullanilamaz, temlik ve haciz edilemez.

Madde 44.- Banka, Tlrkiye'de faaliyette bulunan mevduat bankalari, katihm bankalari,
kalkinma ve yatinm bankalari, finansal holding sirketleri, finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri, finansman sirketleri ile Banka ve Bankacilik Dlzenleme ve
Denetleme Kurulunca belirlenecek diger mali kuruluglarin musterilerinin risk durumlarina
iliskin bilgileri nezdinde toplamak, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu ve ilgili
kuruluslar ile paylasmak Gzere Risk Merkezi kurar.

Yukarida belirtilen kuruluslar, bankalar bakimindan keside ettikleri protestolar da dahil
olmak Uzere, mausterilerinin risk durumlari hakkinda istenecek her turlG bilgiyi
belirlenecek bicim ve icerikte vermekle ylUkimlidir. Risk Merkezinin bdtin islem ve
kayitlar gizlidir.

Risk Merkezince saglanacak bilgilerin bigcim ve igerigine, derlenmesine, paylasiimasina ve
diger hususlara iliskin usQl ve esaslar Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun
uygun gorist alinmak suretiyle Bankaca belirlenir.

Miilga kanunlara yapilan atiflar

Bu Kanunun 54’GUnci maddesinin birinci fikrasindaki ylzde yirmibeslik oran, bir risk
grubuna kullandirilabilecek krediler yéninden, 31.12.2005 tarihine kadar yizde otuzbes,
1.1.2006 tarihinden itibaren ylzde yirmibes olarak; yizde yirmilik oran, 31.12.2005
tarihine kadar ylizde otuzbes, 1.1.2006 tarihinden 31.12.2006 tarihine kadar ylizde
yirmibes, 1.1.2007 tarihinden itibaren ylzde yirmi olarak uygulanir.
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Bu Kanunun 54’Unci maddesindeki kredi sinirlarina iliskin hesaplamalarda ortaklik
paylari; 2005 yilinda yizde kirk, 2006 yilinda ylizde elli, 2007 yilinda yizde altmis, 2008
yilinda ylzde yetmisbes, 2009 yilinda ylizde doksan, 1.1.2010 tarihinden itibaren ylzde
ylz oraninda dikkate alinir.

GECICI MADDE 6.- Bu Kanunun yirirlige girdigi tarih itibariyla, istirak tutarlari
Kanunun 56’nci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen oranlarin altinda olan kredi
kuruluglar, higbir sekil ve surette bu maddede yer alan oranlari asamazlar. Ayni tarih
itibariyla istirak tutarlari Kanunda belirtilen oranlardan herhangi birini asan kuruluslar,
asim tutarlarini, 31.12.2005 tarihine kadar yuzde yirmisini, 31.12.2006 tarihine kadar
yluzde kirkini, 31.12.2007 tarihine kadar ylizde altmisini, 31.12.2008 tarihine kadar
ylzde seksenini, 31.12.2009 tarihine kadar ylzde ylzUlnu itfa etmek suretiyle giderirler.

GECICI MADDE 23.- 506 sayili Kanunun gegici 20 nci maddesi kapsamindaki bankalar,
sigorta ve reasilrans sirketleri, ticaret odalari, sanayi odalar, borsalar veya bunlarin
teskil ettikleri birlikler personeli igin kurulmus bulunan sandiklarin istirakgileri ile
maldllik, yasliik ve 6lim sigortasindan aylik veya gelir baglanmis olanlar ile bunlarin
hak sahipleri herhangi bir isleme gerek kalmaksizin bu maddenin yayimi tarihinden
itibaren U¢ yil iginde Sosyal Sigortalar Kurumuna devredilerek 506 sayili Kanun
kapsamina alinir. Devir tarihi itibariyla sandik istirakgcileri 506 sayili Kanun kapsaminda
sigortali sayilirlar.

Devre esas olmak lizere Calisma ve Sosyal Glvenlik Bakanligi, Maliye Bakanhgi, Hazine
Mistesarligi, Devlet Planlama Tegkilati Mlstesarlidi, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, Sosyal Sigortalar Kurumu, Sandik
istirakgilerini istihdam eden kurulus ve sandigi temsilen birer Uyenin katilimiyla
olusturulacak komisyonca her bir sandik igin sandiktan ayrilan istirakgiler de dahil
olmak Uzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak, sandiklarin 506 sayil
Kanun kapsamindaki gelir ve giderleri dikkate alinarak yUkimliliginian pesin degeri
hesaplanir. Pesin dederin aktleryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani olarak
30.6.2005 tarihi itibariyla en uzun vadeli iskontolu Yeni Tirk Lirasi cinsinden ihrag
edilmis Devlet i¢c borglanma senedinin ihrag anindaki nominal faiz oraninin Orta Vadeli
Programda aciklanan tiketici fiyat indeksi yil sonu enflasyon hedefi kullanilarak reel hale
getirilen faiz orani esas alinarak belirlenir.

Belirlenen pesin deder, onbes yildan fazla olmamak Uzere, yillik esit taksitlerle her yil
icin ayri ayri Hazine Mistesarliginca agiklanacak Yeni Tirk Lirasi cinsinden iskontolu
ihrag edilen Devlet i¢ borglanma senetlerinin yillk ortalama nominal faizi Gzerinden
sandiklardan ve bu sandik istirakgilerini istihdam eden kuruluglardan miteselsilen Sosyal
Sigortalar Kurumunca 506 sayili Kanun hikimlerine gére tahsil edilir.
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Devir islemi tamamlanincaya kadar, sandik istirakcilerine saglanan sosyal sigorta
yardimlan ile isirakgilerin primlerinin tahsiline ilgili sandik mevzuat hikimlerine gére
sandiklarca devam edilir.

Bu madde kapsamindaki yuktmluliklerin devrinden sonra sandiklar, 506 sayili Kanunun
0ngordigl sosyal haklarinin ve &demelerinin (zerinde sadladiklari sosyal sigorta
haklarina ve 6édemelerine devam edebilirler.

Devralinan istirakgilerin hizmet yillari ve primleri 6demek veya 6édenmis olmak suretiyle
506 sayili Kanuna gore emsallerine uygun olarak intibaklarinin yapilmasi da dahil olmak
(zere, bu maddenin uygulanmasina iliskin us(l ve esaslar, Komisyonun onerisi lizerine
Bakanlar Kurulu karari ile belirlenir.

7) SERMAYE PIYASALARI VE VERGILENDIRME
ILKELERI

7.1) Giris
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Turk Vergi Sistemi vergi kaynaklari agisindan dort ana grup lUzerine oturtulmustur. Buna
gore Kkisisel ve kurumsal gelirler lzerinden, mal teslimleri ve hizmet ifalarindan,
islemlerden ve servet lzerinden vergi alinmaktadir.

Gelir ve kazanglar Gzerinden alinan dolaysiz vergilerin toplam vergi gelirleri igindeki payi
giderek diismektedir. Ornegdin 2006 yilinda gelir ve kazanglar tizerinden alinan vergilerin
toplam vergi gelirleri igerisindeki beklenen payi yaklasik %29.2 civarindadir. Asagidaki
tablo 2000-2006 yillari arasinda gelir Uzerinden alinan vergilerin toplam vergi gelirleri
icindeki payini gostermektedir.

Gelir Uzerinden Alinan Vergilerin Toplam Vergi Gelirleri

Icindeki Payi
2000 39.63%
2001 39.35%
2002 32.42%
2003 30.49%
2004 29.00%
2005 28.69%
2006 29.2%
2007 -

Kaynak: T.C. Maliye Bakanldi Gelir Idaresi Baskanldi

Kisi ve kurumlarin Uzerindeki vergi yuUkl, toplam olarak ylklenilen vergiler dikkate
alinarak hesaplanmalidir. Bu hesaplamalardan c¢ikarilacak sonuglarin  ayrica
dederlendirilmesi gerekmektedir.

Kigisel gelirler gelir vergisine, kurumsal bazda edinilen gelir ve kazanglar ise kurumlar
vergisine tabi tutulmaktadir. 2006 vyil itibariyle gelir vergisinin toplam vergi gelirleri
icerisindeki pay! yaklasik %21 civarindadir. Asagidaki tablo 2000-2006 yillari arasinda
gelir vergisinin toplam vergi gelirleri igindeki payini géstermektedir.

Gelir Vergisinin Toplam Vergi Gelirleri icindeki Payi
2000 23.44%
2001 29.14%
2002 23.00%
2003 20.24%
2004 19.48%
2005 19.13%
2006 21.00%
2007 -

Kaynak: T.C. Maliye Bakanldi Gelir Idaresi Baskanldi

234



Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

OECD’nin bir raporuna gt‘)rel, Turkiye'de vergi dairesinde mukellefiyet tesis ettirmis olan
aktif gelir vergisi mukelleflerinin toplam nidfusa orani %4.4. OECD Uyesi Avrupa
Ulkelerinde ise niufusun yaklasik %60°1 kayith mukellef (Yunanistan %96.6, Avusturya
%64.6, Belgika %57.7, Danimarka %85.2, Finlandiya %92.3, Almanya %33.8,
Macaristan %43.5, Irlanda %49.7, Lilkksemburg %26.6, Hollanda %43.8, Norveg %79.5,
Polonya %63.8, Ispanya %88, Isvec %78.9, Ingiltere %47.6). ABD’de gelir vergisi
mukelleflerinin toplam nifusa orani %75, Kanada’da %73. Latin Amerika llkelerinde ise
ortalama oran %18 seviyelerinde (Arjantin %?2.3, Brezilya %53.4, Sili %9.94, Meksika
%7.9). Benzer sekilde aktif gelir vergisi mukelleflerinin galisabilir nifusa orani agisindan
da, Turkiye bir hayli kéti durumda. Tlrkiye'de bu oran %12.75 dlizeyinde, OECD uyesi
Avrupa Ulkelerinde ortalamanin %126, Latin Amerikan Ulkelerinde %39.91, ABD’de
%149.73, Kanada’'da %135.47 dlizeyinde oldugunu goriyoruz.

7.2) Temel Esaslar

Gelismis Ulkelerin cogunda oldugu gibiz, Ulkemizde de kural olarak gelir Gzerinden

alinan vergilerde yillik safi (net) kazancin beyan esasinda3 vergilendirilmesi prensibi
gecerli olmakla birlikte, bazi mukellefler ve bazi gelirler igin kaynakta kesinti suretiyle
tahsil edilen vergi (stopaj) nihai vergi olmaktadir. Gelismis ve gelismekte olan Ulkelerde
finansal aracglardan elde edilen gelirlerde temel esas safi kazancin beyan esasi ile
vergilenmesi olmakla birlikte bazi Ulkelerde gelir Gzerinden vergileme yerine islem
izerinden vergileme esasl benimsenmistir. Ulkemizde finansal araglardan elde edilen
gelirlerde de kural olarak yillik safi kazancin beyan esasi ile vergilendirilmesi prensibi
gecerlidir.

Ancak, 31.12.2004 tarihinde Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili Kanunun4 30’uncu
maddesiyle eklenen ve 1.1.2006 tarihinden itibaren ytrirlikte olan gegici 67'nci madde
(bundan bdyle “gecici 67'nci madde” olarak anilacaktir) ile bazi finansal araglardan elde
edilen bazi gelirlerde %0, %10 ve %15 nispetinde ve bazi mikellefler icin nihai
vergileme olacak sekilde bir stopaj uygulamasi getirilmis bulunmaktadir. Bu uygulama
yukarida da soyledigimiz gibi bazi finansal araglar igin ve bazi gelirlere iliskindir. Ayrica,
bu vergileme tim muikellefler icin nihai vergileme mahiyetinde degildir. Nihayet, anilan
hikim 31.12.2015 vyilina kadar gegerli olmak Uzere getirilmistir. Bu maddenin
uygulanmadigi hallerde Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun normal
(gecici olmayan) hikimleri gegerlidir. Bu nedenlerle llkemizde halen gelir Gzerinden
alinan vergilerde yillik safi (net) kazancin beyan esasinda vergilendiriimesi prensibinin
gecerli oldugunu soéyleyebiliriz.

Gergek kisilerin vergilendirilecek gelirleri Gelir Vergisi Kanununda, tizel kisilerinki ise
Kurumlar Vergisi Kanununda tanimlanmistir. Gergek kisilerin yillik beyanname ile beyan

1 Tax Administration in OECD and Selected Non-OECD Countries: Comparative Information Series (2006).

2 Faruk SABUNCU - Filiz KESKIN, Gercek Kisilerde Para ve Sermaye Piyasasi Aracglarindan Elde Edilen Gelirlerin
Vergilendirilmesi, Beta Yayinlari, Istanbul, 2005., syf. 247-259.

3 Gelir Vergisi Yasasi'nin 85. maddesi hukmu geregi olarak, yikimliler, séz konusu Yasa'nin ikinci maddesinde yazil
kaynaklardan bir takvim yili igerisinde elde ettikleri kazang ve iratlari igin, yasada aksine hikim olmadik¢a yillik beyanname
vermek zorundadirlar. Bu badlamda bir yil igerisinde elde edilen ve yillik beyannameye dahil edilmesi gereken gelirler bu
beyanname Uzerinde toplanir.

4 Ayrica bu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’nun bazi hikimlerinde de énemli degisiklikler yapilmistir.
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ettikleri gelirleri Gelir Vergisi Kanununda yer alan Gelir Vergisi tarifesi Uzerinden
vergilendirilir. 2008 yili igin gegerli Gelir Vergisi tarifesi asagida yer almaktadir.

7.800 YTL'ye kadar %15
19.800 YTL'nin 7.800 YTL'si icin 1.170 YTL, fazlasi %20
44.700 YTL'nin 19.800 YTL'si igin 3.570 YTL, fazlasi %27

44.700 YTL'den fazlasinin 44.700 YTL'si igin 10.293 YTL fazlasi %35
Kurumlar vergisi orani ise %20’dir.

Bazi gelir unsurlarina sahip bulunan gelir vergisi yuktmlileri ile kurumlar Gger aylk
dénemler halinde gecici vergi 6demekle yukamlddirler. Gegici vergiler yillik beyanname
Uzerinden ddenecek olan vergilerden indirilebilmektedir.

Ayni sekilde tevkifat suretiyle vergilendirilenler de kendilerinden kesinti suretiyle alinan
vergileri eder bu gelirlerini beyan etmek zorundalar ise, beyanname (izerinden
hesaplanacak olan gelir vergisinden indirebilme, yani mahsup edebilme olanadgina
sahiptirler. Ancak bazi hallerde kesinti yani stopaj (tevkifat) suretiyle ddenen vergiler,
bu vergiye muhatap olanlarin Uzerinde kalabilmekte, yani nihai (son) vergi haline
doénlsebilmektedir.

“Mal ve hizmetlerden Alinan Vergiler” icersinde yer alan Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi ("BSMV") yasal tanimlama ile bu vergiye tabi olanlarin “lehlerine kalan paralar”
Gzerinden alindidindan, bazi kurumlar vergisi ylGkamlGlileri ayrica BSMV'nin de
muhatabi olmaktadirlar.

7.3) Sermaye Piyasasina Yonelik Vergisel Tesvikler

Zaman igerisinde bazi uygulamalar agisindan vergisel yonden saglanan badisikliklar
tasarruf sahiplerine belli ve gegici firsatlar yaratirken, yine zaman zaman getirilen
dizenlemeler bu alandaki gelismeleri gok yonli etkileyebilmektedir.

Tasarruflarin glvenli bir sekilde ekonomik yasama katki saglar hale getirilebilmesi igin
sermaye piyasalari’'nin olusmasi ve gelismesi kaginilmaz bir hedef olmalidir. Bu
baglamda sermaye piyasasi'nin olusumunu ve gelisimini olumsuz etkiliyecek
diizenlemelerden kacinilmasi gerekmektedir. Ozellikle kiiresellesen bir ekonomik diizenin
giderek  glglenmekte oldugu glnimizde sermaye piyasasi islemlerinin
vergilendiriimesinde, uluslararasi uygulamalarla uyumlu bir vergileme rejiminin
mevcudiyeti son derece 6nemlidir.

Bu nedenle sermaye piyasasi islemlerinde vergisel istikrarin saglanmasi, bu alanin oynak
vergi uygulamalarina muhatap edilmemesi ve vergileme rejiminin diger Ulkelerin vergi
mevzuatindan énemli farkliliklar géstermemesi gelismenin temel unsurlarindandir.

Ulkemizde de sermaye piyasasinin olusturulmasi ve gelistirilmesi icin calismalarin
basladigi 1982 yilindan bugline kadar gegcen zamanda, piyasanin gelismesini tesvik
etmek amaciyla arz ve talep yonll cesitli vergi tesvikleri uygulanmistir. Arz yoénld
tesvikler halka acik sirketlerin sayisini artirarak daha fazla (gesit ve miktarda) sermaye
piyasasl aracinin sermaye piyasasindan temin edilebilmesini amaclarken, talep yonli
tesvikler dogrudan yatinmcilara yoneliktir. Sermaye piyasalarinin gelisiminde arz yonla
tesvikler 6zellikle piyasanin gelisme slrecinin baslarinda ve ortaklarin hisse senedi veya
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tahvillerini halka arzetmede isteksiz olduklari donemlerde dnemli olmustur. S6z konusu
tesvikler sermaye piyasalarinin saglhkh bir sekilde olusabilmesi ve gelisebilmesi igin
6nemli etkiye sahip olmuslardir. Tasarruflarin sermaye piyasasi araglarina yatirilarak
kiguk tasarruf sahiplerinin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde katiimasini
saglamaya yonelik vergisel tesvikler yaninda, klglk tasarruf sahiplerinin daha etkin
korunabilmesi igin yatinm fon ve ortakliklari gibi kollektif yatinm araglarn tesvik edilmis,
kurumsal portfoy yatirrmlarinin Tilrk sermaye piyasalarina yonlendirilebilmesi ve llkemiz
sermaye piyasalarinin rekabet halinde bulundugu diger gelismekte olan Ulkeler ile bu
alandaki rekabetini sirdlrebilmesi igin dider Ulkelerde oldugu gibi gesitli vergi politikalari
uygulanmugtir.

Ancak, gegici 67'nci madde ile farkli finansal araglar Uzerindeki vergi yuku kaldirilarak
batin araglar Uzerindeki yikler esitlenmis, kollektif yatinm araglarinin tesvik edilmesi
yonlndeki politika 6nemli o6lglide terk edilmis, para ve sermaye piyasasl araglari
Uzerindeki vergi vyukleri egitlenmistir. Boylece, Ulkemizde sermaye piyasasinin
gelistirilmesi igin uygulanagelen vergi politikasinda 6nemli bir dedisiklik meydana
gelmistir.

8) VERGI HUKUKUNA ILISKIN TEMEL KAVRAM VE
TANIMLAR
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Anayasa’nin 73’Uncii maddesi geredi “Herkes, kamu giderlerini karsilamak (zere mali
gliciine gére, vergi 6demekle yikimlddlir.

Vergi ylik(iniin adaletli ve dengeli dagilimi, maliye politikasinin sosyal amacidir.

Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yilkiamlilikler kanunla konulur, degistirilir veya
kaldirilir.

Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yuklimliliklerin muaflik, istisnalar ve indirimiyle
oranlarina iliskin hikimlerinde kanunun belirttigi yukari ve asagi sinirlar icinde degisiklik
yapmak yetkisi Bakanlar Kuruluna verilebilir.”

Vergilendirme konusunun ve Anayasal vergi ddevinin tam olarak anlasilabilmesi igin
konu ile ilgili bazi temel tanim ve kavramlar ile hukuki dizenlemelerin bilinmesi
gerekmektedir.

Gelir vergisi modeli vergilemede evrensel olarak benimsenmis ilkelerin basinda
“verginin 6deme giiciine oranh olmasi” yer almaktadir. Clnki, ayni ekonomik
kosullarda olan Kkisilerin ayni oranda vergilendirimesi (yatay adalet - horizontal
equity), mesela hangi kaynaktan elde edilmis olursa olsun 100’er liralik kazanca sahip
olan iki kisinin ayni miktarda vergi ddemeleri ve farkli ekonomik glice sahip olanlarin
farkl oranlarda vergilendiriimesi (dikey adalet- vertical equity), yani ¢ok geliri (6deme
gicl) olanin gok, az geliri olanin az vergi 6demesi, adil bir vergileme sistemi ve verginin
dengeleyici boliisiim islevi igin gerekli gorilir. Bu nedenledir ki, buglin diinyada gelir
vergilemesinde yaygin bicimde “artan oranh vergi tarifesi” uygulanmaktadir. Bu ilke

vergide adaleti saglamak amaciyla dUsUnUImU§tUr.5

Verginin Konusu: Vergi kamu giderlerini karsilamak Uzere devletin, vergileme
yetkisine dayanarak ve tek tarafli olarak kisilerin gelir ve servetlerinden aldigi ekonomik
degerdir. Verginin konusu, Gzerine konuldugu ve dogrudan veya dolayl olarak kaynadini
olusturdudu iktisadi unsurlardir. Bu unsular bazen gelir (6rnegin, gelir vergisi, kurumlar
vergisi), bazen bir islem (6rnegin, BSMV), bazen de bir kagit/belge (6rnedin, damga
vergisi) olarak karsimiza gikar.

Verginin Tirleri:

Dolayli-Dolaysiz vergiler
= Dolaysiz vergi - Gelir ve kurumlar vergisi gibi
= Dolayh vergi - KDV gibi
Gelir Gzerinden alinan vergiler
Harcamalar/Islemler/Kagitlar tizerinden alinan vergiler

= KDV

= BSMV

= Damga Vergisi
= Harglar

Servet Uzerinden alinan vergiler
= Veraset ve Intikal Vergisi

5 Umurcan GAGO, Tax and the City, Dinya Gazetesi, 3 Ekim 2007.
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Matrah: Verginin lzerinden hesaplandidi deger ve miktardir.

Miikellefler (Yiikiimlii) : Vergi yasalarina gére kendisine vergi borcu ylklenebilen
gergek ve tlzel kisilere mukellef denilmektedir. Baska bir deyisle mikellef gelirin gergek
sahibi olan kisi veya kurumdur (beneficial owner of income).

Vergi Sorumlusu : Verginin ddenmesi bakimindan, alacakli vergi dairesine karsi
muhatap olan kisiler vergi sorumlusudur. Birden fazla kisinin borgtan sorumlu tutulmasi
halinde bu duruma zincirleme (miteselsil) sorumluluk denir.

Vergi Ehliyeti : Mukellefiyet ve vergi sorumlulugu igin yasal ehliyet sart dedildir. Vergiyi
doguran olayin kanunlarla yasak edilmis bulunmasi muikellefiyeti ve vergi sorumlulugunu
kaldirmaz.

Vergiyi Doguran Olay : Vergi alacadi vergi yasalarinin vergiyi bagladiklari olayin vukuu
veya hukuki durumun tekemmdili (olusumu) ile dodgar. Vergi alacagi mikellef
bakimindan vergi borcunu olusturur.

Tarh : Verginin tarhi, vergi alacaginin yasalarda gdsterilen matrah ve nispetler
lzerinden vergi dairesi tarafindan hesaplanarak bu alacagi miktar itibariyle tespit eden
idari islemdir.

Teblig : Vergilendirmeyi ilgilendiren ve hikim ifade eden hususlarin yetkili makamlar
tarafindan yUkimliye veya ceza sorumlusuna yaz ile bildiriimesine “Teblig”
denilmektedir.

Tahakkuk : Verginin tahakkuku, tarh ve teblig edilen bir verginin 6denmesi gereken
safhaya gelmesidir. Vergi kanunlarina gére beyan tzerinden alinan vergiler tahakkuk fisi
ile tarh ve tahakkuk ettirilir.

Tahsil : Verginin tahsili kanununa uygun surette 6denmesidir.

Vergi Kesenlerin Sorumlulugu : Yaptiklari veya yapacaklari 6demelerden vergi
kesmeye mecbur olanlar, verginin tam olarak kesilip 6denmesinden ve bununla ilgili
diger o6devleri yerine getirmekten sorumludur. Bu sorumluluk, bunlarin o6dedikleri
vergilerden dolayi asil mikelleflere rucu etmek hakkini kaldirmaz. (Vergi Usul Kanunu
Madde:11) Dar miukellefiyette, mikellefin daimi temsilcisi mevcut dedilse, kazang ve
iratlan yabanci kisiye sadlayanlar “tarhiyatin muhatabi” olacaklardir. (Gelir Vergisi
Kanunu Madde:107/4)

Tevkifat (stopaj) : Gelir Vergisi Yasasi’'nin 94’Uncli maddesinde sayilan gelir tdrleri
Uzerinden, yasa maddesinde yer alan ve Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenmis
oranlarda yapilan kesinti, gelir vergisi tevkifati olarak adlandiriir. Menkul sermaye
iratlar genellikle gelir vergisi tevkifatina tabi tutulmaktadir.

Muafiyet : Elde ettigi kazang ve iratlar nedeniyle vergi ytikimlisli olmasi gereken kisi
ve kurumlarin, ilgili vergi yasalarinda yer alan 6zel hikimlerle vergi disi birakiimasidir.

istisna : Vergiye tabi olmasi gereken bir olayin veya bir gelirin, ya tamamen ya belli bir
miktar (tutar) yahut oransal olarak hesaplanan kisminin vergi disi birakilmasidir.
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Tam Miikellef (Yiikiimlii) : Mikellefler vergilendiriime sekilleri agisindan TAM ve DAR
miukellef olmak Uzere ikiye ayrilirlar. Bu ayrim nedeniyle tam mikellefler Turkiye iginde
ya da disindaki tim gelirleri Gzerinden Tirkiye'de vergilendirilirken dar mukelleflerin

sadece Turkiye'de elde ettikleri gelirleri Turkiye'de vergilendirilir.6

Dolayisi ile tam ve dar mikellef ayrimi énem kazanmaktadir. Vergi yasalarinda tam ve
dar mikellefiyet ayrimi “yerlesme esasina” dayanilarak yapilir.

Gercek Kkisilerde

Gelir Vergisi Yasasi'nin 3’GUnci maddesinde yer alan diizenleme geredi olarak asadida
yazili gergek kisiler, Turkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
Uzerinden vergilendirilirler.

o Tirkiye'de yerlesmis olanlar,

o Resmi Daire ve miesseselere veya merkezi Turkiye’'de bulunan tesekkdl
ve tesebblslere bagh olup adi gecen daire, miuessese, tesekkill ve
tesebbdslerin isleri dolayisiyla yabanci llkelerde oturan Tirk vatandaslari,

Bu gibilerden bulunduklari Ulkelerde elde ettikleri kazang ve iratlar dolayisiyla gelir
vergisine veya benzeri bir vergiye tabi tutulmus bulunanlar, mezkur kazang ve iratlar
Uzerinden Turkiye’'de ayrica vergilendirilmezler.

Turkiye'de Yerlesme:
Asadida yazil kimseler Tirkiye'ye yerlesmis sayilir :
* Ikametgahi Turkiye’de bulunanlar, (ikametgah Medeni Kanun hiikiimlerine gére
devamli olarak oturulan yer olarak kabul edilir.)
* Bir takvim yili iginde Turkiye'de devamh olarak alti aydan fazla oturanlar,
(Gegici ayrilmalar Tiarkiye’de oturma siresini kesmez.)

Tirkiye'de Yerlesme Sayilmayan Haller :
Asadida yazili yabancilar, Turkiye'de alti aydan fazla kalsalar dahi, Tirkiye'ye
yerlesmis sayiimazlar:
* Belli ve geqici gbrev veya is igin Turkiye'ye gelen is, ilim ve fen adamlari,
uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlar bunlara benzeyen
diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat amaciyla gelenler,
*Tutukluluk, hikdmlalik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Ttlrkiye'de
alikonulmus veya kalmig olanlar,

Tlizel kisilerde

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 3’uncu maddesi uyarinca da kanuni veya is merkezleri
Turkiye'de bulunan kurumlar vergisi mukellefleri tam mukellef sayilirlar.

Kanuni merkez:
Kanuni merkezden maksat, vergiye tabi kurumlarin esas nizamname veya
mukavelenamelerinde veya teskilat kanunlarinda gosterilen merkezdir.

6 Bu konuda ayrintih bilgi icin bknz. Umurcan GAGO, Sdyle bakalim Umurcan: Yabancilar vergilendiriimeli mi?, Dlnya
Gazetesi, 8 Agustos 2007.
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Is merkezi:
Is merkezinden maksat, is bakimindan muamelelerin bilfiil toplandigi ve idare edildigi

merkezdir.

ORNEK:

Tam mikellef gercek kisi Umit IMKB’de hisse senedi piyasasi islem yapmak suretiyle
gecimini saglamaktadir. Elde ettigi kazanclar tzerinden uygulan vergilemeden kaginmak
amaciyla Bahama Adalari'nda paravan bir sirket kurar. Sirketin esas sdzlesmesinden
adresi Bahama Adalar olarak goésterilmistir. Bu sirketin personeli bulunmamaktadir.
isvicre’deki bankasi (izerinden bu sirkete sermaye koyar. Sirketin tek faaliyeti IMKB
hisse senedi piyasasinda islem yapmaktir. Umit yénetici ortak sifatiyla sirketi tim
islemelrde temsil etme yetkisine sahiptir ve tim yatinm kararlarini Uskiidar'daki
evinden alir ve uygular. Bu sirketin IMKB’de yaptidi hisse senetleri satis islemleri ile ilgili
olarak yapilan incelemede, sirketin “dar mukellef kurum” oldugu savunulmustur. Sizce,
bu savunma kabul edilebilir mi? Neden?

Dar Miikellef (Yiikiimlii): Turkiye'de yerlesmis olmayan gergek kisiler ile kanuni ve is
merkezlerinden her ikisi de Turkiye icinde bulunmayan kurumlar vergisi mukellefleri
sadece Turkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tGzerinden vergilendirilirler.

ORNEK:

Danimarka’da da isleri bulunan ve yil icinde belli dénemlerde orada bulunan ancak
devamli oturmak ve yerlesmek amaciyla Tirkiye'de evi bulunan Bay A (Tirk ya da
yabanci olmasi fark etmeden) bir takvim yili iginde elde ettigi menkul kiymet alim satim
kazancl yaninda Danimarka’da bir bankada bulunan mevduati tGzerinden elde ettidi faiz
kazanci Uzerinden de Turkiye’de vergilendirilecekken; Turkiye'deki bir tniversitede ders
vermek (zere “konuk profesér” olarak iki yilligina Istanbul’a gelip yerlesen yabanci
uyruklu Bayan B sadece Turkiye'de elde ettigi kazang ve iratlan Uzerinden Tirkiye'de
vergilenecek, Bayan B’nin kendi Ulkesindeki serbest meslek faaliyetinden elde ettigi
kazanc Tlrkiye’'de vergilendiriimeyecektir.

Yilhik Beyanname : Yillik beyanname, muhtelif kaynaklardan bir takvim yil iginde elde
edilen kazang ve iratlarin bir araya getirilip toplanmasina ve bu suretle hesaplanan
gelirin vergi dairesine bildirilmesine mahsustur.

Muhtasar Beyanname : Muhtasar beyanname, isverenler veya vergi tevkifati
(kesintisi) yapan diger kimseler tarafindan kesilen vergilerin matrahlari ile birlikte, toplu
olarak vergi dairesine bildirmesine mahsustur.

Miinferit Beyanname : Dar mikellef gergek kisilerin yillik beyanname ile bildirmeye
mecbur olmadiklari kazang ve iratlardan vergisi kesinti yani tevkifat yolu ile alinmamig
olanlarin bildirilmesi icin kullanilan beyannameye munferit beyanname denir.

Ozel Beyanname: Dar miikellef kurumlarin Tirkiye'de elde etmis olduklari vergiye tabi
kazanclarinin bazi “dider kazang ve iratlar"dan ibaret olmasi halinde, dar mikellef kurum
veya Turkiye’de onun namina hareket eden kimseler tarafindan 15 gin iginde verilen
beyannameye 6zel beyanname denilir.
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Gelir Unsurlari : Gelir Vergisi gercek kisilerin bir takvim yili iginde (1 Ocak ile 31 Aralk
tarihleri arasinda) elde ettigi kazang ve iratlarin net tutarlar tzerinden hesaplanir. Gelir
Vergisi Kanunu’'nda tanimlanmis kazang ve iratlar yedi tanedir. Yasada sayilan kazang ve
iratlar sunlardir:

1) Ticari kazang,

2) Zirai kazang,

3) Ucret,

4) Serbest meslek kazanci,

5) Gayrimenkul sermaye iradi,
6) Menkul sermaye iradi,

7) Didger kazang ve iratlar

Yukarida yer alan tanimdan hareketle diger kazang ve iratlarin diger alti gelir unsuruna
girmeyen tim kazang ve iratlari kapsadigi duslnulebilir. Halbuki Gelir Vergisi
Kanunu’'nda yedinci gelir unsuru olan Diger kazang¢ ve iratlar da “Deder Artisi
Kazanclari” ve “Anzi Kazanclar” olarak ayrica tanimlanmis ve bu kazang kapsamina
giren gelirler ayrica sayllmistir.

Vergi yasalarimiza goére yukarida sayilan bu 7 kazang ve irat arasinda yer almayan hig
bir gelir ya da kazang vergilendirilemez.

Kurumlarin elde ettikleri kazanglar ise “kurum kazanci” olarak adlandirilir, ve Gelir
Vergisi konusuna giren gelir unsurlarindan olusur. Yasal olarak bir istisna ve muafiyet
ongdrilmedikge kurumlarca elde edilen kazanglar vergiye tabidir.

Verginin O6denmesi: Tahakkuk eden verginin kanunda belirlenen silreler iginde
6denmesini ifade eder. Odeme siresinin son gind verginin vadesi tarihidir. Bazi vergiler
odenirken tahakkuk eder ve bu tir vergilere de tahakkuku tahsile bagh vergiler denir.

Yirirlik: Vergi Kanunlan, yurdrlik tarihine iliskin ayrica bir hikim getirilmemisse
Resmi Gazate’de yayimini izleyen 45’inci glinden sonra yirirltige girer.

Yorum - Atif : Bir hukuk kuralinin olaya en uygun anlamini saptamay! amaglayan kriter
“YORUM"dur. Bir kanunun belirli bir konuda hikim getirmedigi zaman, diger bir kanun
hikmine yollamada bulunmasina “ATIF” denir.

Vergi Sug ve Cezalari:

Mkellefler tarafindan vergi yasalarinda belirtilen mukellefiyetlerin yerine getirimemesi
halinde miukelleflerin maruz kalacaklan cezai miueyyideler Vergi Usul Kanunu’'nda
tanimlanmistir. Vergi Usul Yasasi'nin 331'inci maddesi hikmi geredi olarak vergi
yasalarindaki hikiamlere aykiri hareket edenler, s6z konusu yasada yer alan vergi ziyai
cezasl, usulsitizlik cezasi ve diger cezalar ile cezalandirilirlar.

Temel olarak vergi aslina ek olarak mikelleflerin 6demesi gereken iki tir cezai mieyyide
bulunmaktadir:

Ilki “sekle ve usul hikimlerine uyulmamasi” nedeniyle uygulanacak olan “usulsiizlik”
cezalandir. Vergi yasalarinda sekle ve usule iliskin hikimlere uyulmamasi halinde
“Usulsuizliik” cezasi kesilir. Ornegin vergi ve harc beyannamelerinin siiresi icerisinde ilgili
vergi dairesine verilmemis olmasi birinci derecede usulsizlik cezasini gerektirir.
Usulsiizlik cezalan da kendi icersinde “Usulsuizliik Cezalari” ve “Ozel Usulstizlik
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Cezalan” olarak ikiye aynilmaktadir. Usulslzlik cezalar ise I.derece usulstzlik ve II.
Derece usulsizlik olarak kendi igerisinde ikiye ayrilmaktadir.

Beyannamelerin slresi igerisinde ilgili vergi dairesine verilmemis olmasi halinde Vergi
Usul Yasasi'nin 30/1'inci maddesi uyarinca yukimlinin vergi matrahi re'sen takdiri
gerektirir ve bu durumda da beyannamenin siresi icersinde verilmemis olmasi
nedeniyle uygulanacak usulsuzlik cezasi iki kat hesaplanir. 2008 yilinda beyanname
usullyle gelir vergisine tabi olanlar igin uygulanacak en dusuk usulstzlik cezasi 6,80.-
YTL'dir. Sermaye piyasas! araglarinin vergilendirilmesi ile ilgili olarak gergek Kkisilerin
maruz kalacaklar usulstzlik cezasi vergi beyannamesinin zamaninda ya da hig
verilmemesi nedeniyle kesilecek usulstzlik cezasidir. S6z konusu ceza tutan 2008 yilina
iliskin olarak 13,00 YTL'dir.

ikinci ve 6nemli olan ceza, vergi yasalarinda “vergi ziyai cezasi” olarak tanimlanmis olan
cezadir. Mukelleflerin veya sorumlularin vergilendirme ile ilgili ddevlerini zamaninda
yerine getirmemeleri veya eksik yerine getirmeleri nedeniyle (mukelleflerin beyanname
vermemeleri ya da eksik beyanda bulunmalan hali) verginin zamaninda tahakkuk
ettirilmemesi ya da eksik tahakkuk ettirilmesi olarak tanimlanan vergi ziyar sugunun
cezasl ziyaa udratilan verginin bir kati olarak hesaplanmaktadir.

Beyan edilip 6denmeyen vergiler igin ise usulstizlik ve vergi ziyal olmadidi igin herhangi
bir ceza kesilemez ancak gecikilen her ay ve kesri igin gecikme faiz hesaplanir.
Halihazirdaki gecikme faizi orani ayhk (21.4.2006 tarihinden itibaren) %2.5'dir (yilhk
%30).

Gorlulmektedir ki Glkemizde normalde vergi ziyaina sebebiyet verilmesi halinde hapis
cezasl uygulanmamaktadir. Ancak kagakgilik fiilinde (defter ve kayitlarda hesap ve
muhasebe hileleri, tahrifat, yok etme, sahte veya muhteviyati itibariyle yaniltici belge
dizenlemek veya bu belgeleri kullanmak) bulunmalari halinde 3 yila kadar hirriyeti
badlayici ceza uygulanmaktadir. Ne var ki bu suclarda (en azindan bir kisminda)

erteleme veya paraya gevirme mimkun olabilmektedir.”

Zamanasimi: Hukukta zamanasimi hak ddsuriict sitredir. Vergi yasalarinda “tarh”,
“6deme” ve “ceza kesme” ile ilgili g dnemli zamanasimi slresi bulunmaktadir. Sire
gecmesi nedeniyle vergi alacaginin ortadan kalkmasi olarak tanimlanan tarh zamanasimi
sliresi vergi alacaginin dogdugu takvim yilini takip eden bes yildir.

ORNEK:

Bir gercek kisi 2008 yil icinde gergeklestirdigi islemlerinden elden ettigi beyana tabi
kazanglarini 2009 yilinin Mart ayinin 25‘ine kadar beyanname ile beyan ederek
vergisinin tarh ve tahakkukunu saglamak =zorundadir. Mukellefin bu beyanda
bulunmamasi halinde mali idare 2013 yili sonuna kadar herhangi bir sekilde bu beyani
arastirmaz ise 2013 yili sonunda s6z konusu vergi zamanasimina udrar ve bir daha da
aranamaz.

Odemeye iliskin zamanasimi siiresi Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkindaki Yasa’'da
(AATUHY) tanimlanmistir. Buna goére vadesinin rastladidi takvim yilini takip eden yildan
itibaren bes yil iginde tahsil edilmeyen vergiler zamanasimina ugrar.

7 Bu konuda bagka Ulkelerle karsilastirmali analiz igin bknz. Umurcan GAGO, Super Vergi Adam Gucun Karanlik Yanina
Karsli, Dliinya Gazetesi, 28 Kasim 2007.
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ORNEK:

Yukaridaki 6érnekte yer alan gergek kisinin 2008 vyili iginde gergeklestirdigi islemlerinden
elden ettigi beyana tabi kazanclarini 2009 yilinin Mart ayinin 25’ine kadar beyanname ile
beyan ederek vergisinin tarh ve tahakkukunu sadladidini ancak tahakkuk eden
vergilerini 6demedigini dislinecek olursak, mali idare 2014 yili sonuna kadar herhangi
bir sekilde bu alacaginin pesine diismez ve bunu aramaz ise 2014 yili sonunda s6z
konusu vergi zamanasimina ugrar ve bir daha da aranamaz.

Ceza kesmeye iliskin zamanasimi siresi ise vergi ziyal cezasinda cezanin bagl oldugu
vergi alacaginin dogdugu takvim yihni takip eden takvim yilindan itibaren 5 yil,
usulsitizlik cezalarinda ise usulstzligin yapildigi takvim yili izleyen takvim yilindan
itibaren 2 yildir. Idare bu siireler iginde cezayl kesmek zorundadir. Bu siire iginde
kesilmeyen cezalar bir daha kesilemez.

Yukarida belirtilen zamanasimi streleri 6rnegin kismi 6deme yapilmasi, vergi ya da ceza
ihbarnamesi génderilmesi halinde kesilir.

9) FINANSAL ~ ARAGLARDAN  ELDE  EDILEN
KAZANGLARIN VERGILENDIRILMESI
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9.1) Finansal Araclar

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 3/b maddesinde belirlendigi lizere “Sermaye Piyasasi
Araglar” Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Piyasasi araglarldlr.8

Menkul kiymetlerin hukuki tanimi ayni yasa maddesinde yapilmis bulunmaktadir. Bu
tanimlamaya gore “Menkul kiymetler; ortaklik veya alacaklilik saglayan, belli bir mebladi
temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan, dénemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri
halinde cikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlari “Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenen kiymetli evraktir.

Bu tanimlamadan da anlasilacagi Gzere menkul kiymet sayilan belgelerin 6 onemli
ozelligi bulunmaktadir. Soyle ki ;

* Ortaklik veya alacakhlik hakki saglayacaktir.

* Belli bir meblagi temsil edecektir.

* Yatirrm araci olarak kullanilacaktir.

* Donemsel olarak yillik, alti aylhk vb gelir getirecektir.

* Misli nitelikte 6rnedin belirli bir bedeli veya katlarini iceren kupdlrler halinde ihrag
edilecektir.

* Seri halinde gikartilacak ve tzerlerinde ayni ifadeler yer alacaktir.

Menkul kiymetlerin disinda kalan ve sartlari Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenen evraklar ise “Diger Sermaye Piyasasi” araclari olarak kabul edilmektedir.

Yasa maddesinde yapilan ayirimdan da anlasilacadi (zere gercekte sermaye piyasasi
araclari menkul kiymet niteligindeki kiymetli evraklarla (hisse senedi, tahvil, banka
bonolari, finansman bonolari, varliga dayali menkul kiymetler, kar ve zarar ortakhgi
belgeleri, borsa yatinm fonu katilma belgeleri gibi) Sermaye Piyasasi Kurumu tarafindan
sermaye piyasasli araci olarak dederlendiriimesi séz konusu olan didger araglardir
(borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren vadeli islem (future) ve
opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymet niteligine haiz olmayan yatinm fonu katilma
belgeleri gibi).

Ote yandan yeni Sermaye Piyasasi Kanunu tasarisinda “finansal ara¢” kavrami para ve
sermaye piyasasl araglarini (menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aragclan)
kapsayacak bir st kavram olarak kullaniimistir.

9.2) Finansal Araclardan Elde Edilen Gelirlerin
Siniflandirilmasi

Gergek kisilerce finansal araglardan “menkul sermaye iradi” veya “diger kazang ve irat”
(alim-satim kazanci) elde edilmesi mimkundur.

Ote yandan, ticari faaliyet kapsaminda yapilan sermaye piyasasi islemleri nedeniyle elde
edilen kazanglar “ticari kazang” sayilir ve Gelir Vergisi Kanununun ticari kazanglara iliskin
hikimleri cercevesinde vergileme rejimi belirlenir. Gelir Vergisi Kanununun 37'nci

8 Para ve sermaye piayasasl araglarini kapsamak Uzere asagida yeri geldiginde her iki kavrami da kapsamak Gzere, Sermaye
Piyasasi Kanunu taslaginda 6ngorilen sisteme uygun olarak “finansal arag” terimi kullaniimigtir.
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maddesi uyarinca, kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alim-satimi ile devaml
olarak udrasanlarin bu faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar ticari kazang sayilir. Bu
durumda, s6z konusu kazanglarin vergilendiriimesinde “menkul sermaye iratlan” ve
“diger kazang ve irat”larin vergilendirilmesine iliskin hikimler gecerli olmayacaktir.
Bunun sonucu olarak ticari faaliyet kapsaminda olmaksizin gelir elde eden Kkisilere iliskin
bazi istina, muafiyet, kayit, sart ve slreler ticari faaliyet kapsaminda ayni tipte
islemlerden gelir elde eden kisilere uygulanmamaktadir. Asagidaki agiklamalarimiz ticari
faaliyet kapsaminda olmaksizin sermaye piyasasi araglarindan gelir elde eden gergek
kisilere ydneliktir.

Finansal Arag Menkul Sermaye Iradi Diger Kazanc ve Iratlar

(Faiz/Kar Payi) Deger Artisi Kazanci
(Alim satim Kazanci)

Hisse senedi Kar pay!i Allm satim kazanci

Tahvil,Bono,Eurobond® Faiz Alim Satim Kazanci

MKYF Katilma Belgesi Kar Payi

Ters Repo Faiz

Mevduat/BPP Islemleri Faiz

Ote yandan, kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan sermaye piyasasi araclarindan elde
edilen kazanglar ise “kurum kazanci” sayilr.

Genel olarak kurum kazancinin vergilendirimesi bu g¢alismanin kapsami disinda
oldugundan, sadece yeri geldiginde deginilecektir.

9.3) Menkul Sermaye Iratlan
9.3.1) Tanimi

Gelir Vergisi Kanunu’'nda belirtilen yedi kazang unsurundan biri olan menkul sermaye
iratlari, sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye veya para ile
temsil edilen dederlerden olusan sermaye dolayisi ile elde ettigi kar payi, kira ve benzeri
iratlar olarak tanimlanmistir. (md.75)

Bu tanimin yaninda

- her tir hisse senedi kar paylarinin,

- her tir tahvil ve hazine bonosu faizlerinin,

- mevduat faizlerinin,

- hisse senedi ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satisindan elde edilen
gelirlerin,

- faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylarinin,

- kar ve zarar ortakhdi belgesi karsiliginda 6édenen kar paylarinin,

- Ozel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda 6denen kar
paylarinin,

- her nevi tahvil ve hazine bonosunun geri alim veya satim taahhtdu ile elde edilmesi
ya da elden gikarilmasi karsilidinda elde edilen gelirlerin (repo)

de kaynadina bakilmaksizin menkul sermaye iradi sayilacagi yasada agikga belirtilmistir.

9 Eurobond terimiHazine tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetleri ifade etmektedir.

246




Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

9.3.2) Menkul Sermaye Iratlarinin Vergilendirilmesi

Menkul sermaye iratlarinin vergilendiriimesinde o6ncelikle vergiye tabi tutulacak irat
tutan tespit edilecek (irat sayilmayanlar ayiklanacak), daha sonra s6z konusu iratla ilgili

gerekli indirimler yapilacak (indirim orani uygulama5|10 ve indirilecek diger giderler) bu
suretle bulunacak tutar beyan sinirini asiyorsa s6z konusu menkul sermaye iradi
beyannameye dahil edilerek Gelir Vergisi tarifesi ile 6denecek vergi bulunacaktir.

9.3.3) Menkul Sermaye Iradi Sayilmayan Gelirler

Menkul kiymetlerin kuponlu ya da kuponsuz olarak satilmasi, istirak hisselerinin devir ve
temliki, menkul kiymetler ile istirak hisselerinin tamamen veya kismen itfa olunmasi
karsiidinda alinan paralarla itfa dolayisi ile verilen ikramiyeler menkul sermaye iradi
sayillmaz. (md.76/1)

9.3.4) Indirim Orani Uygulamasi

Gelir Vergisi Kanunu’nda sayilan belli menkul sermaye iratlarina yine yasada belirlenmis
oranin uygulanmasi sonucunda bulunacak kisim bu iratlarin beyani sirasinda indirim
olarak dikkate alinir, baska bir deyisle vergilendiriimez.(md.76/2, 5281 sayili yasa ile
kaldinimadan once). Ancak, 5281 sayill yasa ile yapilan dedisiklikle indirim orani
mekanizmasi 1.1.2006 tarihinden itibaren kaldinlmistir. Ancak, gecici 67. madde
uyarinca 1.1.2006 tarihinden 6nce ihrag edilmis olan her tir tahvil ve Hazine bonolari ile
Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince cikarilan menkul kiymetlerin elde
tutulmasi veya elden gikartilmasi suretiyle saglanan gelirlerin vergilendiriimesinde,
31.12. 2005 tarihi itibariyle gegerli olan hikUmlerin uygulanacadi belirtilmistir.
Dolayisiyla, halihazirda indirim orani yalnizca 1.1.2006 tarihinden 6énce ihrag edilmis olan
(doéviz cinsinden veya dovize, altina veya baska bir dedere endeksli olmayan) tahvil ve
Hazine bonolar ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince cikarilan menkul
kiymetlerden elde edilen menkul sermaye iratlarinda uygulanabilmektedir.

Indirim oraninin hesaplanmasi :

Indirim orani, Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére o yil igin tespit edilmis olan yeniden
dedgerleme oraninin, ayni dénemde Devlet tahvili ve Hazine bonosu ihalelerinde olusan
bilesik ortalama faiz oranina bélinmesi yoluyla Maliye Bakanligi tarafindan tespit edilip
yayinlanir. Ornegin, 2007 yili gelirlerine uygulanacak indirim orani % 37.7 dir. 2008 yili
gelirlerine uygulanacak indirim orani henliz belirlenmemistir.

9.3.5) Indirilecek Giderler

Vergilendirilecek menkul sermaye iradi tutarinin bulunmasi igin elde edilen faiz ve kar
pay! tutarindan asagida yer alan giderler indirilir: (md.78)

10 indirim orani uygulamasina 5281 saylli yasa ile yapilan degisiklikle 1.1.2006 tarihinden itibaren son verilmistir. Ancak,
ilerideki GVK Gegici 67. madde ile ilgili kisimda agiklanacagi tzere 1.1.2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis tahvil ve bonolardan
elde edilecek faiz gelirlerinin vergilendiriimesinde 31.12.2005 tarihi itibariyle gegerli olan hukimler uygulanacagindan indirim
orani uygulamasi bu gelirler icin gegerliligini siirdiirmektedir. indirirm orani ile ilgili bu genel agiklamalarimiz bu gergevede
degerlendirilmelidir.
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e Depo etme ve sigorta Ucretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi igin
yapilan giderler (fiilen s6z konusu hisse senetlerinin saklanmasi igin
kiralanan kiralik kasalarin kiralari ve bunlar icin yaptirilan sigorta
bedelleri)

e Temettl hisseleri ile faizlerin tahsil giderleri (bu giderler ortak olunan
sirket toplantilarina katilma ile ilgili giderler degil s6z konusu temettl ya
da faizlerin tahsili sirasinda édenen araci kurum masraflandir)

e Menkul kiymetler ve bunlarin iratlan icin édenen her tirld vergi, resim ve
harglar (kar paylari Gzerinden édenen stopajlar bu kapsamda indirilemez.)

Faiz ve Kar Paylarinin Vergilendirilmesi:
MSI'nin brit tutari
Giderler (-)

moO >

Gider Sonrasi MSI'nin brit tutari (A-B)
IO uygulamasi(-) ( C-(C*I0))
Vergilendirilecek MSI (C-D)

9.3.6) GVK Gegici 67'nci Madde Kapsaminda Menkul Sermaye
Iratlar

Yukarida agiklanmis oldugu lzere 1.1.2006 tarihinden itibaren ylrirlige giren gegici
67'nci madde ile 31.12.2015 tarihine kadar gecerli olmak lGzere Gelir Vergisi Kanunu’nun
menkul sermaye iratlarinin vergilendiriimesine iliskin olarak yukarida acgiklamig
oldugumuz esaslarinda, bazi menkul sermaye iratlari igin ©nemli degisiklikler
getirilmistir. Gegici 67'nci madde kapsamindaki vergileme rejiminde yukarida
acikladigimiz bazi prensipler gegerli dedildir. Dolayisiyla yukarida agiklamis oldugumuz
esaslar 2016’ya kadar bazi menkul sermaye iratlar igin uygulanmayacaktir. Sézgelimi
gecici 67'nci madde kapsamindaki vergileme rejiminde, %0,%10 ve %15 nispetindeki
stopaj bazi mukellefler icin nihai vergileme niteliginde olup, ayrica beyanname vermeye
gerek yoktur. Ayrica, indirim oraninin uygulanmasi da sdz konusu dedildir. Nihayet,
kazancin tespitinde indirim konusu vyapilabilecek giderler agisindan da bazi farklar
mevcuttur. GVK Gegici 67'nci madde kapsamindaki vergileme rejimi 3.7 numarali
bélimde ayrintih olarak ele alindigindan burada sadece bu hususa dikkat gekmekle
yetiniyoruz.

9.4) Deger Artisi1 Kazanglari

Gelir Vergisi Kanunu’nda sayilan yedi gelir unsurundan sonuncusu olan “Diger Kazang ve
Iratlar” arasinda yer alan “Deder Artisi Kazanglan” (DAK) uygulamada alim satim
kazanglan olarak da bilinmektedir. Yasaya gére (mikerrer madde 80) menkul
kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araclarinin elden c¢ikarilmasindan dodan kazanglar
“deger artisi kazanci” olarak vergilendirilir.

9.4.1) Deger Artisi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Daha onceki boélimlerde de belirttigimiz gibi menkul kiymetlerin ve diger sermaye
piyasas! araglarinin elden cikarilmasindan elde edilen kazanclar deder artisi kazanci
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olarak vergiye tabidir. Deder artisi kazancinin vergilendiriimesinde menkul sermaye
iratlarinda oldugu gibi Oncelikle vergiye tabi tutulacak kazang tutarn tespit edilecek
(kazang sayllmayanlar ayiklanacak), daha sonra s6z konusu kazangla ilgili gerekli
indirimler yapilacak (UFE endekslemesi uygulamasi ve indirilecek diger giderler),
bundan sonra bu kazangla ilgili istisna (2008 yili igin 16,000 YTL) uygulanacak ve bu
suretle bulunacak tutar beyannameye dahil edilerek Gelir Vergisi tarifesi ile 6édenecek
vergi bulunacaktir.

9.4.2) Elden Cikarma

Elden gikarma Gelir Vergisi Kanunu’nda menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi
araglarinin
e satilmasi,
bir ivaz karsihdinda devir ve temliki,
trampa edilmesi,
takasi,
kamulastirilmasi,
devletlestirilmesi,
e ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasi
olarak ifade edilmistir.

9.4.3) Deger Artisinin Tesbiti

DAK’'nda vergilenecek kazang elden gikarma karsiliginda alinan para ve ayinlarla
saglanan ve para ile temsil edilebilen her tirli menfaatlerin tutarindan elden gikarilan
menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasas! araglarinin maliyet bedelinin indirilmesi
ile bulunur.

9.4.4) Indirilecek Giderler

Satis bedelinden s6z konusu menkul kiymetin ve diger sermaye piyasasl aracinin
maliyet bedeli yaninda elden c¢ikarma dolayisi ile yapilan ve saticinin Uzerinde kalan
diger giderler ile 6denen vergi ve harglar da ayrica indirilir. Burada sozil edilen giderler
menkul kiymetin ve diger sermaye piyasasi aracinin satilmasi sirasinda drnegin, araci
kuruma ddenen komisyon, kurtaj vb. giderlerdir.

9.4.5) UFE Endekslemesi

Menkul kiymetlerin ve dider sermaye piyasasi araglarinin elden cikarilmasinda s6z
konusu menkul kiymetin ve diger sermaye piyasasi aracinin satin alma bedeli elden
cikarildigi ay hari¢ olmak tizere DIE tarafindan aciklanan aylik UFE endeksi ile artirilarak
tespit edilir. Ancak, 31.12.2005 tarihinden sonra ihrag edilen menkul kiymet ve sermaye
piyasasl araglarinda endekslemenin yapilabilmesi igin artis oraninin %10 veya Uzerinde

olmasi sarttirll. Dolayisi ile sé6z konusu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarinin Gzerinde enflasyon nedeniyle dodan deder artisi vergilendirilmemis olur.

By kosul 1.1.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak lGizere 5281 sayili yasa ile gelmistir.
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9.4.6) Zarar Mahsubu

Bir gercek kisinin bir takvim yilinda Gelir Vergisi Kanunu’nda tanimlanmis yedi gelir
unsurunun bir kismindan kar bir kismindan da zarar etmesi mimkindir. Gelir Vergisi
Kanunu hikimlerine gbére beyana tabi gelirleri bulunan ve bu nedenle de beyanname
vermek zorunda olan gergek kisilerin beyan edecekleri gelir unsurlarinin bir kismindan
olusan zararlarin beyannameye dahil edilen diger kazang ve iratlardan mahsubu
mumkuin bulunmaktadir.

Bu kuralin tek istisnasi Gelir Vergisi Kanununda yedinci gelir unsur olarak sayilan Diger
Kazanc ve Iratlarla ilgilidir. S6z konusu zarar eder diger kazang ve iratlarda meydana
gelmis ise bu zararin diger gelir unsurlarindan elde edilen karlara mahsubu mumkin
bulunmamaktadir. Buna karsilik deder artis kazanglarinin kendi iginde zarar mahsubu

mimkindir.12

Ornedin, A hisse senedinin alim satimindan kar, B tahvilinin alim satimindan zarar etmis
bulunan bir gergek kisi A hisse senedinden elde ettigi kardan B hisse senedi alim-satim
zararinl mahsup edebilecek ancak bu sekilde mahsup edemedigi zarar kalmasi halinde
bu zararini 6rnegin C sirketinden elde ettigi kar payina ya da devlet tahvil faizi kazancina
mahsup edemeyecektir.

9.4.7) GVK Gegici 67'nci Madde Kapsaminda Deger Artis
Kazanglan

Yukarida agiklanmis oldugu Uzere 1.1.2006 tarihinden itibaren ylrurliige giren gegici
67'nci madde ile 31.12.2015 tarihine kadar gecerli olmak tzere Gelir Vergisi Kanunu’nun
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin elden gikartiimasi suretiyle elde
edilen deder artis kazanglarinin vergilendiriimesine iliskin olarak yukarida agiklamis
oldugumuz esaslarinda, ©nemli degdisiklikler getirilmistir. Gegici 67'nci madde
kapsamindaki vergileme rejiminde yukarida agikladigimiz bazi prensipler gegerli degildir.
Dolayisiyla yukarida aciklamis oldugumuz esaslar 2016’ya kadar bazi deder artis
kazanglan icin uygulanmayacaktir. Sozgelimi gegici 67'nci madde kapsamindaki
vergileme rejiminde, stopaj bazi mukellefler igin nihai vergileme niteliginde olup, ayrica
beyanname vermeye gerek yoktur. Ayrica, UFE endekslemesi uygulanmasi da so6z
konusu degdildir. Zarar mahsubu sistemi de Onemli o6lgiide degistirilmistir. Nihayet,
kazancin tespitinde indirim konusu vyapilabilecek giderler acgisindan da baz farklar
mevcuttur. GVK Gegici 67'nci madde kapsamindaki vergileme rejimi 3.7 numarali
bélimde ayrintih olarak ele alindigindan burada sadece bu hususa dikkat gekmekle
yetiniyoruz.

9.5) Uygulanacak Vergileme Rejimi

Yukarida agiklanmis oldugu Uzere, gegici 67'nci madde ile bazi finansal araglardan elde
edilen bazi gelirler ve bazi miukellefler icin nihai vergileme olacak sekilde stopaj
uygulamasi getirilmis bulunmaktadir. S6z konusu vergileme rejiminin amaci para ve

12 Ancak, énemle belirtmek isteriz gegici 67. madde kapsaminda anilan mahsup sistemi 6nemli 6lgtide degistirilmistir. Gegici
67. madde kapsaminda zarar mahsubu asagida detayh bir sekilde incelenmistir.

250



Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Mevzuati

sermaye piyasasi aracglarindan elde edilen gelirlerinin  vergilendiriimesinin
basitlestirilmesi olarak agiklanmistir. Bir gok mukellef agisindan bu stopajin nihai vergi
olmasi esasina dayanmaktadir. Bu sisteme (kural olarak) isleme aracilik eden banka ve
araci kurumlar stopajin uygulanmasi nedeniyle vergi idaresine karsi sorumludur.

Ancak, gecici 67'nci madde ile getirilen bu vergileme rejimi her tirld finansal aragtan
elde edilen her tlrll gelirler icin gecerli olmayip 6zel olarak kapsami yasa (ve teblig) ile
Gizilmis olan durumlarda uygulanmaktadir. Gegici 67'nci maddenin gegerli olmadigi
durumlarda Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununun diger (olagan)
hikimleri (yukarida aciklanan) uygulanacaktir. Dolayisiyla, 1.1.2006 tarihinden itibaren
(2016'ya kadar) finansal araglardan elde edilen gelirlerin vergilendiriimesinde iki ayn
vergileme rejiminin gegerli olacagini sdyleyebiliriz.

GVK Gegici 67'nci madde ile getirilen yeni vergileme rejimi, hazirlanis sirecinde yeterli
teknik arastirmanin yapilmamis olmasi, Avrupa Birligi lkelerinde kabul edilen vergileme
rejimleri ile uyumlu olmamasi, alim-satim kazanglari igin dinyada pek gorilmeyen bir
mekanizmayi getirmesi, para ve sermaye piyasas! araglari arasinda vergisel agidan fark
gbzetmemesi, Ozellikle tlrev Urldnler gibi yeni finansal drtnler konusunda kavram

kargasalarini blinyesinde barindirmasi, “basitlik”13 yerine iki ayrn vergileme rejimi
yaratmak suretiyle aslinda karmasiklik yaratmasi ve benzer bir gok nedenle bazi kisilerce
elestiriimekte, ancak baz kisilerce de “dinyaya ©o6rnek bir model” olarak
gosterilmektedir. Bu kapsamda biz bu tartismalarin detayina girmiyoruz.

Ancak vyeni vergileme rejiminin sebebiyet verdigi ikili vergileme rejimi nedeniyle
yatinmcilarin finansal araclardan elde ettikleri kazanclarin vergilendirilmesini, asadida
“olagan vergileme rejimi” ve “gecici 67'nci madde kapsamindaki vergileme rejimi”
basliklari altinda ayri ayn ele alma zorunlulugumuz dogmustur.

ikili vergileme sistemi

« Yeni rejime girmeyen
kazanglar normal rejime
tabi: GVK normal

- Beyan usuli verg_l_ler_ne
rejimi

- Artan oranli tarife

* Yeni vergileme rejimi
sadece belli araglar ve

© e . Yeni
belli iglemler igin gegerli vergileme
- Stopaj nihai vergi rejimi

- Beyan yok

(ticari faaliyet kap. degilse)

10) DAMGA VERGISI KANUNUN SERMAYE
PIYASASI ILE ILGILI BOLUMLERI

13 Vergi kanunlarinin basit olmasi ile ilgili tartigsmalar igin bknz, Umurcan GAGO, “Vergi Kanunlarinin Basit Olmasi Meselesi”,
Dunya Gazetesi, 20.07.2007.
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Damga Vergisi Kanunu (DVK) uyarinca, DVK’a ekli tabloda yazili kagitlar damga
vergisine tabidir. Bu kanundaki “kaditlar” terimi, yazilip imzalamak veya imza yerine
gecen bir isaret konmak suretiyle diizenlenen ve herhangi bir hususu ispat veya belli
etmek igin ibraz edilebilecek olan ile elektronik imza kullaniimak suretiyle manyetik
ortamda ve elektronik veri seklinde olusturulan belgeleri ifade eder. (md.1)

Vergiye tabi kaditlar mahiyetinde bulunan veya onlarin yerini alan mektup ve serhlerle,
bu kaditlarin hikimlerinin yenilenmesine, uzatilmasina, dedistirilmesine devrine veya
bozulmasina iliskin mektup ve serhler de Damga Vergisine tabidir. (md.2)

Damga Vergisinin mukellefi kagditlari imza edenlerdir. Resmi dairelerle kisiler arasindaki
islemlere ait kagitlarin Damga Vergisini kisiler éder. Yabanci memleketlerle Turkiye" deki
yabanci elgilik ve konsolosluklarda diizenlenen kaditlarin vergisini, Tilrkiye de bu
kagitlan resmi dairelere ibraz eden, Uzerlerinde devir veya ciro islemleri yapanlar veya
herhangi bir suretle hikimlerinden faydalananlar dderler. Ancak bunlardan ticari veya
mutedavil kagit mahiyetinde bulunanlarin vergisini, bunlar en evvel satan veya kabul
veya baska suretle kullanan kisiler éderler. (md.3)

Bir niishadan fazla olarak dizenlenen kagitlarin her nishasi ayri ayrn ayni miktar veya
nispette Damga Vergisine tabidir.(md.5)

Bir kagitta biribirinden tamamen ayrn birden fazla akit ve islem bulundugu takdirde
bunlarin herbirinden ayri ayrn vergi alinir. Bir kagitta toplanan akit ve islemler birbirine
bagli ve bir asildan dogma olduklar takdirde Damga Vergisi, en yiksek vergi alinmasini
gerektiren akit veya islem Uzerinden alinir. Ancak bu akit ve islemlere asil islemin
akitlerinden baska bir sahsin eklenen akit ve islemi de ayrica vergiye tabidir. (md.6)

Damga Vergisine tabi kagitlarda yazili yabanci paralar Maliye Bakanhginca tayin ve ilan
edilecek fiyat Uzerinden Tlrk parasina cevrilerek ona gére Damga Vergisi alinir. (md.12)

Damga Vergisi kanuna ekli (1) sayili tabloda yazili nispet veya miktarlarda alinir. Su
kadar ki her bir kadit icin hesaplanacak vergi tutar (1) sayil tabloda yer alan
sinirlamalar sakli kalmak Gzere 1.015.093,00 Yeni Turk Lirasini (2008 igin) asamaz. (bu
azami tutar, her takvim yili basindan gegerli olmak Uzere, o yil igin tespit ve ilan olunan
yeniden dederleme oraninda artirilir) Belli parayr ihtiva eden mukavelenamelerin
degistirilmesi halinde artan miktar ayni nispette vergiye tabidir. Bunlarin devri halinde
aslindan alinan verginin dértte biri alinir. Mukavelenamelerin muddetinin uzatilmasi
halinde ayni miktar veya nispette vergi alinir. Akreditif mektup ve telgraflarinda slre
uzatildigr takdirde verginin dortte biri alinir. (md.14)

(1) sayih tablo uyarinca belli bir paray! ihtiva eden sbdzlesmeler binde 7.5 oraninda
damga vergisine tabidir. Ancak, belli bir parayi ihtiva etmeyen sézlesmeler damga
vergisine tabi degidir.

Damga Vergisi kanuna ekli (2) sayili tabloda ise Damga Vergisinden istisna edilen
kagitlar sayllmistir. Sermaye piyasasi ile ilgili bazi istisnalar sunlardir:

e Hisse senetleri,

e Her tirll tahvillerin temetti ve faiz kuponlari;

e Bankalar arasinda, bankanin taraf oldugu veya bankalar araciligiyla yapilan,
belirli bir vadede dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya
finansal gostergeye dayall olarak dizenlenenler de dahil olmak Uzere, para
veya sermaye piyasasl aracini, mali, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma,
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dedistirme hak ve/veya ylukamllaligind veren vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri ile bu sdzlesmelere iliskin olarak diizenlenen diger kagitlar;

e Kiymetli madenler borsalarinda kiymetli madenlerin éding islemlerine iligkin
dizenlenen kagitlar;

e Bankalar, yurt disi kredi kuruluglar ve uluslararasi kurumlarca kullandirilacak
kredilerin temini ve geri ddenmesi amaciyla dizenlenecek kaditlar ile bu
kagitlar tGzerine konulacak serhler (kredilerin kullanimlar harig);

e 4077 sayilh Tuketicinin Korunmasi Hakkinda Kanunun 10‘uncu maddesi
cercevesinde tlketici finansman sirketlerince kullandirilacak tiketici
kredilerinin temini ve geri ddenmesi amaciyla dizenlenecek kaditlar ile bu
kaditlar tzerine konulacak serhler (kredilerin kullanimlari harig)

Ayrica, Sermaye Piyasasi Kanununun 40'inci maddesi uyarinca, borsalarda islem géren
ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala, kiymetli
madenlere ve doévize dayall vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri damga vergisinden
muaftir.

Damga Vergisi Yasasi’'nin mikerrer 30’'uncu maddesi hikmi geredi olarak Bakanlar
Kurulu, Sermaye Piyasasi Yasasi'nin uygulanmasi ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan diizenlenmesi 6ngorilen kaditlarin tabi oldugu damga vergisi nispetini
“0” sifira kadar indirmeye, indirilen nispeti yasal seviyesine kadar ¢gikarmaya ve nispetler
dahilinde kaditlar itibariyle farkli nispetler tespit etmeye yetkili kilinmistir.

Bakanlar Kurulu tarafindan sifir nisbeti uygulanacak olan kagitlar Gi¢ grupta toplanmis
bulunmaktadir. Buna gore;

- Sermaye Piyasasi aracglarinin halka satisinda; halka arzedenler ile araci kurum veya
bankalar arasinda aracilik faaliyeti ile ilgili olarak diizenlenecek sézlesmeler,

- Menkul kiymetlerin geri alma taahhldu ile satim ve geri satma taahhidu ile alim
islemleri nedeniyle dizenlenecek taahhitnameler, sézlesmeler,

- Varliga dayali menkul kiymet ihraglari ile ilgili aracilik sozlesmeleri, saklama
sozlesmeleri, vekalet s6zlesmeleri ve temlik s6zlesmeleri,

sifir (%0) oraninda damga vergisine tabi bulunmaktadir.

11) HARCLAR KANUNUN SERMAYE PIYASASI ILE
ILGILI BOLUMLERI

Harglar Yasasi’nin 8’inci kismi “Imtiyazname, ruhsatname ve Diploma harclan” ile ilgili
dizenlemeleri icermektedir. Yasal dizenleme geredgi olarak s6z konusu harglari
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kendilerine imtiyazname ve diploma verilen kigiler 6édemekle yukimladur. Harg: harg
pulu yapistirilmasi suretiyle veya makbuz karsiliginda dédenir.

Harglar Yasasi'nin 8 sayih tarifesinde XI. Bdlim “Finansal faaliyet izin belgesi harglar”
bashdini tasimaktadir. Bu tarifeye gore belirlenmis bulunan harg miktarlari 2008 vyili igin
asagidaki tabloda yer aldigi gibidir.

1- Banka kurulus ve faaliyet izin belgeleri;

- Turkiye'de kurulmus ve kurulacak bankalar ile yabanci bankalarin Tirkiye’de actiklari
ve agacaklari Merkez Subelerine iliskin izin belgeleri (Her yil igin) 120.277,60 YTL.

- Serbest bdlgelerde faaliyet géstermek lizere kurulacak bankalar ve agilacak yabanci
banka subelerine iliskin belgeler (Her banka ve sube igin) 120.277,60 YTL.

- Bdtin bankalarin, serbest bélgelerdekiler de dahil olmak lGzere agacaklari subeler igin
dizenlenen belgeler (Her sube igin) 24.055,10 YTL.

2- Ozel finans kurumlan kurulus izin belgeleri:

- (:)zel finans kurumlan kurulus izin belgesi (Her yil igcin) 120.277,60 YTL

- Ozel finans kurumlarinin agacaklari subeler igin dizenlenen belgeler (Her sube igin)
24.055,10 YTL.

3- Sermaye Piyasasi’nda aracilik yapan kurumlara verilen yetki belgeleri (Her belge igin
ayrn olmak lzere her yil igin) 24.055,10 YTL.

4- Yatirim Ortakhgi kurma ve izin belgeleri: 24.055,10 YTL.

5- Finansal Kiralama sirketleri kurulus izin belgeleri,

- Finansal Kiralama sirketleri kurulus izin belgeleri, (Her yil igin) 24.055,10 YTL.

- Finansal Kiralama sirketlerinin serbest bdlgelerdekiler de dahil olmak UGzere
acacaklari subeler icin dlizenlenen belgeler (Her sube igin) 12.027,50 YTL.

6- Factoring sirketleri kurulug izin belgeleri :

- Factoring sirketleri kurulus izin belgeleri (Her yil igin) 24.055,10 YTL.

- Factoring sirketlerinin, serbest bdlgelerdekiler de dahil olmak Uzere acgacaklar
subeler igin dizenlenen belgeler (Her sube igin) 12.027,50 YTL.

7- Yetkili muesseseler (Déviz bufeleri) kurulug izin belgeleri:

- Yetkili miesseseler (Déviz bufeleri) kurulus izin belgeleri (Her yil igin) 11.220,00
YTL.

- Yetkili miesseseler (Doviz bifeleri) agacaklari subeler icin dizenlenen belgeler
5.610,00 YTL

8- Sigorta sirketleri kurulug izin belgeleri (her yil igin)

- Sigorta sirketleri kurulus izin belgeleri (her yil igin) 60.138,50 YTL.
- Emeklilik sirketleri kurulus izin belgeleri (her yil icin) 42.329,20 YTL.

9- Diger finansman kurumlara iliskin belgeler:
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- Diger finansal kurumlar kurulus ve faaliyet izin belgeleri (Her yil igin) 24.055,10 YTL.

- (Diger finansal kurumlar, yukarida belirtilen kurumlarin disinda kalan, ancak finansal
hizmet vermek Uzere kurulusu veya faaliyetleri yetkili kamu mercilerinin iznine tabi
gercek veya tlzel kisilerdir.)

- Diger finansal kurumlarin acacaklar subelerle ilgili izin belgeleri (Her sube igin)
12.027,50 YTL

10- Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda yapilan is ve islemler nedeniyle alinan menkul
kiymet kotasyon ve tescil Ucretleri, kurtaj Ucretlerinden borsa ydnetimine 6denecek
borsa paylari ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan tescil ve kayitlar nedeniyle
alinan Ucretler Gzerinden alinan harglar 5582 sayili Kanun’un 33.maddesi ile 06/03/2007
tarihinden itibaren yururltikten kaldiriimistir.

Yukaridaki tarifede aksine hiikiim bulunmayan hallerde, bu kisimda yazili olup harca tabi
tutulmus olan belgelerin, yenilenmelerinde veya devir suretiyle bagkalarina intikallerinde
ve herhangi bir nedenle iptal edildikten sonra yenilenmeleri halinde tekrar harg
alinmaktadir.

Yasal dlizenleme geredi yillik olarak alinan haglar her yil ocak ayinin basinda yillik olarak
tahakkuk ettirilmis sayilmaktadir. Bu baglamda tahakkuk ettirilen harglar ayrica
yUkamllye teblig olunmamaktadir. S6z konusu harglarin Ocak ay! igerisinde édenmesi
gerekir. Aksi takdirde stresinde 6denmeyen harg gecikme zammi uygulamasina tabidir.

Harclar Yasasi'nin 130'uncu maddesi hikm( geredi olarak siresi icerisinde 6denmeyen
harglar igin ilgili makam veya daireler tarafindan slrenin sonundan itibaren 15 glin
icinde bir mizekkere o yerin ilgili vergi dairesine bildirimde bulunulur.

12) BANKA VE SIGORTA MUAMELERI VERGISI

Gider Vergileri Yasasi’'nin 28‘inci maddesi uyarinca,

Banka ve sigorta sirketlerinin Finansal Kiralama Kanununa gére yaptiklar islemler harig
olmak lzere, her ne sekilde olursa olsun yapmis olduklar bitin muameleler dolayisiyla
kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklan paralar banka
ve sigorta muameleleri vergisine tabidir.
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Bankerlerin yapmis olduklari banka muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine
her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar (kendileri veya
baskalar hesabina menkul kiymet alip satmayi, alim - satima tavassut etmeyi veya alip
sattiklari menkul kiymet karsiligi borglari 6édemeyi taahhit etmeyi meslek haline
getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat faizi vermek
veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamak lizere devamli olarak para toplama
isiyle udrasanlarin topladiklari paralara sagladiklari gelir ve menfaatler (zerinden
komisyon, (cret, hizmet karsihgi gibi adlarla aldiklari paralar dahil) da banka
muameleleri vergisine tabidir.

Yasal dlzenleme geredi olarak s6z konusu vergiyi uygulamakla gorevli bankalar ve
sigorta sirketleri ile bu vergi kapsaminda olan kurum ve kuruluslar éder.

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) ertesi ayin 15‘inci gliini aksamina kadar
ilgili vergi dairesine beyan edilmek suretiyle ddenir.

BSMV orani %5'tir. Ancak, 22.6.2002 tarihinde yurirlige giren 4761 sayili Yasa’'nin
5'inci maddesiyle yapilan degisiklik uyarinca “Bakanlar Kurulu, ... vergi oranini bankalar
arasi mevduat muameleleri, bankalar ile 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan araci kurumlar ararsindaki borsa, para piyasasi muameleleri ve banka ve diger
banka ve sigorta muameleleri icin ayri ayri veya birlikte %1’e, bankalararasi kambiyo
muameleleri icin ise sifira kadar indirmeye ve %15 asmayacak sekilde yeniden tespit
etmeye yetkilidir.”

Buna gore gecerli olan BSMV oranlan soyledir:

e Bankalar arasi mevduat islemleri sonucu lehe alinan paralar Gzerinden %1,

e Bankalar ile 2499 sayilli Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan arac
kurumlar arasindaki borsa para piyasasi muameleleri sonucu lehe alinan
paralar Gzerinden %1,

e Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortakhdi
Idaresi Ve Ozellestirme Idaresi tarafindan gikarilan menkul kiymetlerin geri
alim ve satimi taahhtdi ile iktisap veya elden gikarilmasi karsiliginda lehe
alinan paralar lzerinden %1,

e Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari ile Toplu Konut Idaresi tarafindan gikarilan
menkul kiymetlerin vadesi beklemeksizin satisi nedeniyle lehe alinan paralar
Uzerinden %1,

e Kambiyo muamelelerinde satis tutarn Uzerinden binde 1, bankalar arasi
kambiyo satis islemlerinden satis tutan Gzerinden sifir,

e Merkez Bankasinca ihra¢ edilen likidite senetlerinin geri alim ve satim
taahh(dul ile iktisap veya elden cikariimasi karsihidinda lehe alinan paralar
Uzerinden %1,

e Merkez Bankasinca ihrag edilen likidite senetlerinin vadesi beklenmeksizin
satisi nedeniyle lehe alinan paralar lizerinden %1,

e Diger banka ve sigorta muamelelerinde lehe alinan paralar lzerinden %?5.

Diger yandan; Emeklilik yatinm fonlarinin, sermaye piyasalarinda yaptiklan islemler
nedeniyle elde ettikleri paralar ile, Banka ve Sigorta sirketleri ile emeklilik sirketlerinden
kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada gikardiklar hisse senetlerinin itibari
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degerlerinin Uzerinde elden cikariimasi sonucu kendi lehlerine kalan paralar, BSMV’'den
badisik tutulmus bulunmaktadir.

13) KAYNAK KULLANIMI DESTEKLEME FONU
KESINTISI

1980°li yillarin ikinci yarisindan itibaren giderek yodunlasan fon olusumu igerisine
Bakanlar Kurulu'nun 88/12944 sayil karar “Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu”da dahil
edilmis bulunmaktadir. Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu 6zet olarak banka
kredilerine, yurtdisindan saglanilan kredilere ve vadeli ithalata uygulanmaktadir.
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Halihazirda yUrurlikte olan oranlar sunlardir:

A. Bankalar ve finansman sirketlerince kullandirilan;

a. Tuketici kredilerinde (Gergek kisilere ticari amacla kullanlmamak kaydiyla
kullandirilan krediler) %15

b. Diger kredilerde % 0 (eski oran %3)*
(*) B.K.K. 26.07.2004 Tarihli ve 2004/7633 Sayili Kararnamenin Eki Karar

C. Bankalar ve finansman sirketlerinin yurtdisindan sagladiklari kredilerde % 0,

D. Bankalar ve finansman sirketlerin disinda Turkiye'de yerlesik kisilerin yurt disindan
sagladiklari krediler % 3,

E. Kabul kredili, vadeli akreditif ve mal mukabili 6deme sekillerine gére yapilan
ithalatta % 3

Fon T.C.Merkez Bankasl nezdinde kurulmustur. Ancak fonun kurulmasinda dayanak
alinan Tiarkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Kanunu’'nun 40‘inci maddesi ile Bankalar
Yasasi’nin 20/1-b hikmi 4684 sayili yasanin 16’'nci maddesi ile yurdrlikten kaldiriimis,
ancak s6z konusu yasanin gegici 3'Unci maddesi hikmi geredi olarak; “Kaynak
Kullanimi Destekleme Fonu kesintileri, bu konuda yeni bir diizenleme yapilincaya kadar
ylrurlikten kaldirlan hikimlere gére devam” edilecek ve dogrudan genel blitceye gelir
yazilmak suretiyle Hazine hesaplarina intikal ettirilecektir.

Yasal dizenleme geredi olarak Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu kesinti oranlarini
sifira kadar indirmeye veya onbes puana kadar yilkseltmeye veya kesintiyi timuyle
kaldirmaya Bakanlar Kurulu yetkilidir.

Diger yandan “Bu kesintilerin tahakkuk ve tahsili Maliye Bakanliginca vergi gelirlerine
iliskin yetkiler kapsaminda takip edilmekte ve kesintilerin tahsilinde Amme Alacaklarinin
Tahsili Usuli Hakkinda Kanun hikimleri uygulanmaktadir.

Maliye Bakanhgi Gelirler Genel Mudurligu tarafindan 14 Subat 2002 tarihinde
yayimlanan 2002/4 sayili Uygulama I¢ Genelgesi uyarinca; “Bankalar, 6zel finans
kurumlan ve finansman sirketleri hesaplayacaklari fon kesintilerini 88/12944 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ve T.C. Merkez Bankasinin 6 sira numarali Kaynak Kullanimi
Destekleme Fonu hakkindaki teblig hiikiimlerine ve bu konuda yayimlanmis talimatlarina
gobre yuruteceklerdir.

Adi gecen mukellefler,

* Turk lirasi kredilerde (endeksli krediler dahil) faiz tahakkukunu,
* Doviz kredilerinde, kredilerin kullanildigi veya kullandirildigi tarihi,
* Kredili ithalatta tahsilati,

Izleyen ayin 15’inci giinii aksamina kadar hesapladiklari “Kaynak Kullanimini Destekleme
Fonu” kesintilerini sekli Maliye Bakanhdi tarafindan belirlenen bildirim ile birlikte
Kurumlar Vergisi yoninden bagdh bulunduklari Vergi dairesine ddemekle yukimli
kihnmiglardir.

Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan 2002/4 sayili i¢ genelge geredi Kaynak
Kullanimini Destekleme Fonu kesintisi kapsaminda olan islemi yapan bankalar, 6zel
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finans kurumlari, finansman sirketleri tarafindan siresinde bagl olunan vergi dairesine
bildirimde bulunulmamasi halinde Vergi Usul Yasasi'nin 352-11/7'nci maddesi uyarinca
ikinci derece usulsizlik cezasi kesilecektir.

Boyle bir durumda, stlresinde verilmeyen bildirimler igin vergi dairesi tarafindan
tahakkuk fisi diizenlenecek ve bildirimde bulunmayan yldkimliye bir aylhk 6denme
sliresi verecektir. Bu baglamda ayrica Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu Kesintisinin
ait oldugu dénemin, normal vade tarihinden tahakkuk fisinde belirtilen vade tarihine
kadar sireler icin bu slirede yurirlikte bulunan 3095 sayili Kanuni Faiz ve Temerrit
Faizine Iliskin Kanun’a ve bu kanunda degisiklik yapan 4489 sayili kanuna gore
hesaplanacak faiz oraninin iki kati tutarinda Cezai Faiz hesaplanip Tahakkuk Fisi'ne
yazilacaktir.

iliskin olarak denetim birimleri
raporlarda tespit edilen Kaynak

Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu kesintilerine
tarafindan yapilan inceleme sonucunda dlizenlenen
Kullanimini Destekleme Fonu Kkesintileri ile cezai faizin 6denmesinde, bankalarin
sorumlulugu disinda kalan tutarlarin 6édenmesinden kisiler sorumlu olacagindan, bu
tutarlar ilgili gercek ve tlizel kisilerden bagl olduklari vergi dairelerince 2002/4 sayili

Uygulama i¢ Genelgesinde belirtilen esaslara gore islem yapiimaktadir.14

EK: VERGILERDE BEYAN (TARiIH) VE ODEME ZAMANLARI:

Miikellefiyet Sekli
veya Beyanname Tiirui

Beyanname Verme
Siiresi (Tarh Zamani)

Odeme Siiresi

Gelir V. Bevannamesi Mart ayinin  25’inci  gunua|| 1. Taksit Mart ayinda
- By aksamina kadar 2. Taksit Temmuz ayinda
Gelir V. Muhtasar Bey. (GVK.||1. Genel olarak, kesintinin||1- 26’ncI gunl aksamina kadar

md. 94 geregince verilen)

yapildigi ayi takip eden ayin

14 DICLE ,Berk “Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu (KKDF) Kesintisinde Son Durum”,’Vergi Diinyas!” Mayis-2002 Sf:41
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23'ne kadar
2. Ug ayda
Beyannameler

bir  verilen

2- Ocak, Mart, Temmuz ve
Ekim aylarinin 26’nci gunu
aksamina kadar

Kurumlar Vergisi Beyannamesi

Hesap doneminin kapandigi
ayl takip eden 4’Uncl ayin
25’inci gunune kadar (Genel
olarak Nisan ayinda)

Tek ddeme halinde Nisan
ayinda

Kurumlar V. Muhtasar (KVK.
md.31.geregince)

Kesintinin yapildigi ayi takip
eden ayin 23'Une kadar

26’nci gunlt aksamina kadar

Katma Deger Vergisi
Beyannamesi

Her bir aylik dénemi takip eden
ayin 24’0Une kadar

26'nci gunlt aksamina kadar

Damga Vergisi

Ertesi ayin 23’Gncl gunu
aksamina kadar

Beyanname verme suresi
icinde

Damga Vergisi - istihkaktan
kesinti sekliyle 6deme

Ertesi ayin 23’4ncl gunu
aksamina kadar

26’nci gunlt aksamina kadar

Gider Vergisi Bildirimi

Ertesi ayin 15’inci gunu
aksamina kadar

Beyanname verme suresi
icinde

260




	1) TİCARET HUKUKUNUN GENEL ESASLARI
	1.1) Haksız Rekabet
	1.1.1) Haksız Rekabet Davaları
	1.1.1.1) Hukuk Davaları
	1.1.1.2) Ceza Davaları


	1.2) Ticaret Sicili
	1.3) Ticari Defterler
	1.3.1) Sorumluluk
	1.3.2) Saklama Müddeti

	1.4) Cari Hesap

	2) ANONİM ŞİRKETLER MEVZUATI
	2.1) Kuruluş
	2.1.1) Ani Kuruluş
	2.1.2) Tedrici Kuruluş

	2.2) Anonim Şirketlerin Organları
	2.2.1) Yönetim Kurulu
	2.2.1.1) Yönetim Kurulunun Görevleri
	2.2.1.2) Yönetim Kurulu Üyelerinin Sorumlulukları
	2.2.1.3) Anonim Şirket Müdürleri

	2.2.2) Denetçiler
	2.2.2.1) Denetçilerin Görevleri

	2.2.3) Genel Kurul
	2.2.3.1) Genel Kurulların Görev ve Yetkileri
	2.2.3.2) Genel Kurul Toplantılarının Hazırlanması
	2.2.3.3) Genel Kurul Kararlarının İptali


	2.3) Hisse, Hisse Senedi ve Tahviller
	2.3.1) Hisse
	2.3.2) Hisse Senetleri
	2.3.3) Tahviller

	2.4) Anonim Şirketlerin Dağılma (İnfisah) ve Tasfiyeleri

	3) SERMAYE PİYASASI ARAÇLARININ KURUL KAYDINA ALINMASI, İHRACI, HALKA ARZI VE SATIŞI
	3.1) Hisse Senetlerinin Kurul Kaydına Alınması, İhracı, Halka Arzı ve Satışına İlişkin Esaslar
	3.1.1) Kurul Kaydına Alınma
	3.1.2) Hisse Senetlerinin Borsada Satışa Konu Olabilmesi İçin Yapılacak İşlemler
	3.1.3) Bağımsız Denetim Standartları İle İlişkili Hükümler
	3.1.4) Kurula Kaydı Zorunlu İşlemler
	3.1.4.1) Tedrici Usulde Ortaklık Kurulması
	3.1.4.2) Mevcut Hisse Senetlerinin Halka Arzı
	3.1.4.3) Halka Açık Olmayan Ortaklıkların Sermaye Artırımları Yoluyla Halka Arz
	3.1.4.4) Hisse Senetleri Borsada İşlem Görmeyen Halka Açık Ortaklıkların Hisse Senetlerinin Borsada Devamlı İşlem Görebilmesi
	3.1.4.5) Halka Açık Ortaklıkların Sermaye Artırımları Yoluyla Halka Arz
	3.1.4.6) İç Kaynakların ve Temettünün Sermayeye Eklenmesi
	3.1.4.7) Bölünme
	3.1.4.8) Ortak Sayısı Nedeniyle Kurul Kaydına Alınma

	3.1.5) Ön Talep Toplama
	3.1.6) Tahsisli Satışlar
	3.1.7) Aracı Kuruluş Kullanma Zorunluluğu
	3.1.7.1) En İyi Gayret Aracılığı
	3.1.7.2) Aracılık Yüklenimi
	3.1.7.3) Aracı Kuruluşların Yüklenecekleri Miktarlar

	3.1.8) İzahname Tescili, İlanı ve Sirkülerin Yayımlanması
	3.1.9) Yeni Pay Alma Haklarının Kullandırılması
	3.1.10) Tasarruf Sahipleri İçin Sirküler İlanı
	3.1.11) Hisse Senetlerinin Halka Arzında Satış Yöntemleri
	3.1.12) Ek Satış
	3.1.13) Halka Arz Sonrası Fiyat İstikrarını Sağlayıcı İşlemler
	3.1.14) Satış Fiyatı
	3.1.15) Hisse Senetlerinin Satın Alan Kişilere Teslim Edilmesi
	3.1.16) Satış Sonu İşlemleri
	3.1.16.1) Satılamayan Hisse Senetlerinin İptali veya Taahhütname Verenlere Başvurulması
	3.1.16.2) Satış Sonuçlarının Kurula Bildirilmesi


	3.2) Hisse Senetlerinde Şekil Şartları
	3.3) Hisse Senedi Türevleri
	3.3.1) Kâr ve Zarar Ortaklığı Belgeleri (KZOB)
	3.3.1.1) Kâr ve Zarar Ortaklığı Belgelerinin Kurul Kaydına Alınması

	3.3.2) Katılma İntifa Senetleri (KİS)
	3.3.2.1) KİS’lerin Kurul Kaydına Alınması

	3.3.3) Oydan Yoksun Hisse Senetleri (OYHS)
	3.3.3.1) OYHS’lerin Kurul Kaydına Alınması


	3.4) Tahvillerin Kurul Kaydına Alınması, İhracı, Halka Arzı ve Satışına İlişkin Esaslar
	3.4.1) Tahvil İhraç Limiti
	3.4.1.1) Halka Açık Anonim Ortaklıklarda Tahvil İhraç Tavanı
	3.4.1.2) Halka Açık Anonim Ortaklıklarda Tahvil İhraç Tavanında Katsayı
	3.4.1.3) Halka Açık Olmayan Anonim Ortaklıklarda Tahvil İhraç Tavanı
	3.4.1.4) Halka Açık Olmayan Anonim Ortaklıklarda Tahvil İhraç Tavanında Katsayı
	3.4.1.5) Halka Arzedilmeksizin Çıkarılan Sermaye Piyasası Aracı Niteliğindeki Borçlanma Senetleri

	3.4.2) Tahvillerin Kurul Kaydına Alınması
	3.4.3) Kayıttan Sonra Yapılacak İşlemler
	3.4.4) Tahvillerin Vadesi
	3.4.5) Tahvillerin İtfası
	3.4.5.1) Erken İtfa
	3.4.5.2) İhraçcının Talebine Bağlı Erken İtfa
	3.4.5.3) Yatırımcının Talebine Bağlı Erken İtfa

	3.4.6) Faiz
	3.4.7) Tahvillerin Satışı
	3.4.7.1) Halka Arz Edilen Tahvillere İlişkin Özel Hükümler
	3.4.7.2) Satış Süresi
	3.4.7.3) Halka Arz Edilmeksizin Satılan Tahvillere İlişkin Özel Hükümler
	3.4.7.4) Tahvillerin Teslimi

	3.4.8) Satış Sonu İşlemler

	3.5) Tahvillerin Şekil Şartları
	3.6) Tahvil Türevleri
	3.6.1) Kâra İştirakli Tahviller
	3.6.1.1) Kâra İştirakli Tahvillerin Kurula Kayıt Esasları

	3.6.2) Hisse Senetleriyle Değiştirilebilir Tahviller (HDT)
	3.6.2.1) HDT’lerin Kurul Kaydına Alınmasına İlişkin Esaslar


	3.7) Banka Bonolari ve Banka Garantili Bonolar
	3.7.1) Banka Bonoları
	3.7.2) Banka Garantili Bonolar
	3.7.3) Ortak Hükümler
	3.7.4) BB’lerin ve BGB’lerin Kurul Kaydına Alınmasına İlişkin Esaslar

	3.8) Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler (VDMK)
	3.8.1) İhraç Edilecek Varlığa Dayalı Menkul Kıymetlerin Konusunu Oluşturabilecek Alacak Türleri
	3.8.2) VDMK İhraç Edebilecekler
	3.8.3) Alacakların Temellükü
	3.8.4) VDMK’ların Kurul Kaydına Alınmasına İlişkin Esaslar

	3.9) Gayrimenkul Sertifikaları
	3.9.1) Gayrimenkul Sertifikalarının Kurul Kaydına Alınmasına Ilişkin Esaslar

	3.10) Finansman Bonoları
	3.10.1) Finansman Bonolarının Kurul Kaydına Alınmasına Ilişkin Esaslar

	3.11) Altın, Gümüş ve Platin Bonoları
	3.11.1) Ihraç Edilecek Bonoların Kurul Kaydına Alınması

	3.12) Yabancı Semaye Piyasası Araçları
	3.12.1) Kurul Kaydına Alınma ve Borsaya Başvuru
	3.12.2) Depo Sertifikalarının Çıkarılması
	3.12.3) Yabancı Sermaye Piyasası Araçlarına İlişkin Ödemeler
	3.12.4) Sermaye Artırımından Doğan Haklar
	3.12.5) Genel Kurul Toplantıları, Oy Hakkının Kullanılması ve Kamuyu Aydınlatma

	3.13) İpotek Teminatlı Menkul Kıymetler
	3.13.1) Genel Olarak
	3.13.2) Teminat Varlıklar
	3.13.3) Teminat Varlıkların Korunması
	3.13.4) Teminat Sorumlusu
	3.13.5) Teminat Uyum İlkeleri
	3.13.6) Kurul Kaydına Alınma
	3.13.7) İhraçcı Niteliğinin Kaybedilmesi ve Yönetimin Kamu Kurumlarına Devri

	3.14) Varlık Teminatlı Menkul Kıymetler
	3.15) Sermaye Piyasası Araçlarının Halka Arzında Satış Yöntemleri
	3.15.1) Talep Toplama Yöntemi
	3.15.1.1)  Sabit Fiyatla Talep Toplanması
	3.15.1.2) Fiyat Teklifi Alma Yoluyla Talep Toplanması
	3.15.1.2.1) Fiyat Teklifi Alma Yoluyla Yapılacak Hisse Senedi Satışları
	3.15.1.2.2) Fiyat Teklifi Alma Yoluyla Yapılacak Sermaye Piyasası Aracı Niteliğindeki Borçlanma Senedi Satışları


	3.15.2) Talep Toplamaksızın Satış Yöntemi
	3.15.3) Borsa'da Satış Yöntemi
	3.15.4) Belirli Satış Yöntemlerine Uyma Zorunluluğu Bulunan İhraçcılar
	3.15.4.1) Hisse Senetleri Borsa'da İşlem Gören Ortaklıklar
	3.15.4.2) Hisse Senetleri Borsada İşlem Görecek Ortaklıklar
	3.15.4.3) Nitelikleri Belirlenmiş Halka Açık Ortaklıklar

	3.15.5) Aracı Kuruluşların Yükümlülükleri
	3.15.6) Halka Arz Nedeniyle Toplanan Bedellerin Nemalandırılması, Aracı Kuruluşlar Tarafından Yatırımcıdan Tahsil Edilecek Ücret ve Komisyonlar, Borsada İşlem Görme
	3.15.7) Halka Arzda İşlem Yasağı


	4) İHRAÇCILAR VE HALKA AÇIK ANONİM ORTAKLIKLAR
	4.1) İhraçcılar
	4.2) Halka Açık Anonim Ortaklıklar
	4.3) Halka Açık Anonim Ortaklıklara Sağlanan Haklar
	4.3.1) Kayıtlı Sermaye Sistemi
	4.3.1.1) Kayıtlı Sermaye Sistemine İlişkin Esaslar
	4.3.1.2) Kayıtlı Sermaye Sisteminden Çıkma ve Çıkarılma

	4.3.2) Tahvil ve Diğer Borçlanma Senetleri İhracı
	4.3.2.1) Tahvil İhraç Yetkisi
	4.3.2.2) Tahvil İhraç Limiti
	4.3.2.3) Halka Açık Anonim Ortaklıklarda Tahvil İhraç Tavanı
	4.3.2.4) Halka Açık Anonim Ortaklıklarda Tahvil İhraç Tavanında Katsayı
	4.3.2.5) Halka Açık Olmayan Anonim Ortaklıklarda Tahvil İhraç Tavanı
	4.3.2.6) Halka Açık Olmayan Anonim Ortaklıklarda Tahvil İhraç Tavanında Katsayı
	4.3.2.7) Limit Hesabında Dikkate Alınmayanlar

	4.3.3) Sermaye Piyasası Kanununa Tabi Anonim Ortaklıkların Genel Kurullarında Birikimli Oy Kullanımına İlişkin Esaslar
	4.3.3.1) Ortaklıkların yükümlülükleri
	4.3.3.2) Birikimli oyun kullanılmasına ilişkin esaslar
	4.3.3.3) Vekaleten oy kullanımında birikimli oy
	4.3.3.4) Birikimli oy yöntemini kullanacak kişinin yükümlülükleri


	4.4) Anonim Ortaklıkların Yükümlülükleri
	4.4.1) Anonim Ortaklıkların Uyacakları Esaslar
	4.4.1.1) Anonim Ortaklıkların Sermaye Piyasası Kurulu Kaydına Alınmaları
	4.4.1.2) Kanuna Tabi Olan Anonim Ortaklıkların Uyacakları Esaslar
	4.4.1.3) Yeniden Değerleme Yapan Anonim Ortaklıkların Uyacakları Esaslar

	4.4.2) Anonim Ortaklıkların Kar ve Bedelsiz Pay Dağıtma Yükümlülükleri
	4.4.2.1) TTK’na Tabi Anonim Şirketlerde Kar Dağıtımı
	4.4.2.2) Halka Açık Şirketlerde Kar Dağıtımı
	4.4.2.2.1) Hisse Senetleri Borsada Işlem Görmeyen Ortaklıklarda Birinci Temettü Oranı ve Temettü Dağıtımı
	4.4.2.2.2) Hisse Senetleri Borsada İşlem Gören Ortaklıklarda Birinci Temettü Oranı ve Temettü Dağıtımı
	4.4.2.2.3) Temettü Dağıtım Zamanı
	4.4.2.2.4) Temettü Dağıtımında İmtiyaz
	4.4.2.2.5) Birinci Temettü Tutarının Eksik Dağıtılmasında Sorumluluk

	4.4.2.3) Temettü Avansı Dağıtım Esasları
	4.4.2.3.1) Temettü Avansı Dağıtım Kararı
	4.4.2.3.2) Dağıtılacak Temettü Avansı Tutarının Hesaplanması
	4.4.2.3.3) İlan ve Bildirim Esasları
	4.4.2.3.4) Temettü Avansı Dağıtım Zamanı
	4.4.2.3.5) Temettü Avansı Ödemeleri
	4.4.2.3.6) Temettü Avansı Dağıtımında Sorumluluk
	4.4.2.3.7) Tahsil Edilmeyen Kar Payı Ve Temettü Avansı Bedellerinin Zaman Aşımına Uğraması


	4.4.3) İhraçcıların Muafiyet Şartlarına ve Kurul Kaydından Çıkarılmalarına İlişkin Esaslar
	4.4.4) Birleşme İşlemlerine İlişkin Esaslar
	4.4.4.1) Yetkili Organların Ön Kararı
	4.4.4.2) Esas Alınacak Finansal Tablolar ve Bağımsız Denetim
	4.4.4.3) Bilirkişi İncelemesi
	4.4.4.4) Birleşme Oranının Hesaplanmasında Uygulanabilecek Yöntemler
	4.4.4.5) Uzman Kuruluş İncelemesi
	4.4.4.6) Birleşme Sözleşmesi, Yönetim Kurulu Raporu ve Kurula Başvuru
	4.4.4.7) Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
	4.4.4.8) Sözleşmesinin Onaylanması ve Sermaye Artırım Kararı
	4.4.4.9) Kurul Kaydına Alınma
	4.4.4.10) Hisse Senetlerinin Teslim Esasları
	4.4.4.11) Devralma Yoluyla Birleşme Sonrasında Ulaşılacak Sermaye Tutarı
	4.4.4.12) Yeni Ortaklık Kurulması Yoluyla Birleşme Sonrasında Ulaşılacak Sermaye Tutarı


	4.5) Anonim Ortaklık ve Sermaye Piyasası Kurumlarının Kamuyu Aydınlatma Yükümlülükleri
	4.5.1) İlan ve Reklamlara İlişkin Esaslar
	4.5.1.1) İlan ve Reklamlarında Uyacakları Esaslar
	4.5.1.2) Resmi İlanlarının Yayımına İlişkin Esaslar

	4.5.2) Muhasebe, Mali Tablo ve Rapor Standartları, İlan, Bağımsız Denetleme
	4.5.2.1) Sermaye Piyasasında Mali Tablo ve Raporlara İlişkin İlke ve Kurallar
	4.5.2.1.1) Muhasebenin Temel Kavramları
	4.5.2.1.2) Muhasebe İlkeleri (Esasları)
	4.5.2.1.3) Muhasebe Politikalarının Açıklanması
	4.5.2.1.4) Mali Tablolara İlişkin Uygulama Standartları
	4.5.2.1.5) Mali Tablolara İlişkin Temel İlkeler

	4.5.2.2) Düzenlenecek Bilanço, Gelir Tablosu ve Ek Mali Tablolar
	4.5.2.3) Mali Tablo ve Ara Mali Tablo Düzenleme Yükümlülüğü
	4.5.2.4) Mali Tablo ve Ara Mali Tabloların Kurula Bildirimi
	4.5.2.5) Mali Tabloların İlanı ve İlanların Kurula Bildirimi
	4.5.2.6) Mali Tabloların Enflasyona Göre Düzeltilmesi
	4.5.2.7) Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine İlişkin Usul ve Esaslar

	4.5.3) Kanuna Tabi Ortaklık ve Kuruluşlarda Bağımsız Dış Denetleme
	4.5.3.1) Muhasebe ve Denetleme Standartları
	4.5.3.2) Sürekli, Sınırlı, Özel ve İsteğe Bağlı Denetleme
	4.5.3.2.1) Sürekli, Sınırlı ve Özel Denetlemeye Tabi Kuruluşlar

	4.5.3.3) Bağımsız Denetleme Kuruluşları
	4.5.3.4) Denetleme Sonuçları
	4.5.3.5) Denetçinin Sorumluluğu
	4.5.3.6) Denetçilerin Yetkileri
	4.5.3.7) Sermaye Piyasasında Bağımsız Denetim Esasları
	4.5.3.8) Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu

	4.5.4) Kamunun Aydınlatılmasında Özel Durumlar
	4.5.4.1) Özel Durumların Kamuya Açıklanmasına İlişkin Esaslar
	4.5.4.1.1) Açıklamanın Kapsam ve Niteliği
	4.5.4.1.2) Yapılacak Açıklamanın Şekli
	4.5.4.1.3) Hisse Senetlerinde İşlem Yapanların Tarafından Yapılacak Açıklamalar
	4.5.4.1.4) İflas ve Tasfiye İle İlgili Açıklamaların Şekli
	4.5.4.1.5) Açıklamaların Kamuya Duyurulması, Gizlilik ve Kurulun Yetkisi

	4.5.4.2) Halka Açık Anonim Ortaklıklar Genel Kurullarında Vekaleten Oy Kullanılmasına ve Çağrı Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasına İlişkin Esaslar
	4.5.4.2.1) Vekaleten Oy Kullanılmasına İlişkin Esaslar
	4.5.4.2.2) Pay Sahiplerine Çağrıda Bulunarak Vekalet Toplanmasına İlişkin Esaslar
	4.5.4.2.3) Pay Sahiplerine Çağrıda Bulunarak Hisse Senedi Toplanmasına İlişkin Esaslar



	4.6) Derecelendirme Faaliyetinin Kapsamı ve Bu Faaliyette Bulunabilecek Kuruluşlar
	4.6) Derecelendirme Faaliyetinin Kapsamı ve Bu Faaliyette Bulunabilecek Kuruluşlar
	4.6.1.1) Derecelendirme Faaliyeti
	4.6.1.1.1) Derecelendirme Sözleşmesi
	4.6.1.1.2) Know- how Sözleşmesi

	4.6.1.2) Derecelendirme Faaliyetine İlişkin Genel İlkeler
	4.6.1.2.1) Mesleki Yeterlilik
	4.6.1.2.2) Bağımsızlık İlkesi
	4.6.1.2.3) Bağımsızlığı Ortadan Kaldıran Durumlar
	4.6.1.2.4) Mesleki Özen ve Titizlik İlkesi
	4.6.1.2.5) Sır Saklama
	4.6.1.2.6) Reklam Yasağı



	4.7) İpotek Finansmanı Kuruluşları
	4.7) İpotek Finansmanı Kuruluşları
	4.7.1.1) İpotek Finansmanı Kuruluşlarının Tedrici Tasfiyesi



	5) İMKB KURUMSAL YÖNETİM ENDEKSİ TEMEL KURALLARI
	5.1) Amaç
	5.2) Yönetim
	5.3) Endekse Alınma
	5.4) Endeksten Çıkarılma
	5.5) Birleşme Ve Devir Almalarda Yapılan Değişiklikler
	5.6) Endekse Yeniden Alınma
	5.7) Birden Fazla Derecelendirme Kuruluşundan Not Alınması
	5.8) Hesaplama Yöntemi
	Nakit Net Temettü ödemesi

	5.9) Hesaplamaya Başlama

	6) BANKACILIK KANUNUNUN SERMAYE PİYASASI İLE İLGİLİ BÖLÜMLERİ
	7) SERMAYE PİYASALARI VE VERGİLENDİRME İLKELERİ
	7.1) Giriş
	7.2) Temel Esaslar
	7.3) Sermaye Piyasasına Yönelik Vergisel Teşvikler

	8) VERGİ HUKUKUNA İLİŞKİN TEMEL KAVRAM VE TANIMLAR
	9) FİNANSAL ARAÇLARDAN ELDE EDİLEN KAZANÇLARIN VERGİLENDİRİLMESİ
	9.1) Finansal Araçlar
	9.2) Finansal Araçlardan Elde Edilen Gelirlerin Sınıflandırılması
	9.3) Menkul Sermaye İratları
	9.3.1) Tanımı
	9.3.2) Menkul Sermaye İratlarının Vergilendirilmesi
	9.3.3) Menkul Sermaye İradı Sayılmayan Gelirler
	9.3.4) İndirim Oranı Uygulaması
	9.3.4) İndirim Oranı Uygulaması
	9.3.4) İndirim Oranı Uygulaması
	İndirim oranının hesaplanması :



	9.3.5) İndirilecek Giderler
	9.3.6) GVK Geçici 67’nci Madde Kapsamında Menkul Sermaye İratları

	9.4) Değer Artışı Kazançları
	9.4.1) Değer Artışı Kazançlarının Vergilendirilmesi
	9.4.2) Elden Çıkarma
	9.4.3) Değer Artışının Tesbiti
	9.4.4) İndirilecek Giderler
	9.4.5)  ÜFE Endekslemesi
	9.4.6) Zarar Mahsubu
	9.4.7) GVK Geçici 67’nci Madde Kapsamında Değer Artış Kazançları

	9.5) Uygulanacak Vergileme Rejimi

	10) DAMGA VERGİSİ KANUNUN SERMAYE PİYASASI İLE İLGİLİ BÖLÜMLERİ
	11) HARÇLAR KANUNUN SERMAYE PİYASASI İLE İLGİLİ BÖLÜMLERİ
	12)BANKA VE SİGORTA MUAMELERİ VERGİSİ
	13) KAYNAK KULLANIMI DESTEKLEME FONU KESİNTİSİ
	EK: VERGİLERDE BEYAN (TARİH) VE ÖDEME ZAMANLARI:

